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El informe de calificacion no es el resultado de una auditoria realizada a la entidad por lo que Solventa S.A. no garantiza la veracidad
de los datos ni se hace responsable de los errores u omisiones que los datos pudieran contener, ya que la informacion manejada es de
caracter publico o ha sido proporcionada por la entidad de manera voluntaria.
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un ano anfes se enconfraba en G. 277.811 millones, lo cual ha reducido la brecha de recursos entre ambos sectores
mencionados. Esto ha contemplado un aumento de las disponibilidades y de las inversiones en valores publicos al corte
evaluado, principalmente en instrumentos de regulacién monetaria (IRM), lo que ha favorecido la posicidén de sus activos
liguidos sobre el total de activos (52% mar/2019 vs. 40,5% mar/2018).

La gestidon y calidad de sus créditos se ha mantenido sdlida, a tfravés de un adecuado desarrollo del proceso crediticio, con
continuos controles de sus operaciones, sumado a su segmento objetivo de clientes de alto perfil crediticio, lo que le ha
permitido mantener una sana evolucion de la cartera con nula morosidad hasta el cierre de marzo de 2019. Asimismo, la
entidad no registra operaciones refinanciadas y reestructuradas, por lo que la cartera RRR se compone Unicamente de
renovaciones, las cuales han aumentado en 89% respecto a marzo de 2018, desde G. 32.521 millones hasta G. 65.545 millones
(mar/2019).

En cuanto al desempeno financiero, los ingresos y mdrgenes financieros se han incrementado significativamente en 27,4 %
y 52,6%, respectivamente, con relacién a un ano antes, pasando el margen financiero de G. 10.553 millones (mar/2018) a
G. 16.102 millones al cierre analizado. Lo anterior, ha sido complementado por el aumento considerable de ofras ganancias
diversas, operaciones cambiarias y la diferencia positiva proveniente de la valuacién de activos y pasivos en moneda
extranjera. Estos factores, ademds de un adecuado control de gastos, le han permitido mejorar su nivel de eficiencia
operativa de forma significativa hasta 24,7%, ubicdndose muy por debajo del sistema (46,8%) y aumentar resultados netos
hasta G. 46.164 millones.

Con todo, ha registrado indicadores de rentabilidad anualizados de ROA y ROE de 9.8% y 69.2%, respectivamente,
incrementdndose considerablemente respecto a un ano antes, cuando habian alcanzado indices de 1,4% y 9,1%.

TENDENCIA

La tendencia de la calificacién es “Estable” teniendo en cuenta su elevada solvencia patrimonial y garantia que le brinda
su matriz, asi como la evolucidn de sus operaciones y servicios financieros, bajo un contexto de elevada competencia y el
mantenimiento de su enfoque de negocios. Asimismo, considera la sdlida posicion de liquidez y la adecuada gestion de
riesgos crediticios local y regional, reflejada en la calidad de cartera mantenida. Ademds, toma en cuenta sus sélidos
sistemas de conftrol, el soporte tecnoldgico disponible, asi como el marco de gestion y las politicas establecidas para el
desarrollo de sus operaciones.

Solventa seguird monitoreando la evolucién de sus ingresos y mdrgenes financieros, asi como de sus negocios en los
segmentos donde opera, a partir de las propias exigencias establecidas. Ademds, realizard un seguimiento de la
performance de sus principales indicadores en los préoximos periodos, teniendo en cuenta el posicionamiento dentro del
mercado local.
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PRINCIPALES RUBROS E INDICADORES FINANCIEROS
(En millones de G. y en porcentaje)

BALANCE GENERAL dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 mar-18 mar-19 Variacion
Disponibilidades 407.308 432.871 401.371 488.682 363.226 655.928 22%
Valores Publicos 92.683 226.215 230.634 322.189 320.760 383.543 40%
Créditos por intermediacion financiera - sector financiero 1.283.786 940.417 886.687 453.065 659.258 543.440 -49%
Otras instituciones financieras 815.831 517.806 501.906 441.047 425.646 493.386 -12%
Operaciones a liquidar 451.128 411.712 373.019 6.977 224.314 44.206 -98%
Créditos por intermediacion financiera - sector no financiero 566.057 642.729 471.643 393.184 304.537 412.301 -17%
Préstamos 344.430 275.415 204.252 392.434 277.811 407.564 92%
Operaciones a liquidar 219.426 366.486 270.625 - 29.287 2.314 -100%
Activos totales 2.388.150 2.269.594 2.034.488 1.746.367 1.687.201 2.075.314 -14%
Obligaciones por intermediacion financiera - sector financiero 761.356 663.232 515.221 416.753 399.812 345.299 -19%
Otras instituciones financieras 295.985 249.864 87.175 83.586 94.564 83.726 -4%
Operaciones a liquidar 426.718 340.997 378.603 54 224.742 2 -100%
Préstamos de entidades financieras 10.263 57.669 28.937 298.975 63.418 228.711 933%
Obligaciones por intermediacion financiera - sector no financiero 1.270.959 1.241.240 1.137.782 913.153 917.232  1.283.043 -20%
Depdsitos sector privado 750.052 634.017 726.559 799.448 732.540 1.183.987 10%
Depositos sector publico 291.586 249.791 146.533 110.333 155.303 95.075 -25%
Operaciones a liquidar 228.882 356.814 264.278 3.011 28.586 3.624 -99%
Obligaciones diversas 56.282 45.929 91.110 96.357 77.586 82.470 6%
Provisiones 43.598 37.150 23.566 27.934 20.415 25.849 19%
Total del Pasivo 2.132.195 1.987.551 1.767.680 1.454.197 1.415.046  1.736.660 -18%
Capital integrado 80.724 80.724 80.724 80.724 80.724 80.724 0%
Ajustes al patrimonio 55.381 56.148 56.922 57.446 57.268 57.765 1%
Reservas 48.838 59.729 68.104 73.615 73.615 80.724 8%
Resultados acumulados 16.557 43.564 33.502 22.044 55.547 73.276 -34%
Utilidad del ejercicio 54.455 41.878 27.555 58.340 5.002 46.164 112%
Total del Patrimonio neto 255.955 282.043 266.808 292.171 272.156 338.653 10%
Patrimonio neto + Pasivo 2.388.150 2.269.594 2.034.488 1.746.367 1.687.201 2.075.314 -14%
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado financiero 63.763 66.097 49.866 48.533 10.553 16.102 -3%
Resultado por servicios 17.760 16.111 3.940 5.722 927 1.422 45%
Resultado por operaciones de cambio y arbitraje 7.842 18.385 15.886 29.787 6.033 11.561 88%
Resultado por operaciones - otros valores 33 (315) 237 3.702 319 935 1462%
Resultado por valuacién 42.494 (1.558) (6.005) 14.728 (2.389) 5.468 -345%
Resultado por otros recursos operativos 1.444 1.468 16.678 22.823 4.532 27.204 37%
Resultado operativo 133.336 100.188 80.601 125.294 19.975 62.692 55%
Gastos administrativos 77.214 81.647 63.627 61.634 13.993 15.506 -3%
Resultados antes de previsiones 56.123 18.541 16.974 63.661 5.982 47.186 275%
Previsiones 469 (3.036) 16 1.526 (383) 103 9725%
Resultados extraordinarios 7.881 35.675 17.181 3.831 482 3.335 -78%
Resultados antes de impuestos 64.472 51.180 34.171 69.017 6.081 50.624 102%
Impuestos 10.017 9.302 6.615 10.677 1.080 4.459 61%
Utilidad del ejercicio 54.455 41.878 27.555 58.340 5.002 46.164 112%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera vigente 348.531 281.218 205.506 396.014 280.086 412.919 92,70%
Cartera vencida - - - - - - n/a
Cartera total 348.531 281.218 205.506 396.014 280.086 412.919 93%
Colocaciones netas 1.158.270 788.261 701.670 830.654 698.621 898.018 18%
Depésitos totales 1.337.623 1.133.672 960.266 993.367 982.408  1.362.788 3%
Previsiones de cartera 1.900 4.960 4.488 2.827 4.836 2.932 -37%
Renovados 9.581 117.523 25.150 62.545 32.521 61.538 149%
Refinanciados - - - - - - n/a
Reestructurados - - - - - - n/a
PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS Diferencia
Capital adecuado 10,4% 11,9% 11,0% 15,2% 15% 15% 4,2%
Rentabilidad sobre el activo (ROA) 2,7% 2,2% 1,5% 3,9% 1% 10% 2,4%
Rentabilidad sobre el capital (ROE) 32,0% 21,3% 14,3% 29,5% 9% 69% 15,2%
Eficiencia operativa 57,9% 81,5% 78,9% 49,2% 70% 25% -29,7%
Margen de intermediacién 76,9% 63,6% 52,1% 79,7% 53% 26% 27,6%
Cartera vencida / patrimonio neto 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0,0%
Cobertura n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Morosidad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0,0%
Cartera RRR / Cartera total 2,7% 41,8% 12,2% 15,8% 12% 15% 3,6%
Cartera vencida + RR / Cartera total 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0,0%
Disponibilidades +inversiones temporales / Depésitos totales 39,3% 58,2% 87,3% 84,5% 70% 76% -2,9%
Tasa de crecimiento de colocaciones netas 6,1% -31,9% -11,0% 18,4% -25% 29% 29,4%
Tasa de crecimiento de depositos 3,8% -13,5% -14,6% 4,0% -17% 40% 18,6%
Sucursales y dependencias (no incluye matriz) 0 0 0 0 0 0 0
Personal superior 8 8 8 8 8 8 0
Personal total 70 64 60 60 60 59 0
PARTICIPACION EN EL SISTEMA
Activos 2,3% 2,1% 1,7% 1,4% 1% 2% -0,3%
Depésitos 1,7% 1,4% 1,1% 1,1% 1% 1% 0,0%
Colocaciones netas 1,6% 1,1% 1,0% 1,0% 1% 1% 0,0%
Patrimonio neto 2,3% 2,3% 2,0% 2,0% 2% 2% 0,0%

Fuente: Estados contables auditados de Citibank N.A. Suc. Paraguay y datos del BCP. Periodo 2015/2018. Y cortes trimestrales comparativos marzo 2018/2019.
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Publicacion de la Calificacion de Riesgos correspondiente a CITIBANK N.A. SUCURSAL PARAGUAY, conforme a lo
dispuesto en los articulos 3 y 4 de la Resolucion N°2, Acta N.° 57 de fecha 17 de agosto de 2010.

Fecha de calificacién o Gltima actualizacién: 16 de abril de 2019.

Fecha de publicacion: 16 de abril de 2019.

Fecha de seguimiento: 18 de junio de 2019.

Corte de sequimiento: 31 de marzo de 2019.
Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo

Edificio San Bernardo 2° Piso| Charles de Gaulle esq. Quesada|
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

ENTIDAD SOLVENCIA TENDENCIA

CITIBANK N.A. SUCURSAL PARAGUAY ESTABLE

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con prdcticas de sanas politicas de administracién del riesgo y la mas
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El fundamento
para la asignacion del signo a la calificacion final de la solvencia estd incorporado en el andlisis global del riesgo,
advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud a su exposicidon
a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

El informe de calificacion no es el resultado de una auditoria realizada a la entidad por lo que Solventa no garantiza la
veracidad de los datos ni se hace responsable de los errores u omisiones que los datos pudieran contener, ya que la
informacion manejada es de caracter publico o ha sido proporcionada por la entidad de manera voluntaria.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

www.citibank.com/icg/sa/latam/paraguay/
www.solventa.com.py

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgos se encuentran establecidos en los manuales de Solventa
Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn N.° 1.298/10 de la
Comisién Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina en internet.

Elaborado por: Maria Sol Duarte
Analista de Riesgos
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