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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

A los Accionistas de
Citibank, N.A. Sucursal El Salvador

Introduccidn

Hemos revisado el balance general intermedio que se acompafia de Citibank, N.A. Sucursal
El Salvador (el Banco), al 30 de junio de 2019 y el estado de resultados intermedio, por los
seis meses terminados en esa fecha, y un resumen de las politicas contables :mportantes Y
otras notas aclaratorias. La admlnlstracion del Banco es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las
practicas contables contenidas en las Normas Contables para Bancos vigentes de El
Salvador, tal como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre esa informacién financiera intermedia con
base en nuestra revisién.

Alcance de la revision

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de informacion fnanc:lera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revisién de la informacion financiera intermedia consiste
en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal responsable de los asuntos
financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revision es, sustancialmente menor en alcance que una auditorfa realizada
de conformidad con las normas internacionales de auditoria y, por tanto, no permite tener la
seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditorfa. Consecuentemente, no expresamos upa opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revisidn, no tuvimos conocimiento de situacién alguna que llamara a
nuestra atencién para considerar que la informacion financiera intermedia que se acompaiia
no presente razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, al 30 de junio de 2019 y su desempefio financiero por el
periodo de seis meses terminados a esa fecha, de conformidad con las Normas Contables
para Bancos vigentes en El Salvador, descritas en la Nota 2 a los estados financieros
intermedios.



Parrafo de énfasis

Sin caiificar nuestra conclusién, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados
financieros intermedios y las notas respectivas de Citibank, N.A. Sucursal El Salvador son
elaborados de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador,
las cuales establecen el contenido minimo y ios procedimientos para la elaboracion de los
estados financieros (NCB-017), asi como el contenido para la publicacién de los estados
financieros y las notas respectivas (NCB-018).

Otra cuestion

E! balance general intermedio al 30 de junio de 2018 y el estado de resultados intermedio
por el periodo de seis meses comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2018 fueron
revisados por otros auditores independientes, y en su informe de revisién de fecha 20 de
julio de 2018 no se incluyen observaciones sobre dichos estados financieros intermedios y
sus notas.
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CITIBANK, N.A. SUCURSAL EL SALVADOR

BALANCE GENERAL INTERMEDIO (NO AUDITADOS)

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Uss Uss$
ACTIVOS )
ACTIVQS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos 60,680.4 69,650.7
Inversiones financieras, neta 4 120,174.4 101,337.6
Cartera de préstamos, neto de reservas de
saneamiento 5 21,431.4 28,400.1
202,286.2 199,388.4
OTROS ACTIVOS:
Inversiones accionarias 6 0 .6
Diversos (neto) 865.3 1,001.2
865.3 1,001.8
ACTIVO FIO:
Bienes muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada de $1,296.3 ($884.5 en 2018) 1,828.3 1,477.8
Total activos 205,079.8 201,868.0
PASIVO .
PASIVOS DE INTERMEDIACION:
Depésitos de clientes 126,906.5 124,654.6
Préstamos de otros bancos 30,012.7 30,007.3
Diversos 3,975.8 6,707.2
160,895.0 161,369.1
OTROS PASIVOS:
Cuentas por pagar 1,819.5 1,448.8
Provisiones 1,361.3 1,375.1
Diversos 251.3 266.0
3,432.1 3,089.9
Total pasivos 164,327.1 164,459.0
PATRIMONIO:
Capital social pagado 30,000.0 30,000.0
Reserva de capital, resultados acumulados y
patrimonio no ganado 10,752.7 7,409.0
Total patrimonio 40,752.7 37,409.0
Total pasivo y patrimonio 205,079.8 201,868.0

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios
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CITIBANK, N.A. SUCURSAL EL SALVADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO (NO AUDITADOS)
POR LOS PERTIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON
EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operaciones:
Intereses de préstamos

Comisiones otros ingresos de préstamos

Intereses de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores

Intereses sobre depésitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Costos de operaciones:

Intereses y otros costos de depdsitos

Intereses sobre préstamos

Pérdida por venta de titulos valores
Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos
Gastos de operacion:

De funcionarios y empleados

Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Otros ingresos y gastos

Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta estimado
Contribuciones especiales por ley

Utilidad neta

Notas 2019 2018
uss uss
606.6 646.0
57.7 80.0
3,912.3 3,168.1
- 1,273.3
916.4 301.4
241.9 494.0
2,240.3 1,738.9
7,975.2 7,701.7
66.5 S5.0
467.0 89.3
4.3 47.8
9.6 6.9
§97.4 1,194.8
1,444.8 1,393.8
5 5.5 84.1
6,524.9 6,223.8
11
2,405.9 2.311.4
1,454.7 1,458.1
198.7 208.9
4,059.3 3,978.4
2,465.6 2,245.4
293.3 41.8
{(3.5) (240.0)
289.8 (198.2)
2,755.4 2,047.2
(347.3) {285.7)
(101.8) (118.2)
2,306.5 1,643.3

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.



CITIBANK, N.A. SUCURSAL EL SALVADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS (NO AUDITADOS)
AL 30 DE JUNIO 2019 Y 2018

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

OPERACIONES

Citibank, N.A. Sucursal El Salvador (el Banco”), es una Sucursal de Citibank National
Association de New York, y fue registrada de acuerdo a las Leyes de la RepUblica de Ei
Salvador en 1964. El objeto principal de Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, es
dedicarse a todos los negocios financieros permitidos por Ias Leyes de la Republica de El
Salvador. Los estados financieros se expresan en délares de los Estados Unidos de
América.

BASE DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las Normas Contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante, dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Supervision y Regulaciones del Sistema Financiero (Nota 26).

a. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes Estados Financieros han sido preparados por Citibank, N.A. Sucursal El
Salvador con base a las Normas Contables para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe conflicto
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF (Nota 25). Los Bancos
utilizardn las NIIF en su opcién mas conservadora cuando [a Superintendencia no se
haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que [a transaccién
u operacidn contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco
conceptual de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el
contenido divulgativo del mismo, estd establecido por la NCB-017 Normas para la
Elaboracién de Estados Financieros de Bancos. Citibank, N.A. Sucursal El Salvador,
publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para Ia Publicacién de
Estados Financieros de los Bancos.

A continuacidn, se presenta un resumen de [as principales politicas contables:
b. Politicas Obligatorias

En la preparacion y elaboracion de los estados financieros intermedios se han sequido las
mismas politicas contables que se utilizaron en la preparacién de los estados financieros
anuales mas recientes. Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre
los temas siguientes:

a) Inversiones financieras.

b)  Provision de intereses y suspensién de [a provisidn.
c)  Activo fijo.

d) Indemnizaciones y retiro voluntario.

e} Reservas de saneamiento.

f) Reserva por riesgo pais.

g) Préstarmos e intereses vencidos.

h) Inversiones accionarias.



i) Transacciones en moneda extranjera.

i) Intereses por pagar.

k}  Reconocimiento de ingresos.

H Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar,

Las politicas sobre los temas antes relacionados se publican por la superintendencia, en
los boletines y otros medios de divuigacién.

¢. Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la
exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos
en Jos estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan
hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se
basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente maodificados en el afic en que se produzcan tales
cambios.

UNIDAD MONETARIA

Los registros contables del Banco se mantienen en Ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en la Replblica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracién Monetaria, la cual
establecié lo siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colén y el Délar de los Estados
Unidos de América es fijo e inalterable, a razén de ¢8.75 por $1.00; b) ademas, desde
entonces el Délar es la moneda funcional para ias operaciones en El Salvador.

INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias, sus principales componentes se detallan a continuacién:

2019 2018
uUss$ uUss$
Cartera neta de inversiones financieras 120,174.4 101,337.6

Al 30 de junio 2019 y 2018 no existe saldo por provisidn de valuacion, y durante el
petiodo terminado en esa fecha no hubo movimiento de la misma.

Al 30 de junio 2019 y 2018 no se tiene tasa de cobertura debido a que no existe
provisién para ambos afios. La tasa de cobertura es el cociente expresado en
porcentaje, gue resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo,

Tasa de rendimiento promedio fue 6.0% (9.1% en 2018). La tasa de rendimiento
promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y
comisiones), de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado.



5. PRESTAMOS Y CONTINGENCIAS Y SUS PROVISIONES

Un resumen de la cartera de préstamos y sus provisiones, al 30 de junio de 2019 y
2018 se presenta a continuacion:

2019 2018
Préstamos Contingencias Préstamos Contingencias
Uss Uss USss$ uUss
Cartera bruta 21,488.2 6,956.8 28,472.4 5,472.4
Menos Reservas (56.8) {19.4) (72.3) (35.6)
Cartera de
riesgo neta 21,431.4 6,937.4 28,400.1 5,436.8

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Préstamos ntingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 23.9 0.0 23.9
Mas: Constitucion de reservas 53.4 30.6 84.0
Otras cancelaciones y reclasificaciones (5.0) 5.0 0.0
Total at 30 de junio 2018 72.3 35.6 107.9
Saldos al 31 de diciembre de 2018 106.0 50.5 156.5
Mas: Constitucién de reservas 5.5 - 5.5
Menos: Liberacién de reservas {54.7) (31.1) (85.8)
Total al 30 de junio 2019 56.8 19.4 76,2

Las reservas de saneamiento por Contingencias se presentan en el rubro de los pasivos
diversos.

Tasa de cobertura es del 0.3% para 2019 y 2018. La tasa de cobertura es el cociente
expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el
monto del activo de riesgo.

Tasa de rendirniento promedio 5.1% en 2019 y 2018. La tasa de rendimiento promedio
es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos (incluidos
los intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos
por el periodo reportado.

Al 30 de junio 2019 y 2018 los préstamos con tasa de interés ajustable representan el
10.2% (15.4% en 2018) de la cartera de préstamos y los préstamos con tasa de interés
fija el 85.8% (84.6% en 2018).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos en resultados en
el periodo reportado ascienden a US$2.5 para 2019 (US$24.4 en 2018).

6. INVERSIONES ACCIONARIAS

Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, al 30 de junio 2019 y 2018, no posee inversiones
accionarias.



Al 30 de junio 2019 no se tiene saldo de operaciones relacionadas con membresias. Al
30 de junio de 2018 el saldo era de US$0.6.

DEPOSITOS DE CLIENTES

Al 30 de junio 2019 y 2018 [a cartera de depdsitos se encuentra distribuida de la
siguiente manera:

2019 2018

Uss uss
Depdsitos del plblico 123,720.3 117,936.4
Depdsitos de otros bancos 965.1 3,064.1
Depdsitos de entidades estatales 606.9 2,275.6
Depédsitos restringidos e inactivos 1,614.2 1,378.5
Total 126,906.5 124,654.6

Las diferentes clases de depdsitos de! banco son las siguientes:

2019 2018

uss uUss
Depdsitos en cuenta corriente 123,738.5 117,955.7
Depdsitos en cuenta de ahorro 2,948.4 6,478.7
Depdsitos a plazo 219.6 220.2
Total 126,206.5 124,654.6

Se incluye el equivalente en ddlares de los Estados Unidos de América cuando se trata
de depositos constituidos en moneda extranjera.

Los depésitos de cada cliente son garantizados por el Instituto de Garantia de Depdsitos
(IGD), hasta por un monto de US$10.2 en 2019 y 2018,

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos fue 0.1% en 2019 y 2018, La tasa
de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el
rubro costo de captacion de depésitos, entre el saldo promedio de la cartera de
depdsitos

PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

Al 30 de junio de 2019 y 2018 el Banco no registra saldos por este concepto, de
conformidad ai articulo 57 de la Ley de Bancos.

. PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

Ne se tienen obligaciones por préstamos con bancos nacionales al 30 de junio 2019 y
2018.

Las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, al 30 de junio 2019 ascienden a
US$30,012.7 (US$30,007.3 en 2018) monto que incluye capital mas intereses.



10.

11.

12,

13.

UTILIDAD POR ACCION

Citibank, N.A, Sucursal El Saivador, por ser una sucursal de Citibank National
Association de New York, no posee acciones emitidas localmente.

GASTOS DE OPERACION

2019 2018
uUss Uss$
Funcionarios y empileados:

Remuneraciones 1,424.5 1,340.5
Prestaciones al personal 910.5 737.3
Indemnizaciones al personal 25.1 168.6
Otros gastos del personal 45.8 65.0
2,405.9 2,311.4
Gastos generales 1,454.7 1,458.1
Depreciaciones y amortizaciones 198.7 208.9
Total 4,059.3 3,978.4

INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSO HUMANO

Durante el periodo reportado el Banco mantiene un promedio 75 empleados (76 en
2018). De ese ndmero el 23.3% (21.9% en 2018) se dedican a labores relacionadas
con los negocios del Banco y el 76.7% (78.1% en 2018) es personal de apoyo.

LITIGIOS PENDIENTES

Al 30 de junio 2019 y 2018 el Banco tiene los siguientes litigios judiclales o
administratives, cuyo resultado individual, se considera que no afectara su patrimonio
significativamente se detallan a continuacién:

1)  Juicio Ejecutivo Mercantil, promovido por Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, en el
Juzgado Quinto de lo Mercantil de San Salvador, bajo la referencia nimero 429-
EM-2003, en contra de las sociedades Murillo, Sociedad Andnima de Capital
Variable, que puede abreviarse Murillo, S.A. de C.V.; Capitales de Centroamérica,
Sociedad Anénima De Capital Variable, que puede abreviarse Capitales, S.A. de
C.V.; Durabell, Sociedad Andnima de Capital Variable, que puede abreviarse
Durabell, S.A. de C.V.; y los sefiores: don Carlos Hipdlito Murillo, conocido por
Carlos Hipdlito Murillo Salinas; Dofa Patricia Violeta Salazar de Murillo; Dofia
Leonor Isabel del Socorro Murillo de Linares, don Carlos Hipdlito Murillo Salazar,
Don Pedro Salvador Murillo Salazar, don Mario Héctor Murlllo Salazar, don José
Manuel Murillo Salinas.

El monto del juicio es por US$577.0, mas intereses convencionales devengados
del doce por ciento anual sobre saldos, intereses moratorios y costas procesales.
Se ha pronunciado sentencia condenatoria a favor del Banco; se subastaron
acciones del Banco Davivienda, 7 vehiculos, 3 apartamentos en Condominio
Altamira.

En proceso de subastar vehiculos y otros inmuebles embargados. A Ia espera de |a
autorizacion judicial.

El resultado es favorable para el Banco al tener la sentencia condenatoria. Se
espera la subasta del resto de los bienes embargados o sean adjudicados en pago.
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2)  Con fecha 2 de julio 2015 se recibe notificacién del Tribunal de Apelaciones de
Impuestos Internos y de Aduanas No. R1504006.TM, por reclamo contra
resolucién pronunciada por la Direccién General de Impuestos Internos el 2 de
marzo de 2015 y recibida en Citibank, N.A. Sucursal El Salvador el 13 de julio dei
mismo afio, en el cual objetan la deducibilidad de gastos /pagos a Compaiiias no
domiciliadas por servicios recibidos, documentados y con cumplimiento legal por
el ejercicio impositivo 2011,

El dfa 15 de julio 2016 se presenté la demanda contencioso administrativa ante ia
Corte Suprema de Justicia, la cual fue admitida por dicho tribunal a través de autoe
notificado el dia 17 de noviembre de 2016, habiendo suspendido dicho tribunal los
efectos de los actos administrativos reclamados, en el sentido, que las autoridades
no podran efectuar el cobro de jos montos determinados mientras dure el proceso
Y que no podrén tampoco tener por insolvente al Banco mientras dure dicho
proceso. El dia 8 de junio 2017 se recibié auto de notificacidn por parte de la
Corte que consistio en la apertura a pruebas, siendo entonces que se presentaron
las pruebas el dia 6 de Julio 2017. El dia 3 de octubre de 2017 se presenté ante la
Corte escrito por medio del cual, se evacud la etapa de alegatos finales.
Actualmente se esta en espera de que la Sala de lo Contencioso Administrativo de
la Corte Suprema de justicia emita sentencia definitiva en el caso. El monto de la
demanda por impuestos y multa asciende a US$478.2 més los intereses que sean
devengados por el tiempo.

Se estiman las posibilidades de obtener un resuitado favorable para los intereses
del Banco en un 55%.

3) Eldia 27 de abril de 2018, el Banco fue notificado de la resolucién 10006-TAS-
0050- 2018, emitida por {a Unidad de Audiencia y Tasaciones de DGII, a través de
la cual se resolvié determinar a cargo de la Compaiiia la cantidad de US$7.8, en
concepto de Impuesto sobre la Renta (en adelante *ISR”), a pagar respecto del
ejercicio impositivo 2014; y, US$1.9, en concepto de multa por Evasién No
Intencional del ISR respecto del citado ejercicio impaositivo,

A la fecha, la Compaiifa ha presentado el escrito correspondiente a la etapa de
alegaciones finales, solicitando a su vez que sea realizada la verificacion de las
pruebas que fueron ofrecidas en la etapa de aportacién de pruebas. En caso que
el Tribunal de Apelaciones autorice la realizacion de la verificacién, el Banco
deberd aportar el material probatorio ofrecido en su oportunidad, caso contrario,
debera quedarse a la espera de la notificacion de la resolucion fina)
correspondiente.

Se estiman las posibilidades de obtener un resultado favorable para los intereses
del Banco en un 50%.

14. PERSONAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS RELEVANTES

Segtn la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran
como propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad,
asi como la proporcién que les corresponda cuando tengan participacién social en
sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo
a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al
menos el diez por ciento de las acciones del Banco; también son personas relacionadas,
los Directores y Gerentes del Banco.

- 10 -



15.

16.

17.

18.

CREDITOS RELACIONADOS

De conformidad a los Articulos No. 203, 204, 205 y 206, de la Ley de Bancos se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y
avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con Ia
propiedad o en forma directa con la administracién de la entidad, ni adquirir valores
emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado y reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 30 de junio 2019 es US$32,861.2 (US$32,492.1
en 2018). El Banco no tiene créditos relacionados al 30 de junio 2019 y 2018.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS EXTRANIERAS

De conformidad al Articulo No. 23 de la Ley de Bancos, el limite méximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%), de ia cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 30 de junio 2019 el fondo patrimonial es de US$39,568.1 (US$36,558.6 en 2018), v
el monto bruto de la cartera de préstamos de US$21,488.2 (US$28,472.4 en 2018).

Al 30 de junio 2019 y 2018 el Banco no posee saldos de préstamos otorgados a
subsidiarias extranjeras.

Durante los periodos reportados el Banco die cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos a subsidiarias extranjeras.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS NACIONALES

De conformidad al Articulo No. 24 de la Ley de Bancos, el limite méximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%), de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 30 de junio 2019 el fondo patrimonial es de US$39,568.1 (US$36,558.6 en 2018), y
el monto bruto de la cartera de préstamos de US$21,488.2 (US$28,472.4 en 2018).

Al 30 de junio 2019 y 2018 el Banco no posee créditos otorgados a subsidiarias
nacionales.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos a subsidiarias nacionales.

LIMITES EN LA CONCESION DE CREDITOS

El Articulo No.197, de la Ley de Bancos, establece que los bancos vy sus subsidiarias no
podrén otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que
exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos econdémicos. También establece que el
exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial
debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos locales o bancos
extranjeros de primera linea.
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19.

20.

21.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones del
Articulo No. 197, de la Ley de Bancos.

CONTRATOS CON PERSONAS RELACIONADAS

De conformidad al Articulo No. 208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede
objetar la celebracién de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste.
Se entiende que son personas relacionadas, aquellas que se encuentran vinculadas en
forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del Banco o en forma directa con
la Administracion.

Durante el periodo reportado la Superintendencia del Sistema Financiero, no objetd
contratos con personas relacionadas.

RELACIONES ENTRE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS EN MONEDA
EXTRANJIERA

De acuerdo con el Articulo No. 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia,
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y
pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal proposito, se ha establecido que Ia
diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor
del 10% del fondo patrimonial.

El Banco dio cumplimiento a la citada disposicién al mantener una relacién menos del
0.1% para 2019 y 2018.

REQUERIMIENTO DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO
Segun el Articulo No 41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las
siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mds entre su fondo patrimonial y ia suma de sus activos ponderados.

b) El 7.0% o mds entre e! fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

¢) El 100.0% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se
refiere el Articulo N° 36, de la Ley de Bancos.

Al 30 de junio 2019 y 2018, la situacion del Banco, es segun lo muestran las siguientes
relaciones:

2019 2018
Fondo patrimonial a activos ponderados 108.8% 89.4%
Fondo patrimonial a pasives y contingencias 23.1% 21.5%
Fondo patrimonial a capital social pagado 131.9% 121.9%
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22, CALIFICACION DE RIESGO

23

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publigue la calificacion de riesgo
realizada por una calificadora de riesgo registrada a la Superintendencia del Sistemna
Financiero. La calificacién del Banco at 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 (realizada por la calificadora de riesgo Moody 's Investors Services) es la
siguiente:

2019 2018
p-1 P-1

Descripcioén de la calificacién:

P-1: Las calificaciones de depdsitos a bancos son las opiniones de la clasificadora de
riesgo crediticio sobre la capacidad del banco para pagar puntualmente sus obligaciones
de depdsitos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Estas
calificaciones tienen la intencién de incorporar aquellos aspectos del riesgo crediticio
que son relevantes al comportamiento de pago esperado del banco sujeto a calificacién,

Los Bancos con calificacién P-1, tienen una capacidad superior para reembolsar las
obligaciones de deuda a corto plazo.

INFORMACION POR SEGMENTOS

El negocio de Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, estd enfocado bdsicamente a la
prestacién de servicios bancarios, distribuyendo sus activos productivos en dos grandes
segmentos: las inversiones financieras y los préstamos. El total de inversiones
financieras es US$120,174.4 en 2019 (US$101,337.6 en 2018). La cartera de
préstamos alcanzd US$21,431.4 en 2019 (US$28,400.1 en 2018), caracterizandose por
su diversificacion. Ambos representan el 69.0% (64.3% en 2018) de los activos totales.

Segmento geografico: La actividad de Citibank N.A. Sucursal El Salvador es efectuada a
través de una agencia, ubicada en el departamento de San Salvador.

SEGMENTO DEL NEGOCIO Cartera de
(En miles de US%) préstamos Otras operaciones Total segmentos
2019 2018 2019 2018 2019 2018
uss uss$ Uuss uss uss uss

Ingresos 664.3 726.0 7,310.9 6,975.7 7,975.2 7,701.7
Intereses 606.6 646.0 4,828.7 3,469.6 5,435.3 4,115.6
Comisiones y Otros 57.7 80.0 2,482.2 3,506.1 2,539.9 3,586.1
Costas de intermedlacion (120.4) (131.4) (1,324.4 ) (1,262.4) {1,444.8) (1,393.8)
Resultado del segmento 543.9 594.6 5,986.5 5,713.3 6,530.4 6,307.9
Gastos de operacién no

asignados (338.1) (375.0) (3,721.2) (3.603.4) (4,059.3) (3,978.4)
Saneamiento y castigo de

activos (5.5) (53.4) 0.0 (30.7} (5.5) {84.1)
Otros ingresos y gastos 289.8 (1598.2)
Uttlidad antes de impuestos 2,755.4 2,047.2
Impuesto sobre la renta (347.3) (285.7)
Contribuciones especiales

por ley (101.6) {118.2)
Utilidad neta 2,306.5 1,643.3
Ctra informacién:
Total de activos —205,079.8 _201,868.0
Totai de pasivas 1643271  _164,459.0
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24. HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios que terminaron el 30 de junio
2019 y 2018, se resumen a continuacién:

a. Hechos Relevantes de 2019

1) En cumplimiento con normativa contable establecida por la Superintendencia
del Sistema Financiero y a disposiciones del Consejo de Vigilancia de la
Contaduria Pdblica en cuanto a la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en lo que no contravenga lo
dispuesto por la Superintendencia del Sistema Financiero, el Banco ha dispuesto
la implementacién de la Norma 16 - Arrendamientos, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, relativa a la inclusién de arrendamientos operativos en el
balance del arrendatario.

El arrendamiento adquirido por el Banco con implicacion a esta norma,
corresponde al uso de las instalaciones fisicas de la institucidn. Ese
arrendamiento esta pactado a mediano plazo y a junio de 2019, tiene un
remanente de 22 meses para su vencimiento. El método de adopcién por
primera vez fue el retroactivo modificado por lo que el cilculo del activo por el
derecho de uso y el pasivo de [a obligacién de arrendamiento ascendié a
US$1,011.4. Al 30 de junio de 2019 el valor en libros del activo por derecho de
uso es de US$794.6 y el pasivo por arrendamiento US$800.8. La aplicacién en
resultados en gasto por interés de $14.4 y depreciacién por US$216.7.

2) Citibank NA Sucursal El Salvador en el 2018 obtuvo utilidades netas de
US$2,680.5, aplicando a Reserva Legal US$369.1, en cumplimiento a las
disposiciones de la Ley de Bancos. Se constituyé utilidad no distribuible por
$2,311.4.

3) Citi implementd [a Asignacién Geogréfica de Ingresos ("GRA - Geographic
Revenue Attribution") para simplificar y estandarizar las politicas de precios
entre compaiifas, creando alin mas transparencia para los negocios y entidades
legales. La implementacion también tiene la intencién de alinear las politicas de
precios de transferencia y satisfacer los requisitos requlatorios, asi como los
requisitos fiscales, con un procesc centralizado y asociado con las transacciones
entre compaiiias. Al 30 de junic 2019 generd ingresos de US$1,826.5.

4) Para el presente afio, Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, ha decidido nombrar
como sus auditores externos financieros y fiscales a la firma Deloitte El
Salvador, S.A. de C.V,

b. Hechos Relevantes de 2018

1) En cumplimiento con normativa contable establecida por la Superintendencia
del Sistema Financiero y a disposiciones del Consejo de Vigilancia de la
Contaduria Piblica en cuanto a la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en lo que no contravenga lo
dispuesto por la Superintendencia del Sistema Financiero, el Banco ha dispuesto
la implementacion de la Norma 16 - Arrendamientos, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, relativa a la conversidn de arrendamientos operativos en
arrendamientos financieros.
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2) Los arrendamientas adquiridos por el Banco con implicacién a esta norma,
corresponden al uso de [as instalaciones fisicas de la institucidn. Ese
arrendamiento esta pactado a mediano plazo y al cierre del ejercicio 2018, tiene

un remanente de 28 meses para su vencimiento. Se ha definido la metodologia
de calculo, registro y amortizacién.

3) Citi implements la Asignacién Geogréfica de Ingresos ("GRA - Geographic
Revenue Attribution") para simplificar y estandarizar las politicas de precios
entre compafiias, creando ain més transparencia para los negocios y entidades
legales. La implementacién también tiene la intencién de alinear las politicas de
precios de transferencia y satisfacer los requisitos regulatorios, asi como los
requisitos fiscales, con un proceso centralizado Yy asociado con las transacciones
entre compaiifas. Al 30 de junio 2018 gener6 ingresos de US$1,408.2.

4) Citibank NA Sucursal El Salvador en ef 2017 obtuvo utilidades netas de
US$1,387.7, aplicando a Reserva Legal US$225.4, en cumplimiento a las
disposiciones de la Ley de Bancos. Se liberd utilidad no distribuible por $995.5.

5) Para el presente ejercicio, Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, ha decidido
mantener como sus auditores externos a la firma Morenc Portillo y Asociados
S.A. de C.V. y para la auditoria fiscal a la firma KPMG, S.A.

25. SUMARIO DE DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS EMITIDAS POR LA ANTERIOR
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO DE EL SALVADOR Y LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Administracién del Banco ha identificado las siguientes diferencias principales entre las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) y las Normas Contables para
Bancos vigentes en El Salvador:

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las
normas contables emitidas por las Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
normas internacionales de informacién financiera. Estipula que la entidad debe
usar las mismas politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y
para todos los periodos presentados en los primeros estados financieros base NIIF.
Ademas, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las
NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento y titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o
valor de mercado, el menor. Efectivo 1 de enero de 2018 entré en vigencia NIIF 9
- Instrumentos financieros, la cual requiere que los instrumentos que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
son dnicamente pagos de capital e intereses se miden al costo amortizado, Se
miden a valor razonable con cambios en otro resuitado integral los instrumentos
mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetive sea recaudar los flujos de
efectivos contractuales y vender dichos activos. Todas las otras inversiones se
miden a sus valores razonables con cambios en pérdidas y ganancias. Ademds,
bajo las NIIF, la entidad puede hacer una eleccion para presentar los cambios en
el valor razonable de una inversién de patrimonio {(no mantenida para negociar) en
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otro resultado integral, solo reconociendo el ingreso por dividendos en ganancias o
pérdidas, una vez adoptada la medicién no puede ser modificada.

Ademds, no se estan realizando todas las divuigaciones relacionadas con el uso de
los instrumentos financieros; por ejemplo:

i Categorias de los instrumentos financieros.

ii. Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para
cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

iii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como
riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de mercado {originados por
tasas de cambio, tasas de interés y otros riesgos de precio).

iv. Informacién acerca de los valores razonables de cada clase o grupo de sus
activos y pasivos de caracter financiero.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento, Unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF
requieren que esta divulgacién se realice para todos los activos y pasivos.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida
por la Superintendencia del Sistema Financiero; Efectivo 1 de enero de 2018 entré
en vigencia la NIIF 9 - Instrumentos financieros, la cual requiere el uso de un
método de deterioro basado en pérdida crediticia esperada. Este método requiere
que se establezca la brecha entre los flujos de efectivo contractuales y como se
espera recibir dichos flujos de efectivo, descontados a la tasa de interés efectiva
original de los créditos. La pérdida esperada estaria representada por el promedio
ponderado de las pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un
incumplimiento.

Liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
otros ingresos no de operacidn; las NIIF requieren que las transacciones de la
misma naturaleza se Las muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable
de intereses de todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro.
Igualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos
afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al
momento que se completa el servicio respectivo.

Las NIIF requieren la presentacién del estado de cambios en el patrimonio y del

estado de flujos de efective en la informacién financiera intermedia, asi como
revelaciones adicionales para ciertos rubros de los estados financieros.
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26. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Saivador aprobé el
Decreto Legislativo No. 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervisién y Regulacién
del Sistema Financiero. El Sistema de Supervision y Regulacién Financiera quedé
constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de
Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia ia responsable de la supervision
de los integrantes del sistema financiero y demas supervisados de conformidad con
dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la adecuada aplicacién de
ésta Ley y demds Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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