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2 MENSAIJE DE LA GERENCIA

Distinguidos Miembros de la Junta de Accionistas de Citinversiones de Titulos y Valores, S.
A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana); en nombre
del equipo de Citinversiones y el mio propio nos complace presentarle la Memoria anual
correspondiente al aflo 2021.

El 2021 fue otro afio de grandes retos; sin embargo, esta vez no solo tuvimos que manejar
las usuales complejidades de nuestro mercado objetivo sino también una pandemia global
gue nos puso a prueba como lideres, equipo y participantes de uno de los mercados mas
importantes del pais.

A pesar de esto, y gracias al esfuerzo de todos nuestros colaboradores y por supuesto a la
confianza de nuestros clientes, continuamos siendo uno de los puestos de bolsa con mayor
volumen de estructuraciones y colocaciones en Republica Dominicana con DOP 3,587
millones, lo cual representa el 10% del total de las colocaciones.

Asi mismo, seguimos posicionados como el mayor custodio de inversionistas internacionales
en el mercado local con DOP 11,700 millones en titulos bajo Encargos de Confianza al cierre
de 2021,

Estos resultados son el fruto de un estricto seguimiento a nuestros pilares estratégicos
orientados hacia Clientes, Innovacion, Control y Talento; y de un enfoque firme hacia nuestro
mercado objetivo.

El 2022 ser4 un afo clave para la recuperacién econémica del pais y esperamos poder
contribuir de manera importante a través de nuestros productos y talento para que asi sea.

FAB'O AN DRES Digitally signed by FABIO

ANDRES RESTREPO

RESTREPO SANCHEZ
Date: 2022.05.06 09:53:55

SANCHEZ -04'00'
Fabio Restrepo

Tesorero-Secretario



3 GENERALES

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana) (en lo adelante “Citinversiones” o “CTV”) es una sociedad
comercial constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana en fecha 12 de febrero de
1993, bajo el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-60831-5 y tiene como
objeto principal dedicarse a la intermediacion de valores en general, prestar asesoria en
materia de valores y operaciones del mercado bursatil.

Los principales accionistas del Puesto de Bolsa son:

e CITIBANK OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION (“COIC”), una sociedad
incorporada de conformidad con las leyes de los Estados Unidos, con su domicilio
social ubicado en 388 Greenwich Street, New York, New York, 10013, Estados
Unidos de América, debidamente representada por el sefior MAXIMO R. VIDAL
ESPAILLAT, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y
electoral numero 001-1387169-3, con domicilio y residencia para fines de este acto
en la Avenida Winston Churchill nimero 1099, Torre Citibank Acropolis, Ensanche
Naco, en esta ciudad de Santo Domingo.

e YONDER INVESTMENT CORPORATION, es una sociedad incorporada de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos, con su domicilio social ubicado en
388 Greenwich Street, New York, New York, 10013, Estados Unidos de América,
debidamente representada por el sefior MAXIMO R. VIDAL ESPAILLAT,
dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral nUmero
001-1387169-3, con domicilio y residencia para fines de este acto en la Avenida
Winston Churchill nimero 1099, Torre Citibank Acropolis, Ensanche Naco, en esta
ciudad de Santo Domingo.



3.1 CONSEJO DE DIRECTORES
El Consejo de Directores del Puesto durante el 2021 estuvo conformado por los siguientes

integrantes:
Miembro del Consejo Categoria a la que pertenece
Maximo R. Vidal Espaillat Presidente
Javier Leén Hernandez Vicepresidente
Fabio Restrepo Tesorero/Secretario
Sauly Patricia Polanco Castillo Miembro
Benjamin Franco Miembro Externo Independiente
3.2 MISION

Ofrecer servicios bajo estandares de clase mundial enfocados en la estructuracion y gestion
de la intermediacion bursétil, brindando un ambiente de integridad, confianza, seguridad y
rentabilidad competitiva para nuestros clientes y accionistas.

3.3 VISION

Citinversiones de Titulos y Valores, respaldada por el nombre y los recursos de Citigroup,
se propone ser la opcidbn mas especializada en servicios de mercados de capitales en la
Republica Dominicana, ofreciendo a sus clientes las alternativas mas innovadoras del
mercado a los niveles mas competitivos.

3.4 VALORES
Integridad

Respeto a las Personas

Calidad en los Productos y Servicios
Confiabilidad

Seguridad y Prudencia Financiera
Flexibilidad e Innovacion

Disciplina
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Trabajo en Equipo



3.5 NEeGocios

Citinversiones enfoco su fuente de ingresos en dos renglones durante el 2021
- Comisiones por movilizaciones

Citinversiones cuenta con un contrato de movilizacion de titulos valores con una institucion
financiera relacionada.

- Comisiones por estructuraciones y colocaciones de Deuda

Citinversiones es un participante activo en el negocio de estructuracion y colocacion de
deuda en Republica Dominicana.

4 RESULTADOS FINANCIEROS

A continuacion, presentamos un resumen de nuestros Estados Financieros Auditados
Correspondientes al 31 de diciembre de 2021 comparados con el 31 de diciembre de
2020:

4.1 ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

Los activos de la entidad se ubicaron en $142 millones, presentando un aumento de 2020 a
2021 de $9 millones o0 7%. La principal partida que influy6 en este aumento fue la cuenta por
cobrar el cual crecié $23 millones o0 121%.

Los pasivos cierran a diciembre 2021 en $14.4 millones, con un incremento frente al 2020
de $7 millones. Dicho crecimiento se concentra en la partida de acumulaciones por pagar y
otros pasivos con $7.2 millones de diferencia frente al 2020. La entidad no presenta
endeudamiento financiero durante el 2021.

El patrimonio se ubica en $128.2 millones lo cual refleja un aumento de $1.6 millones frente
a 2020.
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Estados Financieros Auditados Variaciones

Balance General 31/12/2021 31/12/2020 Absoluta Relativa
Activos 142,236,093 133,330,070 8,906,023 6%
Pasivos 14,491,551 6,742,407 7,749,144 53%
Patrimonio 127,744,542 126,587,663 1,156,879 1%
Estado de Resultados

Resultados por intermediacidn 62,989,028 46,427,520 16,561,508 26%
Total Ingresos 62,989,028 46,427,520 16,561,508 26%
Otros Resultados (8,982,475) (7,752,979) (1,229,497) 14%
Gastos de Administracion y Comercializacign (52,553,108) (32,631,897) (19,921,211) 38%
Total Gastos (61,535,584) (40,384,876) (21,150,708) 34%
Resultado antes de renta 1,674,370 6,042,644 (4,368,274) -261%
Impuesto Sobre la Renta (317,491} (2,154,289) 1,636,798 -316%
Gestion Operativa 1,156,879 3,888,355 (2,731,476) -236%

4.2 ESTADO DE RESULTADOS

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A., (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana) se enfoco durante el afio 2021 en la en la colocacion primaria en
base a mejores esfuerzos de Titulos Valores de Deuda.

Debido al incremento por concepto de comisiones por intermediacion de valores y
colocacién primaria en base a mejores esfuerzos, los ingresos se ubicaron en $62.9
millones, lo cual equivale a un 23% de crecimiento con respecto a 2020.

Los gastos por su lado aumentaron 34% frente al 2020 ubicandose en $61.3 millones. Las
principales partidas fueron Gastos de administracion y comercializacion con un incremento
del 38%.

Las utilidades percibidas después de impuestos en el 2021 fueron de $1.1, lo que equivale
a un decremento del $2.4 millones frente al 2020.



5 FACTORES DE RIESGO

Riesgo Informatico

El Puesto tiene contrato de servicios con una entidad relacionada, la cual garantiza la
continuidad del negocio a través de servidores que realizan respaldo diariamente de toda la
informacion disponible en los sistemas.

A nivel de seguridad de informacion, las aplicaciones utilizadas cumplen con los
requerimientos de 6 digitos minimos en la construccion de la contrasefia, asi como con el
cambio de contrasefia cada 90 dias. Los equipos terminales (PCs) tienen instalados
software antivirus con un proceso diario de actualizacion.

Riesgo Operativo

Actualmente el Puesto cuenta con una estructura solida de auditoria interna y externa
encargadas de llevar a cabos auditorias independientes tomando como base las matrices
de riesgos existentes de los productos y procesos manejados por el Puesto. En adiciéon
nuestros clientes son basicamente corporativos, los cuales cumplen con los requisitos de
Control.

Procesos y Aspectos Legales

Al cierre del periodo 2021, el Puesto no presentaba ningun proceso judicial.

6 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 2021
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