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MEMORIA ANUAL 2018




Mensaje de la Gerencia

Distinguidos Miembros de la Junta de Accionistas de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A.

(Puesto de Bolsa); nos place en presentarles la Memoria anual correspondiente al afio 2018.

Ciunversiones se enmarca dentro de los cuatro pilares estratégicos de Citigroup, y su gestién durante
el 2018 fue trazada por los mismos:

[) Objetivo Comuin:

I1) Responsabilidad Financiera:

III) Ingenio

IV) Liderazgo

Durante al aiio 2018, Citinversiones logro conseguir notables resultados financieros los cuales son el
fruto de un estricto seguimiento a nuestros pilares estratégicos orientados hacia Clientes, Innovacion,

Control y Talento.

Con seguridad nos esperan nuevos retos para el 2018 pero estamos seguros y confiados que, con el

apoyo de la direccion y nuestro talento, podremos cumplir las metas que tenemos trazadas.

Fabio Restrepo
Principal Ejecutivo de Finanzas
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Generales

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. (Puesto de Bolsa) es una sociedad andnima, debidamente

constituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, autorizada para realizar

operaciones y negocios de intermediacion bursdtil en la Repiiblica Dominicana desde el 12 de febrero

del 1993.

Los principales accionistas del Puesto de Bolsa son:

o CITIBANK OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION (“COIC”), una compaiiia
incorporada de conformidad con las leyes de los Estados Unidos, con su domicilio social
ubicado en 399 Park Avenue, New York, New York, 10022, Estados Unidos de América,
debidamente representada por el sefior MAXIMO R. VIDAL ESPAILLAT, dominicano,

mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral niimero 001-1387169-3, con

domicilio y residencia para fines de este acto en la Avenida Winston Churchill nimero 1099,

Torre Citibank Acrépolis, Ensanche Naco, en esta ciudad de Santo Domingo.

e NICOLE CEDENO, dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y

electoral niimero 001-1646753-1, domiciliada y residente para fines de este acto en la Avenida

Winston Churchill nimero 1099, Torre Citibank Acrépolis, Ensanche Naco, en esta ciudad de

Santo Domingo.

Consejo de Directores

El Consejo de Directores del Puesto durante el 2018 estuvo conformado por los siguientes integrantes:

Miembro del Consejo Cargo
Maiximo R. Vidal Espaillat Presidente

Javier Leon Hernandez

Vicepresidente

Fabio Restrepo Tesorero/Secretario
Maria Jesis Fernandez Vocal
Ivette Abreu Vocal




MISION

Ofrecer servicios bajo estidndares de clase mundial enfocados en la estructuracién y gestién de la
intermediacién bursatil, brindando un ambiente de integridad, confianza, seguridad y rentabilidad

competitiva para nuestros clientes y accionistas.

VISION

Citinversiones de Titulos y Valores, respaldada por el nombre y los recursos de Citigroup, se propone
ser la opcion mds especializada en servicios de mercados de capitales en la Repiblica Dominicana,

ofreciendo a sus clientes las alternativas mas innovadoras del mercado a los niveles més competitivos.

VALORES

Integridad

Respeto a las Personas

Calidad en los Productos y Servicios
Confiabilidad

Seguridad y Prudencia Financiera
Flexibilidad e Innovacién

Disciplina

R N N U N N N

Trabajo en Equipo



Negocios

Citinversiones enfocé su fuente de ingresos en tres renglones durante el 2018:

- Comisiones por movilizaciones

Citinversiones cuenta con un contrato de movilizacion de titulos valores con una institucién financiera
relacionada.

- Comisiones por estructuraciones y colocaciones de Deuda

Citinversiones es un participante activo en el negocio de estructuracién y colocacién de deuda en
Republica Dominicana.

Resultados Financieros

A continuacidn, presentamos un resumen de nuestros Estados Financieros Auditados Correspondientes al 31
de diciembre de 2018 comparados con el 31 de diciembre de 2017:

Estados Financdieros Auditados Variaciones
Balance General 31/12/2018 31/12/2017 Absoluta Relativa
Activos 161,414,123 150,596,071 10,818,052 7.18%
Pasivas 890,365 2,787,236 {1,896,871) -63.06%
Patrimonio 160,523,758 147,808,835 12,714,923 8.60%
Estado de Resultados
Resultados por Instrumentos Financiesgs - 2,793.980 (2.793,980) ~100.00%
Resultados por Intermediacidn 49,650,964 32,618,566 15,031,398 43.32%
Resultados inversiones en sociedades - S0 {90)
Total ingresos 49,650,964 37,413,636 12,237,328 32.71%
Otros resultados (10,178,520} (8,981.572) 11,196,948} 13.33%
Gastos de administracién y comercializacion (22,033,405} {14,435,848) 7,597,557} 52.63%
Total Gastos (32,211,925) {23,417,420) {8,794,505] 37.56%
Impuesto Sobre la Renta (4,724,116) 13,800,297} (923,819) 24.31%
Geslion Operativa 12,714,923 10,195,919 2,519,004 24.71%
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Citinversiones de Titulos y Valores, S.A., se enfocé durante el aiio 2018 en la colocacidn primaria en base a
mejores esfuerzos de Titulos Valores de Deuda, por esta razon el 44.60% de los ingresos provienen de este
rengloén.

Debido al incremento obtenido por concepto de comisiones por intermediacion de valores y colocacién primaria
en base a mejores esfuerzos, las utilidades percibidas en el 2018, antes de impuesto fueron de RD$17,439,039

Factores de Riesgo

Riesgo Informatico

El Puesto tiene contrato de servicios con una entidad relacionada, la cual garantiza la continuidad del
negocio a través de servidores que realizan respaldo diariamente de toda la informacién disponible en
los sistemas.

A nivel de seguridad de informacion, las aplicaciones utilizadas cumplen con los requerimientos de 6
digitos minimos en la construccién de la contrasefia, asi como con el cambio de contraseiia cada 90
dias. Los equipos terminales (PCs) tienen instalados software antivirus con un proceso diario de
actualizacién.

Riesgo Operativo

Actualmente el Puesto cuenta con una estructura sélida de auditoria interna y externa encargadas de
llevar a cabos auditorias independientes tomando como base las matrices de riesgos existenltes de los
productos y procesos manejados por el Puesto. En adicién nuestros clientes son bdsicamente
corporativos, los cuales cumplen con los requisitos de Control.

Procesos y Aspectos Legales
Al cierre del periodo 2018, el Puesto no presentaba ningin proceso judicial.




