GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Estados Financieros Separados

30 de setiembre de 2023
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022)



GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

(Con cifras correspondientes al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022)

Disponibilidades
Entidades financieras del pais
Entidades financieras del exterior
Cuentas y comisiones por cobrar
Impuesto diferido e impuesto por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Participaciones en el capital de otras empresas (neto)
Otros activos
Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones
Provisiones
Otras cuentas por pagar
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social
Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales
Reservas
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del periodo
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Digitally signed
LUIS by LUIS ESTEBAN
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MATA ARIAS £ 03 1030
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Al 30 de setiembre de 2023

(En colones sin céntimos)

Nota Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22
4ys 3,418,148,629 3,674,812,691 3,784,711,163
2,572,182,960 2,770,121,040 2.842,327,951
845,965,669 904,691,651 942,383,212
26,972,032 57,874,170 54,152,856
8 22,432,833 57,587,790 54,152,856
4,539,199 286,380 )
4y6 114,556,084,990  76,419,593,639  91,089,801,761
241,324 241,323 241,324
241324 241323 241324
118,001,446,975 _ 80,152,521.823 __94,928.907.104
107,689,490 136,338,918 141,622,521
86,845,849 107,526,370 113,015,308
20,843,641 28 812,548 28,607,213
107,689,490 136,338,918 141,622,521
7.a 36,235,172,305 36235172305  36,235,172,305
36235.172,305 36235172305  36.235,172,305
7.b 3,272,341,724 3,272,341,724 3,272,341,724
7.d 3,569,575,038 (186,267,919)  (1,009,637,845)
7.e 12,497,200007  12,497,200007  12,497,290,907
28,197,645,888 9,323,564,297  32,400,650,918
34,121,731,623  18,874,081,591  11,391,466,574
117,893,757,485 _ 80,016,182,005 _ 94,787,284,583
118,001,446,975 _ 80,152,521,823 _ 94,928,907,104
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Las notas de la pagina 1 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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Ingresos Financieros
Por disponibilidades
Total de ingresos financieros
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD
Total de gastos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operacién

Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEF
Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL 4y9

Por ganancia por participaciones en el capital de otras empressas 4y9

Por otros ingresos con partes relacionadas
Por otros ingresos operativos

Total otros ingresos de operacién

Otros gastos de operacién

Por pérdida por participaciones de capital en otras empresas 4y9

Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL 4y9

Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operacién
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos

Por otros gastos de administracion
Total gastos administrativos

GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL SEPARADO
Periodo de 9 meses terminado al 30 de setiembre de 2023
(Con cifiras correspondientes al 30 de setiembre de 2022)
(En colones sin céntimos)

Por los nueve meses

Por el trimestre

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y

PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta, gasto (disminucion)

RESULTADO DEL PERIODO

Nota Setiembre 23 Setiembre 22 Setiembre 23 Setiembre 22
4 31,388,920 7,289,223 11,130,688 5,344,349
31,388,920 7,289,223 11,130,688 5,344,349
215,373,957 45,080,870 25,845,008 212,836,544
215,373,957 45,080,870 25,845,008 212,836,544
(183,985,037) (37,791,647) (14,714,320) (207,492,195)
4y9 25,136,821,841 13,974,777,172 9,144,608,722 5,004,255,737
41,081,785 36,951,948 13,765,923 -
9,368,557,074 311,806,534 651,804,700 311,806,534
- 221,521 - -
10,156,974 9,818,755 - 9,818,755
34,556,617,674 14,333,575,930 9,810,179,345 5,325,881,026
49,771,844 2,724,510,848 31,123,699 348,690,732
116,040,461 146,750,147 18,717,915 127,284,825
249,100 12,354,804 - -
166,061,405 2,883,615,799 49,841,614 475,975,557
34,206,571,232 11,412,168,484 9,745,623,411 4,642,413,274
24,268,640 37,329,407 7,620,696 4,578,613
24,268,640 37,329,407 7,620,696 4,578,613
34,182,302,592 11,374,839,077 9,738,002,715 4,637,834,661
8 60,570,969 (16,627,497) 8,124,319 (5,158,383)
34,121,731,623 11,391,466,574 9,729,878,396 4,642,993,044

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuacion inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO

3,755,842,956

(3.812,368,814)

(851,759,691)

(590,416,167)

3,755,842,956

(3,812,368,814)

(851,759,691)

(590,416,167)

37,877,574,579
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37,877,574,579
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Las notas de la pagina 1 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO SEPARADO
Periodo terminado al 30 de setiembre de 2023

Saldo al 1 de enero de 2022

Resultados del periodo

Otros resultados integrales:
Ganancias (pérdidas) no realizadas por valuacion de inversiones al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, neto del impuesto sobre la renta

Saldo al 30 de setiembre de 2022

Saldo al 1 de enero de 2023

Resultado del periodo

Otros resultados integrales:
Ganancias (pérdidas) no realizadas por valuacion de inversiones al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, neto del impuesto sobre la renta

Saldo al 30 de setiembre de 2023
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Date: 2023.10.30
(FIRMA) 13:13:15-06'00"
Luis Mata

Representante Legal

Las notas de la pagina 1 a 38 son parte integral de los estados financieros.

(Con cifras correspondientes al 30 de setiembre de 2022)

(En colones sin céntimos)

Aportes Resultados
Capital patrimoniales Ajustes al Reservas de ejercicios
Nota social no capitalizados patrimonio patrimoniales anteriores Total
7 36,235,172,305 3,272,341,724 2,802,730,969 12,497,290,907 32,400,650,918 87,208,186,823
- - - - 11,391,466,574 11,391,466,574
- - (3,812,368,814) - (3,812,368,814)
7 36,235,172,305 3,272,341,724 (1,009,637,845) 12,497,290,907 43,792,117,492 94,787,284,583
Aportes Resultados
Capital patrimoniales Ajustes al Reservas de ejercicios
Nota social no capitalizados patrimonio patri ial anteriores Total
7 36,235,172,305 3,272,341,724 (186,267,919) 12,497,290,907 28,197,645,888 80,016,182,905
- - - - 34,121,731,623 34,121,731,623
- - 3,755,842,957 - 3,755,842,957
7 36,235,172,305 3,272,341,724 3,569,575,038 12,497,290,907 62,319,377,511 117,893,757,485
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GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
Periodo terminado al 30 de setiembre de 2023

(Con cifras correspondientes al 30 de setiembre de 2022)
(En colones sin céntimos)

Nota

Setiembre 23

Setiembre 22

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancia o pérdida por participaciones en el capital de otras empresas 6
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
Impuesto sobre la renta 8

Variacion neta en los activos (aumento), o disminuciéon
Cuentas y comisiones por Cobrar
Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Otras cuentas por pagar y provisiones
Otros pasivos
Impuestos pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes

34,121,731,623

11,391,466,574

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efecto por fluctuaciones de cambio en el efectivo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

(34,380,648,395) (11,452,274,659)
215,373,957 45,080,869
60,570,969 (16,627,497)
17,028,154 (32,354,713)
(4,252,820) (46,384,585)

- 37,525,358

(18,562,314) 7,693,183
- (9,585,718)

(25,416,012) -
(48,231,146) (10,751,762)
(31,202,992) (43,106,475)
3,674,812,691 3,860,766,759
(225,461,070) (32,949,121)

3,418,148.629

3,784,711,163
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(1)

2)

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.

(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

i

Notas a los Estados Financieros Separados
Al 30 de setiembre de 2023

Entidad que reporta

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima,
domiciliada en Escaz, Plaza Tempo, quinto piso, contiguo al Price Smart, San
José, Costa Rica. La entidad es propiedad total de Corporacién Accionaria
Citibank Costa Rica, S.A.

La Compaiiia fue organizada como sociedad anonima de acuerdo con las leyes de la
Republica de Costa Rica el 16 de agosto de 1999, y actia principalmente como
tenedora de las acciones de sus subsidiarias. Se encuentra regulada por la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica, y las normas y disposiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

La Compaifiia es subsidiaria de Corporacion Accionaria Citibank Costa Rica, S.A., y
esta es a su vez subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation
(COIC), subsidiaria directa de Citibank, NA. La mayoria de los servicios de
Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A., se brindan por medio de Banco
CMB (Costa Rica), S.A, el cual cuenta con una sucursal y no tiene cajeros
automaticos.

La direccion del sitio web, del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. es
https://www.citibank.com/icg/sa/latam/costa-rica/.

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, la Compaiiia
no cuenta con colaboradores.

Bases de Contabilizacion

(a) Bases para la preparacion de los estados financieros separados

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de caracter
contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF).

(Contintia)
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Estas disposiciones estan contenidas en el Acuerdo CONASSIF 6-18 “Reglamento de
Informacion Financiera” (RIF), anteriormente conocido como Acuerdo SUGEF
30-18, que entr6 en vigencia el 01 de enero de 2020, el cual tiene como objetivo
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y sus interpretaciones; estableciendo que las mismas deben ser aplicadas en su
totalidad, excepto por los tratamientos prudenciales o regulatorios indicados
dentro del Reglamento.

ii.  Base de medicion
Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histdrico, excepto por las
participaciones en el capital de otras empresas, las cuales se valiian segun el

método de participacion patrimonial.

(b) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones y los supuestos asociados se revisan
periodicamente sobre una base recurrente. Las revisiones de los estimados
contables se reconocen en los resultados del afio en el que el estimado es
revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte.

i. Juicios
La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados

financieros se describe en las siguientes notas:

e Nota 2 (f) - Instrumentos financieros.
e Nota 11 - Administracion de riesgos.

(Contintia)
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

ii. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En particular, las siguientes notas describen la informacion concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios
adoptados al aplicar las politicas contables, que tienen el efecto mas significativo
en el monto reconocido en los estados financieros.

e Nota 10 - Valor razonable.
e Nota 2(i)- Deterioro de activos financieros.

iii.  Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compatfiia requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

La Compaiia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion
de los valores razonables. Esto incluye un equipo de valorizaciéon que tiene la
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3.

La Administracion revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables,
la Gerencia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos, incluyendo
el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian
clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Gerencia de la Compaiiia.
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaifiia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se

basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(Contintia)
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del afo sobre el que se informa durante el que ocurrid el
cambio. La nota 10 valor razonable de los instrumentos financieros, incluye
informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

(c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica y la requerida por las normas que
conforman la base de presentacion de los estados financieros.

(d) Moneda extranjera

i.  Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones
costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacion
financiera separado, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron
en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas netas por conversion
de moneda extranjera son reflejadas en los resultados del afio.

(Contintia)
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

ii.  Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones costarricenses utilizando el tipo de
cambio de venta de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. Al
30 de setiembre de 2023, el tipo de cambio se establecio en ¢534.47 y ¢542.35
por US$1.00 (¢594.17 y ¢601.99 al 31 de diciembre de 2022 y ¢624.62 y
¢632.72 al 30 de setiembre de 2022), para la compra y venta de divisas
respectivamente.

(e) Participaciones en el capital de otras empresas

Valuacién de inversiones por el método de participacidn patrimonial

i Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compatfiias controladas por la Compaiiia. El control existe
cuando:

e Tiene poder sobre la inversion;

e estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su
participacion con dicha entidad, y

e tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la
entidad en la que invierte.

La Compafiia reevaliia si tiene o no el control en una entidad si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de
control que se listaron anteriormente.

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Compafiia que no den lugar a
una pérdida de control se registran como transacciones de capital. El valor en
libros de las inversiones se ajusta para reflejar los cambios en las
correspondientes inversiones en subsidiarias.

(Contintia)
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Cuando la Compaiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la
disposicion se calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable
de la contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier participacion
retenida y (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito
mercantil) y pasivos de la subsidiaria. Los importes previamente reconocidos en
otras partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria se registran de la
misma manera establecida para el caso de que se disponga de los activos o
pasivos relevantes.

Por requerimientos regulatorios los estados financieros separados de la Compaiia deben
presentar las inversiones en sus subsidiarias, valuadas por el método de
participacion, desde la fecha en que adquiere dicha inversion o desde la fecha en
que se convierte en una asociada, negocio conjunto o entidad de cometido
especial.

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, los estados
financieros separados incluyen las inversiones de las siguientes subsidiarias:

Nombre Porcentaje de participacion
Banco CMB (Costa Rica), S.A. 100%
Citi Valores Accival, S.A. 100%
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. 100%

(f) Instrumentos financieros

La Compafiia ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” emitida en julio de
2014 con fecha de aplicacion inicial de 1 de enero de 2020, esto de acuerdo con
las disposiciones regulatorias del CONASSIF, a excepcion de la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas, las cuales se continuardn calculando con la
regulacion prudencial emitida para la cartera de créditos y créditos contingentes
(Acuerdos 1-05 “Reglamento para la Calificacion de Deudores™ y el Acuerdo
19-16 “Reglamento para la determinacion y el registro de estimaciones contra
ciclicas™). Los requerimientos de la NIIF 9 representan un cambio importante
comparado con la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”. La nueva norma requiere cambios en la contabilidad de los activos
financieros y en ciertos aspectos de contabilidad de los pasivos financieros.

(Contintia)
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Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia se convierte en una

parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos

de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y
pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo

financiero en una Compailia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra Compafiia. Los principales instrumentos financieros
incluyen: inversiones, cartera de crédito, cuentas por cobrar, depdsitos,
obligaciones financieras y cuentas por pagar.

Clasificacion y reconocimiento

La Compaiiia mide sus activos financieros de conformidad con la NIIF 9 en las

siguientes categorias: a su costo amortizado (CA), a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (VRCORI) o al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR), sobre la base del modelo de negocio de la
Compatfiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo
de efectivo contractuales de los activos financieros con base al criterio de solo
para pago principal e interés (SPPI).

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo

amortizado, VRCORI, o VRCR.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes

condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

o los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados, unicamente de pagos a
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

(Contintia)
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Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con las siguientes
condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos
financieros; y

o los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Cualquier instrumento financiero que no entre en ninguna de las categorias anteriores
se clasificard y medird al valor razonable con cambios en resultados. Por
ejemplo, cuando el activo no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es retener para cobrar los flujos de efectivo contractuales o dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es tanto cobrar los flujos de efectivo como
vender los activos, entonces el activo sera clasificado como VRCR
obligatoriamente.

Ademas, cualquier instrumento cuyas caracteristicas de flujo de efectivo contractual no
comprendan unicamente pagos de principal e intereses (es decir, que no pasen
la prueba SPPI) debe clasificarse en la categoria VRCR obligatoriamente.

En el reconocimiento inicial de una inversion en patrimonio que no se mantiene para la
negociacion, la Compaiiia puede elegir irrevocablemente presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otros resultados integrales. Esta seleccion se
realiza analizando la posicion sobre una base de inversion por inversion. Esta
opcion solo se aplica a instrumentos que no se mantienen para negociar.

En adicion, en el reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar irrevocablemente
un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse
al costo amortizado o en VRCORI, como en VRCR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente la asimetria contable que de otro modo surgiria.

ii. Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el
activo financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que
se administra el negocio y se proporciona informacion a la Administracion. La
informacion considera lo siguiente:

(Contintia)
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o Las politicas y objetivos de la Compafiia para la cartera y el
funcionamiento de dichas politicas en la practica. En particular, si la
estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la
duracion de los activos financieros a la duracion de los pasivos que
financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de
los activos;

o coémo se evaltia el desempefio de la cartera y se informa a la administracion
de la Compaiiia;

o el riesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se
gestionan dichos riesgos;

. como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de caja contractuales obtenidos); y

. la frecuencia, volumen y cronograma de las ventas en periodos anteriores,
la razon de tales ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de
ventas. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no se
considera aisladamente, sino como parte de una evaluacion general de
como se logra el objetivo establecido de la Compaiia para la gestion de
los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

iii. Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses (SPPI).

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal” el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido
como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de
crédito asociado al principal pendiente durante un periodo de tiempo
determinado y por otros riesgos y costos basicos de préstamo, asi como el
margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Uinicamente pagos de principal e
intereses, la Compaiiia considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacion, la
Compaiiia considera lo siguiente:

. Eventos contingentes que cambiarian el monto y el cronograma de los

flujos de efectivo (pagos);
. caracteristicas de apalancamiento;

(Contintia)
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. prepago y términos de extension;

o términos que limitan a la Compania para obtener a los flujos de efectivo
de activos especificos (por ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y

o caracteristicas que modifican la consideracion del valor del dinero en el
tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de tasas de interés).

Reclasificaciones

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
en el periodo posterior a la modificaciéon de su modelo de negocio para la
administracion de activos financieros.

. Deterioro de inversiones

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE) y se espera que resulte en un reconocimiento
mas temprano de las pérdidas crediticias.

Conforme a la NIIF 9, el mismo modelo de deterioro se aplica a todos los activos
financieros, excepto para los activos financieros clasificados o designados como
VRCR vy los valores de patrimonio designados como VRCORI, que no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro. El alcance del modelo de deterioro de
pérdidas crediticias previsto en la NIIF 9 incluye los activos financieros medidos
a costo amortizado, los valores de deuda clasificados como VRCORI y los
compromisos de préstamos fuera de balance y las garantias financieras que
anteriormente estaban previstos en la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”.

V. Modelo esperado de deterioro de pérdida de crédito

Conforme a la NIIF 9, las provisiones para pérdidas esperadas se mediran en cada fecha
de presentacion de acuerdo con un modelo de deterioro de la PCE en tres etapas
en el cual cada activo financiero se clasifica en una de las siguientes etapas:

o Etapa 1: desde el reconocimiento inicial de un activo financiero hasta la
fecha en que el activo ha experimentado un aumento significativo en el
riesgo de crédito, se reconoce una pérdida equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas como resultado de los incumplimientos de pago
esperados en los proximos 12 meses. Los intereses se calculan en funcion
del importe en libros bruto del activo.

(Contintia)
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o Etapa 2: después de un aumento significativo en el riesgo de crédito en
relacion con el reconocimiento inicial del activo financiero, se reconoce
un ajuste por pérdida igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida restante del activo. Los intereses se calculan en funcion del importe
en libros bruto del activo.

. Etapa 3: cuando se considera que un activo financiero esta deteriorado por
su calidad crediticia, se reconocerd un ajuste por pérdida equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas de por vida. Los ingresos por intereses se
calculan sobre la base de costo amortizado del activo, en lugar de su
importe en libros bruto.

El reconocimiento y medicién del deterioro procura sea prospectivo a diferencia de la
NIC 39. Se requiere que la estimacion de una PCE sea imparcial y ponderada en
funcién de la probabilidad, incluyendo informacién sobre eventos pasados,
condiciones actuales y prondsticos razonables y soportados de eventos futuros y
condiciones economicas a la fecha de presentacion. La estimacion también
consideraré el valor del dinero en el tiempo.

La Compaiia debe reconocer una reserva para pérdidas crediticias esperadas en todos
los activos financieros que se incluyen en el alcance anterior. Al final de cada
periodo de presentacion de informes. La Compaiiia evaluard la calidad crediticia
de los activos financieros de la siguiente manera:

o Si el riesgo de crédito en un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia debe
medir el ajuste por pérdida para ese instrumento financiero por un monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses (etapa 1).

o Si ha habido aumentos significativos en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, ya sea que se evaluen de forma individual o
colectiva, considerando toda la informacion razonable y sustentable,
incluida la prospectiva, la Compaiiia debe reconocer pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util del instrumento (PCE de por vida) (etapa 2
y 3).

o Si la Compaiiia midio la provision para pérdidas crediticias para un activo
financiero (o un grupo de activos financieros) por un monto igual al PCE
de por vida en el periodo de informe anterior, pero determina en la fecha
de reporte; que ya no se cumple el criterio de "incremento significativo en
el riesgo de crédito", medird la reserva por pérdida en un monto
equivalente a los 12 meses PCE en la fecha de presentacion actual. Por lo
tanto, el modelo de deterioro es simétrico (los activos pueden entrar y salir
de la categoria PCE de por vida).

(Contintia)
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Sin embargo, hay una excepcion al enfoque PCE general anterior:

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el valor
en libros siempre debe reflejar las PCE a lo largo de la vida (etapa 3).

Vi. Medicion de la pérdida crediticia esperada (“PCE”)

La PCE es el valor esperado de pérdida crediticia de acuerdo con una exposicion bajo
caracteristicas de riesgo crediticio y es medida de la siguiente manera:

Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de
efectivo (ej. la diferencia entre los flujos de caja adeudados a la Compafiia
de acuerdo al contrato y los flujos de caja que se esperan recibir).

Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la
diferencia entre al valor en libros y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados.

Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cualquier monto que se espera recuperar.

Vii. Incumplimiento

Bajo NIIF 9, se considerara un activo financiero en incumplimiento cuando:

Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito a la Compaiiia, sin recursos, para tomar acciones tales como
realizar la garantia (en el caso que mantengan); o

el deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion
crediticia material. Los sobregiros son considerados como morosos una
vez que el cliente ha sobrepasado el limite recomendado o se le ha
recomendado un limite menor que el saldo vigente.

Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes conceptos, entre

otros:

Calificacion externa del emisor o del instrumento en calificacion D.

Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo
o periodo de gracia estipulado.

Existe una certeza virtual de suspension de pagos.

Es probable que entre en bancarrota o se efectua una peticion de bancarrota
0 accion similar.

(Contintia)
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o El activo financiero no posee mas un mercado activo dadas sus dificultades
financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, se consideraran indicadores
que son:

o Cualitativos, -ejemplo incumplimiento de clausulas contractuales.

o Cuantitativos, -ejemplo estatus de morosidad y no pago sobre otra
obligacion del mismo emisor a la Compaiiia.

. Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes
externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion para determinar si los instrumentos financieros
se encuentran en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del
tiempo para reflejar cambios en circunstancias.

Viii. Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9, cuando se determina si el riesgo de crédito de
un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, se considerara informacién razonable y sustentable que
sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo, basados en la
experiencia historica, asi como la evaluacion por expertos de crédito internos de
la Compaiia, incluyendo informacion prospectiva.

Se espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
comparando entre:

o La probabilidad de incumplimiento (PI) durante la vida remanente a la
fecha de reporte.

. La PI durante la vida remanente a este punto en el tiempo, la cual fue
estimada a momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

o También se consideran aspectos cualitativos y la presuncion refutable de

la norma de que todas las facilidades con 30 dias de morosidad, pasara a
PCE de la etapa 2.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero, requiere la identificacion de la
fecha inicial de reconocimiento del instrumento.

(Contintia)
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La Compaiiia utiliza dos criterios para determinar si ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito:

o Prueba cuantitativa basada en el movimiento de la probabilidad de
incumplimiento (PI).
e Indicadores cualitativos.

ix. Calificacion por categorias de riesgo de crédito

Se asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito basada en una variedad
de datos para determinar la Pl y aplicando juicio de crédito experto, se utilizaran
estas calificaciones para propositos de identificar incrementos significativos en
el riesgo de crédito bajo la nueva NIIF 9. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos
de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo de la naturaleza
de la exposicion y el tipo de prestatario.

La Compaiiia asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo crediticio con base en
una variedad de datos que se determina para predecir el riesgo de
incumplimiento y aplican un juicio crediticio experimentado. Las calificaciones
de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que
son indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian segun la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera tal que el riesgo
de incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo
crediticio se deteriora, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de incumplimiento
entre las calificaciones de riesgo crediticio 1 y 2 es menor que la diferencia entre
las calificaciones de riesgo crediticio 2 y 3.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo crediticio en el reconocimiento
inicial basado en la informacién disponible sobre el prestatario. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, lo que puede resultar en
una exposicion a un grado de riesgo crediticio diferente. El seguimiento
tipicamente implica el uso de los siguientes datos:

o Cotizacion de los bonos y los precios de canje de incumplimiento de
crédito (CDS) para el prestatario, cuando estén disponibles.

o Cambios significativos reales y esperados en el entorno politico,
regulatorio y tecnoldgico del prestatario o en sus actividades comerciales.
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X. Generando la estructura de téermino de la Pl

Se espera que las calificaciones de riesgo de crédito sean el insumo principal para
determinar la estructura de término de la PI para las diferentes exposiciones. Se
obtendra informacion de desempeio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo
de crédito analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto y deudor, asi
como por la calificacion de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la
informacion comparada con agencias de referencia de crédito externas también
puede ser utilizada.

Se emplean modelos estadisticos para analizar los datos coleccionados y generara
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las
exposiciones y como esas probabilidades de deterioro cambiardn como resultado
del paso del tiempo.

Este analisis incluira la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroecondémicos claves, asi como un
analisis profundo de ciertos factores en el riesgo de deterioro (por ejemplo,
castigos de cartera). Para la mayoria de los créditos los factores econdomicos
clave probablemente incluiran el crecimiento de producto interno bruto.

Determinando si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente se evaluara si
el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la modelacion
cuantitativa, la probabilidad de deterioro esperada en la vida remanente se
incrementara significativamente. En la determinacion del incremento del riesgo
de crédito, la pérdida por deterioro esperada en la vida remanente es ajustada
por cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacién
histérica relevante se puede determinar que una exposicion ha experimentado
un incremento significativo en riesgo de crédito si factores particulares
cualitativos pueden indicar eso y esos factores pueden no ser capturados
completamente por sus andlisis cuantitativos realizados periddicamente.

Como un limite, y como es requerido por NIIF 9 se presumird que un aumento

significativo de riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando el activo estd en
mora por mas de 30 dias.
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Se monitoreard la efectividad del criterio usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para
confirmar que:

. Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el
riesgo de crédito antes de que una exposicion esté en deterioro.

. El criterio se direcciona a “un punto en el tiempo”, cuando un activo se
pone mas de 30 dias de vencido.

o El promedio de tiempo en la identificacién de un incremento significativo
en el riesgo de crédito y el incumplimiento, parecen razonables.

o No hay una volatilidad injustificada en la provision por deterioro de
transferencias entre los grupos con probabilidad de pérdida esperada en los
doce meses siguientes y la probabilidad de pérdida esperada en la vida
remanente de los créditos.

xI. Insumos en la medicion de PCE

Los insumos clave en la medicion de la PCE son usualmente las estructuras de términos
de las siguientes variables:

. Probabilidad de incumplimiento (PI)
o Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
o Exposicion ante el incumplimiento (EI)

Los anteriores parametros seran derivados de modelos estadisticos internos. Estos
modelos seran ajustados para reflejar informacion prospectiva como se describe
a continuacion:

La PI son estimadas en un punto en el tiempo con base en modelos estadisticos y
evaluadas usando herramientas de calificacion ajustadas a las diferentes
categorias de contraparte y exposiciones. Estos modelos estadisticos seran
basados en datos compilados internamente comprendiendo tanto factores
cualitativos como cuantitativos. Si una contraparte o exposicion migra entre las
diferentes calificaciones entonces esto originard un cambio de la PI estimada.
La PI seré estimada considerando términos contractuales de vencimiento de las
exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hay un incumplimiento. Se estimaran

los parametros de la PDI basados en la historia de las tasas de recuperacion de
pérdidas contra los incumplimientos.
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La EI representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. Se derivaran

la EI de la exposicion actual de la contraparte y los potenciales cambios en el
monto actual permitido bajo los términos del contrato incluida la amortizacion
y prepagos. La EI de un activo financiero sera el valor bruto al momento de
incumplimiento. Para algunos activos financieros, se determinara la EI
modelando un rango de posibles resultados de las exposiciones a varios puntos
en el tiempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

Como se describi6 anteriormente y sujetos a usar una PI de doce meses para los cuales

Donde

el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente, se medira la EI
considerando el riesgo de incumplimiento durante el méximo periodo
contractual, sobre las cuales hay una exposicion a riesgo de crédito, incluso si,
para propdsitos de manejo del riesgo se considera un periodo de tiempo mayor.

la modelacion de pardmetros es sobre bases colectivas los instrumentos
financieros seran agrupados por caracteristicas de riesgos homogéneas, que
incluyen:

. Tipo de instrumento.

. Calificacion de riesgo de crédito.

. Garantia.

. Fecha de reconocimiento inicial.

. Término remanente para el vencimiento.
. Industria.

. Locacion geografica del deudor.

Las anteriores agrupaciones seran sujetas a revisiones regulares para asegurar que las

exposiciones de un grupo en particular permanecen homogéneas
apropiadamente.

Enfoque en exposiciones administradas no modeladas.

Las asignaciones por deterioro para los depdsitos colocados se estimaran utilizando un

enfoque menos sofisticado que sea razonable y proporcionado después de
considerar los factores a nivel de la entidad y a nivel de la cartera. En particular,
para los depositos colocados en donde la Compaifiia no tiene acceso a
informacion histoérica detallada y / o experiencia de pérdida, la Compafia
adoptard un enfoque utilizando informacion cualitativa especifica para cada
deposito.

(Contintia)
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Xil. Presentacion de las reservas para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera separado.

Para los instrumentos de deuda medidos a VRCORI, no se les reconoce PCE en el estado
de situacion financiera separado porque su valor en libros es a valor razonable.
Sin embargo, la reserva es revelada y reconocida en la reserva de valuacion.

Por regulacion, el NIIF 9 aplica solo para inversiones en instrumentos financieros.
XIii. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando la Compaiia pierda el control de los
derechos contractuales en los que esta incluido el activo. Esto ocurre cuando los
derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor
razonable con cambios en resultados que son vendidas, son dadas de baja en la
fecha de la liquidacion.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato
haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Xiv. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto en los
estados financieros, cuando la Compaiia tiene el derecho legal de compensar
estos saldos y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en una base neta.

XV. Medicion de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion
por concepto de costos de transaccion.

La determinacion de valor razonable para activos y pasivos financieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion.
Para los instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los
precios son poco transparentes, el valor razonable es menos objetivo, ya que
requiere juicios de valor sobre la liquidez, concentracion de factores inciertos de
mercado, supuestos de precios y otros factores que pueden afectar el instrumento
especificamente.
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Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo

descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen
precios observables de mercado y otros modelos de valuacién. Para cada tipo
de instrumento y dependiendo de la complejidad de cada tipo, la Compaifiia
determina el modelo apropiado para que refleje el valor razonable para cada tipo
de instrumento.

Estos valores no pueden ser observados como precios de mercado por la valoracion de

XVI.

juicio implicito. Los modelos utilizados son revisados periddicamente a fin de
actualizar los factores y poder obtener una valoracion justa. La Administracion
de la Compaiia considera que estas valoraciones son necesarias y apropiadas
para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros.

Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los

activos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se
reconocen directamente en el patrimonio hasta que una inversion se considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integral separado. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada reconocida en el patrimonio se
transfiere al estado de resultados integral separado.

(g) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye documentos y dinero disponibles, saldos

disponibles mantenidos con bancos centrales y activos financieros altamente
liquidos con vencimientos originales a menos de dos meses, sujetos a un riesgo
poco significativo de cambio en su valor razonable y es usado por la Compaiiia
en la administracion de sus compromisos a corto plazo. Al 30 de setiembre de
2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, la Compaiiia no mantiene
equivalentes de efectivo.

(h) Compensacion de saldos

La compensacion de saldos sera permitida sélo en el caso de disposiciones adoptadas

por el CONASSIF. Los activos y pasivos financieros son compensados y el
monto se reporta neto en los estados financieros separados, cuando la Compaiiia
tiene el derecho legal de compensar estos saldos y cuando se tiene la intencion
de liquidacion en una base neta.

(Contintia)
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(1) Deterioro de activos financieros

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada estado de situacion
financiera separado, con el fin de determinar si hay alguna indicacion de
deterioro. De haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo.
La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo
excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados
integral separado para aquellos activos registrados al costo, contra la reserva
patrimonial por deterioro en el caso de las inversiones al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y se reconoce como una disminucién en la
revaluacion para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situaciéon que
ocurrio después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de resultados
integral separado o de patrimonio segln sea el caso.

(j) Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

(k) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense, la Compaiiia y sus subsidiarias de
caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad después del impuesto sobre la
renta para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar el 20% del
capital en acciones. Para las instituciones financieras, de conformidad con la
legislacion bancaria vigente, se debe asignar el 10% de la utilidad después del
impuesto sobre la renta para la constitucion de la reserva legal.
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() Impuesto sobre la renta

I. Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en
un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran
en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen so6lo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

(m) Reconocimiento de ingresos

El ingreso por participaciones en otras empresas corresponde a la actualizacion por el
método de participacion patrimonial de la inversion en las empresas subsidiarias
de la Compaiiia. Esta metodologia se utiliza por disposiciones regulatorias.

3) Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, no existen
activos sujetos a restricciones de los cuales deba informarse.

(Contintia)



-22 -

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen asi:

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22

Activos:
Disponibilidades ¢ 3,418,148,629 3,674,812,691 3,784,711,163
Participaciones en el capital de otras empresas (Véase nota 6 ) 114,556,084,990 76,419,593,639 91,089,801,761

¢ T117,974233,619  80,094,406,330  94.874,512,024

Ingresos:
Por intereses financieros ¢ 31,388,920 15,500,906 7,289,223
Por participaciones en el capital de otras empresas 34,546,460,700 21,973,157,313 14,323,535,654
¢~ 34577849,600  21,088658.219  14,330,824,877
Gastos:
Por participaciones en el capital de otras empresas 165,812,305 2,937,374,081 2,871,260,995

¢ 165,812,305 2,937,374,081 2,871,260,995

Las Companias del Grupo realizan transacciones entre ellas que se eliminan en los
estados financieros consolidados. La normativa vigente requiere que los
estados financieros se actualicen por medio del método de participacion
patrimonial, por lo que pueden existir diferencias entre el patrimonio del Grupo
en sus estados financieros individuales y los consolidados.

(5) Disponibilidades

Al 30 de setiembre de 2023, la Compainia mantiene efectivo por ¢3,418,148,629
(¢3,674,812,691 y ¢3,784,711,163 al 31 de diciembre y 30 de setiembre de
2022, respectivamente) correspondiente a cuentas corrientes con entidades
relacionadas.
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(6) Participaciones en el capital de otras empresas

Las participaciones en el capital de otras empresas se detallan como sigue:

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22
Citi Valores Accival, S.A. ¢ 3,724,623,095 3,799,581,771 4,512,141,434
Banco CMB de Costa Rica, S.A. 81,018,361,209  52,125,696,412  58,922,692,559
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. 29,813,100,686  20,494,315,456  27,654,967,768

¢ 114,556,084,990  76,419,593,639  91,089,801,761

El movimiento de las participaciones en el capital de otras empresas se detalla como

sigue:

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22
Saldo inicial ¢ 76,419,593,639 83,449,895,916 83,449,895,916
Utilidades del periodo (Véase nota 9) 34,380,648,395 19,035,783,232 11,452,274,659
Dividendos pagados - (23,077,086,621) -
Valuacion de inversiones al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales 3,755,842,956 (2,988,998,888) (3,812,368,814)
Saldo final ¢ 114,556,084,990 76,419,593,639 91,089,801,761

(7) Patrimonio

(a) Capital social

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 30 de setiembre de 2023, 31 de
diciembre y 30 de setiembre de 2022, estd conformado por 36,235,172,305
acciones comunes y nominativas, con un valor nominal de ¢1.00 cada una, para
un total de ¢36,235,172,305.

(b) Aportes patrimoniales no capitalizados

Al130 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, existen aportes
pendientes de capitalizar por ¢3,272,341,724.
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(c) Dividendos

Al 30 de setiembre de 2023 y 30 de setiembre de 2022, no se registran pagos de
dividendos.

En octubre de 2022, la Compaiiia recibié dividendos decretados por sus subsidiarias
Banco CMB (Costa Rica), S.A por un monto de ¢14,375,206,946, Asesores
Corporativos de Costa Rica S.A, por un monto de ¢8,050,000,000 y Citi
Valores Accival, S.A por un monto de ¢651,879,675, para un total de
¢23,077,086,621. En el mismo acto, segin Asamblea de Accionistas celebrada
el 14 de octubre de 2022, la Compaiia acordd la distribucion y pago de
dividendos en efectivo a su Casa Matriz por el monto total de ¢23,077,086,621,
recibido de sus subsidiarias.

(d) Ajustes al patrimonio — Otros resultados integrales

Las subsidiarias del Grupo registran las inversiones al valor razonable con cambios en
otro resultado integral a su valor de mercado. Asi también registran el deterioro
de las inversiones de acuerdo al NIIF9.

El efecto de la actualizacion de esta valuacion y deterioro se incluye en estado separado
de cambios en el patrimonio, en la cuenta ajustes al patrimonio, como una
ganancia o pérdida no realizada y deterioro de inversiones.

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22
Ganancia no realizada por valuacion de inversiones ¢ 2,925,871,598 - -
Pérdida no realizada por valuacion de inversiones - (1,449,733,463)  (1,395,741,254)
Deterioro de inversiones al valor razonable 643,703,440 1,263,465,544 386,103,409

¢ 3,569,575,038 (186,267,919)  (1,009,637,845)

(e) Reserva legal

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, la reserva legal
de la Compaiia asciende a ¢12,497,290,907.
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Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo se detalla como sigue:

Por los nueve meses Por el trimestre

Setiembre 23 Setiembre 22  Setiembre 23 Setiembre 22
Gasto por impuesto sobre la renta corriente ¢ 51,488,568 65,585,475 15,156,075 12,607,001
Ingreso por disminucion de impuesto sobre la renta corriente 13,162,950 17,765,384 7,031,756 17,765,384
Gasto por impuesto sobre la renta , corriente neto 38,325,618 47,820,091 8,124,319 (5,158,383)
Gasto por impuesto sobre la renta de periodos anteriores 22,245,351 - - -
Ingreso por disminucion de impuesto sobre la renta de periodos anteriores - 64,447,588 - -
Impuesto sobre la renta de periodos anteriores, neto 22,245,351 (64,447,588) - -
Impuesto sobre la renta ¢ 60,570,969 (16,627,497) 8,124,319 (5,158,383)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compaiiia debe presentar sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.
A la fecha de este informe, las autoridades Fiscales pueden revisar las
declaraciones de impuestos presentadas por la Compaiiia por los afios terminados
al 31 de diciembre 2022, 2021, 2020 y 2019.

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar
la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de impuestos sobre la
renta (30%), se concilia como sigue:

Por los nueve meses Por el trimestre

Setiembre 23 Setiembre 22 Setiembre 23 Setiembre 22
Ingreso neto antes de impuesto sobre larenta ¢ 34,182,302,592 11,374,839,077 9,738,002,715 4,637,834,661
Impuesto esperado 10,254,690,778 3,412,451,723 2,921,400,815 1,391,350,398
Menos:
Ingresos no gravables (10,363,938,210) (4,344,256,240) (2,943,053,803) (108,729,216)
Mas:
Gastos no deducibles 169,818,401 915,177,020 29,777,307 (1,287,779,565)
Impuesto sobre la renta ¢ 60,570,969 (16,627,497) 8,124,319 (5,158,383)
Tasa efectiva 0.18% 0.00% 0.08% 0.00%

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, la Compaiiia
no determind diferencias temporales que deban revelarse como activos o
pasivos por impuesto sobre la renta diferido.
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Al 30 de setiembre de 2023 el saldo del impuesto diferido e impuesto por cobrar
incluye un monto de ¢22,432,833 (¢57,587,790 y ¢54,152,856 al 31 de
diciembre y 30 de setiembre de 2022, respectivamente), que corresponde a

impuesto sobre la renta corriente por cobrar.

Ganancia (pérdidas) por participaciones en el capital de otras empresas

El ingreso por participacion en el capital de otras empresas, presentado como el neto

de la utilidad o pérdida por subsidiaria es como sigue:

Ganancias por participaciones en el capital de otras entidades
Citi Valores Accival, S.A. ¢
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A.

Banco CMB de Costa Rica, S.A.
¢

Pérdidas por participaciones en el capital de otras entidades
Citi Valores Accival, S.A. ¢
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A.

¢

Ganancias por participaciones en el capital de otras entidades,
neto ¢

Valor razonable

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, los siguientes
supuestos fueron efectuados por la Administracion, para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance situacion
separado y aquellos controlados fuera del estado de situacion financiera

separado.

Por los nueve meses

(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Por el trimestre

Setiembre 23 Setiembre 22 Setiembre 23 Setiembre 22
41,081,785 36,951,948 13,765,923 -
9,368,557,074 311,806,534 651,804,700 311,806,534

25,136,821,841

13,974,777,172

9,144,608,722

5,004,255,737

34,546,460,700 14,323,535,654 9,810,179,345 5,316,062,271
116,040,461 146,750,147 18,717,915 127,284,825
49,771,844 2,724,510,848 31,123,699 348,690,732
165,812,305 2,871,260,995 49,841,614 475,975,557
34,380,648,395 11,452,274,659 9,760,337,731 4,840,086,714

(a) Disponibilidades y otras cuentas por pagar

Para las disponibilidades y otras cuentas por pagar, el valor en los libros se aproxima

a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

(Contintia)



-27 -

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacion Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas
en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la
oferta para la venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada.
Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres
y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser determinadas
con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma
significativa las estimaciones.

(11) Administracion de riesgos

La Compaiiia (tenedora de acciones), esta expuesta a diferentes riesgos, entre ellos, los
mas importantes: riesgo de mercado (tasa de interés y riesgo tipo de cambio),
riesgo crediticio y riesgo de liquidez. A continuacion, se detalla la forma en que
la Compafiia administra los diferentes riesgos:

a) Riesgos de mercado

Es el riesgo de incurrir en pérdida econdomica por causa de fluctuaciones adversas en los
precios de mercado de los activos. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es asegurar que el nivel de exposicion a este riesgo es congruente con
la naturaleza, la complejidad y el volumen de las operaciones de la entidad y que
el mismo permanece dentro del apetito de riesgo aprobado.

i Riesgo de tasas de interés

La exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero se origina debido a
fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en cambios de tasas de las
carteras activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad requerida para un ajuste
oportuno.

La compaiiia tiene una sensibilidad a este tipo de riesgo debido a la estructura de
vencimientos y revisiones de tasa de los activos y los pasivos. Esta sensibilidad es
mitigada a través del manejo de tasas variables y la combinacion de calce de plazos.
El efecto puede variar por diferentes factores, incluyendo prepagos, atrasos en los
pagos, variaciones en las tasas de interés, asi como el tipo de cambio.
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Al 30 de setiembre de 2023, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses
Disponibilidades En ¢ de 0% y en USS de 0% 3,418,148,629 3,418,148,629

Al 31 de diciembre de 2022, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses
Disponibilidades En ¢ de 0% y en USS de 0% 3,674,812,691 3,674,812,691

Al 30 de setiembre de 2022, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses
Disponibilidades En ¢ de 0% y en USS de 0% 3,784,711,163 3,784,711,163
ii. Riesgo de tipo de cambio

Segtin el Acuerdo SUGEF 2-10, una entidad se enfrenta a riesgo cambiario cuando el
valor de sus activos y pasivos en moneda extranjera se ven afectados por las
variaciones en el tipo de cambio, y los montos de esos activos y pasivos se
encuentran descalzados.

El Banco Central de Costa Rica ha cambiado el sistema de bandas cambiarias y paso
a ejercer el sistema de flotacion administrada. Actualmente esta posicion es
monitoreada diariamente por el area de tesoreria.

Los activos y pasivos denominados en dolares estadounidenses se detallan como sigue:

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22

Activos:

Disponibilidades US$ 3,828,530 3,771,550 3,758,131
Total de Activos 3,828,530 3,771,550 3,758,131
Pasivos:

Otras cuentas por pagar y provisiones 198,561 178,618 178,618

198,561 178,618 178,618

Total de Pasivos

Posicion, neta Us$ 3,629,969 3,592,932 3,579,513
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La Compaiiia no utiliza la estrategia de cobertura cambiaria mediante instrumentos de
derivados financieros, sin embargo, la entidad ejecuta la administracion de este
riesgo con base en el limite regulatorio de movimiento en la posicion
cambiaria, el analisis estadistico de volatilidad y una vision conservadora. La
Compaiiia mantiene una posicidon cambiaria en un nivel aceptable, para
comprar o vender dolares estadounidenses o euros, en el mercado, en el
momento que asi lo considere necesario.

La Compaiiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en cualquier otra moneda diferente al colon
costarricense, se ven afectados por variaciones en el tipo de cambio, el cual se
reconoce en el estado de resultados integral separado.

Al 30 de setiembre de 2023, los estados financieros muestran una pérdida neta por
diferencial cambiario de ¢215,373,957 (¢45,080,870 al 30 de setiembre de
2022).

Al 30 de setiembre de 2023, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF,
de las cuentas mdas importantes en moneda extranjera se detallan a

continuacion:
A la vista Total
US dolares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,076,403,146  2,076,403,146

Al 31 de diciembre de 2022, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF,
de las cuentas mas importantes en moneda extranjera se detallan a

continuacion:
A la vista Total
US dolares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,270,435,279  2,270,435,279

Al 30 de setiembre de 2022, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF,
de las cuentas mas importantes en moneda extranjera se detallan a

continuacion:
A la vista Total
US dolares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,377,844,447 2,377,844,447

(Contintia)
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Analisis de sensibilidad de tipo de cambio

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio estd considerado

principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica.
El analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion
en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por
ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio. A continuacidn, se muestra el
analisis efectuado por la Compaiiia.

Al 30 de setiembre de 2023, si el dolar estadounidense se hubiese apreciado en un 10%

con respecto al colon costarricense, manteniendo el resto de las variables
constantes, el impacto en las utilidades del afio hubiese sido una ganancia de
¢196,871,366 (una ganancia de ¢216,290,891 y ¢226,482,914 al 31 de
diciembre y 30 de setiembre de 2022, respectivamente), teniendo un impacto
positivo en el patrimonio del Grupo Financiero individual de 0.17% (un impacto
positivo de 0.27% y 0.24% al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022,
respectivamente), principalmente de la conversion de las disponibilidades y
otras cuentas por pagar y provisiones.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctue

como consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientemente
de que sean causados por factores especificos relativos al instrumento en
particular o a su emisor o, por factores que afecten a todos los titulos negociados
en el mercado.

La Compaifiia esta expuesta al riesgo de precio de los activos clasificados al valor

razonable con cambios en otro resultado integral y al costo amortizado. Las
variaciones en los precios de las inversiones clasificadas al valor razonable con
cambios en otro resultado integral se registran en el patrimonio. Las inversiones
al costo amortizado se registran al costo, la amortizacioén de primas y descuentos
se reconocen en el estado de resultados integral separado. Para minimizar el
riesgo de precio derivado de las inversiones, la Compafiia diversifica su cartera
en funcion de los limites establecidos en sus politicas.

(Contintia)
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,

¢)

completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que adquiri6é dicho
activo financiero. El riesgo de crédito se relaciona principalmente con las
inversiones en valores y la cartera de crédito y esta representado por el monto
de los activos del balance. Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30
de setiembre de 2022, la Compafiia no esta expuesta a este riesgo, ya que no
tiene inversiones en valores ni cartera de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera de la posibilidad que la entidad financiera no pueda

hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencias
en el flujo de caja, resultando a su vez del descalce entre el plazo de las
recuperaciones (operaciones activas) y el plazo de las obligaciones (operaciones
pasivas).

El objetivo principal del manejo de la politica de liquidez definida por el Grupo

Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. es asegurar que, ante cualquier
eventualidad, la Compaiia tiene la capacidad de generar la liquidez necesaria
para responder a sus obligaciones de pago y desembolsos contractuales y no
contractuales, sin que ello signifique incurrir en costos elevados y pérdida de
rentabilidad.

Al 30 de setiembre de 2023, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de la

Compaiiia es como sigue:

A la vista Mas de 365 dias Total
Activos
Disponibilidades ¢ 3,418,148,629 - 3,418,148,629
Participaciones en empresas - 114,556,084,990 114,556,084,990
Total, recuperacion de activo 3,418,148,629 114,556,084,990 117,974,233,619
Brecha de activos y pasivos ¢ 3,418,148,629 114,556,084,990 117,974,233,619

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2022, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de
la Compaiiia es como sigue:

Activos

Disponibilidades
Participaciones en empresas
Total, recuperacion de activo

Brecha de activos y pasivos

A la vista

Mas de 365 dias

Total

3,674,812,691

76,419,593,639

3,674,812,691
76,419,593,639

3,674,812,691

3,674,812,691

76,419,593,639

76,419,593,639

80,094,406,330

80,094,406,330

Al 30 de setiembre de 2022, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia es como sigue:

Activos

Disponibilidades
Participaciones en empresas
Total, recuperacion de activo

Brecha de activos y pasivos

Otras concentraciones

A la vista

Mas de 365 dias

Total

3,784,711,163

91,089,801,761

3,784,711,163
91,089,801,761

3,784,711,163

3,784,711,163

91,089,801,761

91,089,801,761

94,874,512,924

94,874,512,924

Las disponibilidades por zona geografica se detallan como sigue:

Costa Rica

Estados Unidos

Setiembre 23 Diciembre 22 Setiembre 22
¢ 2,572,182,960 2,770,121,040 2,842,327,951
845,965,669 904,691,651 942,383,212

¢ 3.418,148,629

3,674,812,691

3,784,711,163

(Contintia)
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(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es la posibilidad de sufrir pérdidas econdmicas debido a la

inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien
a causa de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y el
riesgo de tecnologias de informacion, pero excluye el riesgo estratégico y el de
reputacion.

El riesgo operativo no incluye el riesgo estratégico o el riesgo de pérdida como resultado

unico de juicios autorizados hechos con respecto a la toma de riesgo de crédito,
mercado, liquidez o seguro.

La estructura de gobierno para la gestion de riesgo operacional consiste de tres niveles de

defensa en los que se distribuyen diferentes responsabilidades asociadas a los
recursos principalmente a nivel local, y con soporte regional y corporativo.

Las tres lineas de defensa se definen como sigue:

Gerencia del negocio y gerencias funcionales, responsable de la gestion diaria de
los riesgos, enfocada en identificar, evaluar y reportar cada exposicion, en
consideracion del apetito de riesgo aprobado y sus politicas, procedimientos y
controles. Generalmente se asocia a las lineas de negocio o a las actividades
sustantivas de la entidad.

Area de gestion de riesgo independiente, la segunda linea que complementa a la
primera por medio del seguimiento y reporte a las instancias respectivas.
Generalmente incluye la unidad de riesgos y la unidad o funcion de cumplimiento.
Auditoria interna, la tercera linea consiste en una funciéon o unidad de Auditoria
Interna independiente y efectiva, que proporciona al Organo de Direccion
informacion sobre la calidad del proceso de gestion del riesgo, esto por medio de
sus revisiones y vinculandolos con la cultura, la estrategia, los planes de negocio
y las politicas de la entidad.

La gestion de riesgo operativo basa el desarrollo y aplicacion de sus actividades en

conformidad con la “Politica de gestion de riesgo operacional”, el Manual de
Riesgo Integral y en los procedimientos internos determinados por la Compaiiia,
asi como también las regulaciones locales en cuanto a las materias que le
competen al area.

(Contintia)
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La estrategia para una adecuada gestion del riesgo operacional incluye el establecimiento

e)

y mantenimiento de limites de tolerancia al riesgo operativo en y en
concordancia con las pautas generales o apetito de riesgo aprobados por el
organo de direccion y la Alta Gerencia, el cual incluye un marco o proceso que
comprende las siguientes etapas: Identificacion, Medicion y evaluacion, Control
y mitigacion, y Monitoreo e informacion.

Administracion del riesgo de capital

Las Normas de Suficiencia Patrimonial de la Compafiia indican que deberd mantener en

todo momento una situacion de superdvit patrimonial, obtenida como el
resultado del capital base restando el requerimiento minimo de capital.

Al 30 de setiembre de 2023, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022, la Compaiiia

cuenta con superdvit patrimonial, en cumplimiento de los requerimientos
regulatorios.

Segun Circular CNS-1778/04 y CNS-1779/06 del 12 de enero de 2023, el CONASSIF

dispuso en firme adicionar el Transitorio 2 al Acuerdo CONASSIF 3-16
“Reglamento sobre suficiencia patrimonial de grupos y conglomerados
financieros”, el cual establece que: “Con fecha de corte al 31 de diciembre de
2022, y hasta el 31 de diciembre de 2024, los incisos: ‘Resultado acumulado de
ejercicios anteriores' y el 'Resultado del periodo menos las deducciones que por
ley correspondan', que forma parte del Capital Secundario, segun este
Reglamento, pasaran a formar parte, respetando su signo positivo o negativo, de
los componentes establecidos en el Capital Primario”.

Al 30 de setiembre de 2023, la Compaiiia cuenta con un capital base de ¢3,337,672,496

(¢3,596,589,267 y ¢3,697,482,823 al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2022,
respectivamente).

La Administracion podria recomendar a la Junta Directiva el pago de dividendos cuando

el Grupo cumpla con los requisitos de suficiencia patrimonial y haya suficiente
capital para alcanzar las tendencias de crecimiento proyectadas.

(Contintia)
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Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emiti6 el 11 de setiembre
de 2018, el “Reglamento de Informacion Financiera”, el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos
prudenciales o regulatorios contables, asi como la definicion de un tratamiento
o metodologia especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de
aplicacion. Asimismo, establecer el contenido, preparacién, remision,
presentacion y publicacion de los estados financieros de las entidades
individuales, grupos y conglomerados financieros supervisados por las cuatro
Superintendencias. Este Reglamento comenzo a regir a partir del 1 de enero de
2020, con algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF o CINIIF no
adoptadas aln:

(a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se
presenten en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en
que se realice la operacion para el registro contable de la conversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colon costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segin
lo indicado en el parrafo anterior, vigente al tltimo dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias
en moneda extranjera.
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De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinara
su moneda funcional. La entidad convertira las partidas en moneda extranjera a
la moneda funcional, e informara de los efectos de esta conversion. Tal como se
indico anteriormente, el CONASSIF determiné que tanto la presentacion de la
informacion financiera como el registro contable de las transacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon costarricense, independientemente de cual
sea su moneda funcional.

(b) Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1° de la Ley Organica del Sistema
Bancario Nacional, Ley No.1644, los gastos de organizacion e instalacion
pueden ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo
maximo de cinco anos. Lo anterior no esta de acuerdo con lo establecido en la
Norma.

(c) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones Descontinuadas

La NIIF 5, establece que las entidades deben mantener registrados sus activos no
corrientes (o grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta, al menor de su importe en libros o su valor razonable
menos los costos de venta.

El Consejo requiere que la entidad realice el registro de una estimacion a razéon de un
cuarentaiochoavo mensual hasta completar el ciento por ciento del valor
contable del activo.

Adicionalmente, en el plazo de 24 meses contado a partir de la fecha de adjudicacion o
recibo del bien, la entidad debera solicitar al Superintendente, por los medios
que este disponga, prorroga por un plazo adicional de 2 afios para la venta del
activo. Mediante criterio debidamente razonado, el Superintendente podra
denegar la solicitud de prorroga, en cuyo caso exigira la constitucion de la
estimacion del bien por el 100% de su valor en libros en los primeros 24 meses,
de lo contrario se podra realizar la estimacion durante el plazo que el
Superintendente asi lo apruebe.
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(d) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9: Instrumentos

Financieros

Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamente la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas se continuard con la regulacion prudencial emitida por el
CONASSIF para la cartera de créditos, cuentas por cobrar y créditos
contingentes concedidos, hasta que esta norma se modifique.

Para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas para fondos de
inversion de mercado de dinero, para la porcion de la cartera de instrumentos
financieros que se clasifiquen a costo amortizado, el CONASSIF establecié un
umbral que determina si se debe o no registrar esas pérdidas crediticias, segin
lo dispuesto por el articulo 36 BIS y el transitorio XV del “Reglamento General
de Sociedades Anonimas y Fondos de Inversion”, el cual incluye una tabla de
gradualidad, que establece porcentajes de desviacion del valor de la cartera de
inversiones. La NIIF 9 no indica la posibilidad de establecer umbrales o
estimaciones minimas para instrumentos financieros.

Las entidades reguladas deberan contar con politicas y procedimientos para
determinar el monto de la suspension del registro del devengo de las comisiones
e intereses de operaciones de préstamos. Sin embargo, el plazo de la suspension
del devengo no debe ser mayor a ciento ochenta dias.

(e) Norma Internacional de Informaciéon Financiera No. 12: Impuesto a las

Ganancias

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a

los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias, entré en
vigor a partir del 1 de enero de 2019. En el momento de la aplicacion inicial de
la CINIIF 23, las entidades debian aplicar la transicion establecida en el parrafo
B2 inciso (b) de dicha interpretacion.
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1i. El monto de la provision para los tratamientos impositivos en disputa notificados
antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los periodos fiscales 2017
y anteriores, se realizd por el monto que resultaba mayor entre la mejor
cuantificacion de lo que se estimaba pagar a la Autoridad Fiscal del traslado de
cargos (principal, intereses y multas), conforme lo dispuesto en la NIC 12, y el
monto del 50% del principal de la correcciéon de la autoliquidacion de la
obligacion tributaria.

El registro de la provision de los tratamientos impositivos en disputa para los periodos
sefalados en el parrafo anterior podia contabilizarse de alguna de las siguientes
maneras:

a. Contra resultados del afio en tractos mensuales mediante el método de linea
recta, sin que excediese el 31 de diciembre de 2021, o

b. Como un Unico ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados de
gjercicios anteriores, para alcanzar el monto de la provision. Los ajustes
derivados de evaluaciones posteriores sobre los montos en disputa seran tratados
como ajustes a las estimaciones, para lo cual se aplicard la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

c. Enel caso de que el monto de la provision fuera superior al saldo de apertura de
los Resultados acumulados de ejercicios anteriores, el ajuste se imputaria
primero a lo que corresponda al saldo Resultados acumulados de ejercicios
anteriores, y para el complemento se seguiria segun lo dispuesto en el inciso a.

A mas tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en disputa
para los periodos sefialados en esta disposicion debia comunicar a la
Superintendencia respectiva el método Acuerdo SUGEF-30-18 que emplearian
entre los senalados en los numerales (a), (b) o (c) anteriores. Ese método se
utilizard hasta la resolucion y liquidacion de la obligacion tributaria.
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