
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

Estados Financieros Intermedios y sus notas 
30 de setiembre de 2022 



Nota Sep-22 Dec-21 Sep-21

Disponibilidades 4 4,441,796,666 4,566,369,993 4,603,244,130
   Banco Central 3,131,066,361 3,282,746,106 3,158,815,897
   Entidades financieras del país 3 1,279,094,305 1,245,091,615 1,265,013,842
   Disponibilidades restringidas 31,636,000 38,532,272 179,414,391
Cuentas y comisiones por cobrar 54,470,235 19,239,132 33,516,378
   Comisiones por cobrar                                 -                                  -   157,427
   Impuesto diferido e impuesto por cobrar 48,064,126 17,286,490 28,896,704
   Otras cuentas por cobrar 6,406,109 1,952,642 4,462,247
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) 5 36,355,000 36,355,000 36,355,000
Otros activos                                 -   57,736,811                                -   
   Otros activos                                 -   57,736,811                                -   

TOTAL DE ACTIVOS 4,532,621,901 4,679,700,936 4,673,115,508
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 20,480,467 57,761,302 44,078,907
   Cuentas por pagar por servicios bursátiles 13,905,152                 14,172,534                 13,831,229 
   Otras cuentas por pagar 6,575,315 43,588,768 30,247,678
TOTAL DE PASIVOS 20,480,467 57,761,302 44,078,907
PATRIMONIO 
Capital social 6.a 3,233,125,000 3,233,125,000 3,233,125,000

   Capital pagado 3,233,125,000 3,233,125,000 3,233,125,000
Reservas 6.b 236,934,959 236,934,959 236,123,515

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 1,151,879,675 1,136,462,248 1,136,462,248
Resultado del período (109,798,200) 15,417,427 23,325,838

TOTAL DEL PATRIMONIO 4,512,141,434 4,621,939,634 4,629,036,601

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,532,621,901 4,679,700,936 4,673,115,508

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 14 149,513,605,693 208,759,728,255 313,658,587,819

   Cuenta de orden por cuenta propia por actividad de custodia 1,010,758 1,011,133 1,010,667
   Cuentas de orden por cuenta de terceros por actividad custodia 149,512,594,935 208,758,717,122 313,657,577,152

Las notas de la página 1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
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Nota Sep-22 Sep-21 Sep-22 Sep-21

Ingresos Financieros

   Por disponibilidades                   48,055 296,468               15,851               35,267 

   Por inversiones en instrumentos financieros                            - 34,479,080                        -                        - 

   Por ganancia por diferencias de cambios y UD 8                            -          19,348,328                        -        11,798,201 
   Por ganancia por instrumentos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados                            -        143,178,096                        -                        - 

Total de Ingresos Financieros                   48,055 197,301,972               15,851        11,833,468 

Gastos Financieros

   Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 8            19,032,270                          -        90,699,322                        - 
   Por pérdidas por instrumentos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados                            -          16,280,088                        -                        - 

   Por otros gastos financieros                   48,061 294,479               15,851               35,317 

Total de Gastos Financieros            19,080,331          16,574,567        90,715,173               35,317 

RESULTADO FINANCIERO          (19,032,276) 180,727,405       (90,699,322)        11,798,151 
Otros ingresos de operación

   Por comisiones por servicios 9            41,595,986        158,802,889          6,066,439        32,345,683 

   Por ganancia por participaciones en el capital de otras empresas 5              8,921,434            8,096,229                        -                        - 

   Por otros ingresos operativos                            -            3,348,823                        -                    698 

Total otros ingresos de operación            50,517,420 170,247,941          6,066,439        32,346,381 
Otros gastos de operación

   Por comisiones por servicios 11            38,818,080          73,389,432        10,978,647        20,770,296 

   Por otros gastos con partes relacionadas            80,001,101          83,330,590        26,284,408        25,240,084 

   Por otros gastos operativos 12            12,212,383 7,343,920          4,768,458          2,465,194 

Total otros gastos de operación          131,031,564 164,063,942        42,031,513        48,475,574 

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO          (99,546,420) 186,911,404     (126,664,396)         (4,331,042)
Gastos administrativos

   Por gastos de personal              2,689,291                          -                        -                        - 

   Por otros gastos de administración 13            14,896,456 72,417,862          5,234,616        12,192,128 

Total gastos administrativos            17,585,747 72,417,862          5,234,616        12,192,128 

        (117,132,167) 114,493,542     (131,899,012)       (16,523,170)

   Impuesto sobre la renta, neto 7                            -          91,167,704                        -        89,134,879 

   Disminución de Impuesto de renta, neto 7              7,333,967                          -          4,614,187                        - 

RESULTADO DEL PERIODO         (109,798,200) 23,325,838     (127,284,825)     (105,658,049)

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO         (109,798,200) 23,325,838 (127,284,825) (105,658,049)

Atribuidos a la Controladora         (109,798,200)          23,325,838     (127,284,825)     (105,658,049)

Las notas de la página 1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
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Capital Reservas Resultados
Nota social patrimoniales acumulados Total

Saldo al 01 de enero de 2021 6 3,233,125,000               236,123,515                     1,136,462,248           4,605,710,763               

Resultados del período -                                       23,325,838                23,325,838                   

Total resultado integral del periodo -                                    -                                       23,325,838                23,325,838                   

Saldo al 30 de setiembre de 2021 6 3,233,125,000               236,123,515                     1,159,788,086           4,629,036,601               

Capital Reservas Resultados
Nota social patrimoniales acumulados Total

Saldo al 1 de enero de 2022 6 3,233,125,000               236,934,959                     1,151,879,675           4,621,939,634               

Resultados del período -                                    -                                       (109,798,200)             (109,798,200)                

Total resultado integral del periodo -                                    -                                       (109,798,200)             (109,798,200)                

Saldo al 30 de setiembre de 2022 6 3,233,125,000               236,934,959                     1,042,081,475           4,512,141,434               

Las notas de la página 1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
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Nota Sep-22 Sep-21

Flujo de efectivo de las actividades de operación
Resultados del período (109,798,200)           23,325,838            

 
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio (19,032,270)             (19,348,328)          
Ingreso por dividendos (8,921,434)               (8,096,229)            
Ingresos financieros, neto (48,055)                    (34,479,080)          
Impuesto sobre la renta (7,333,967)               91,167,704            

(145,133,926)           52,569,905            
 
Variación neta en los activos (aumento), o disminución

Cuentas y comisiones por cobrar (35,551,477)             67,976,910            
Otros activos 57,736,811              (28,896,705)          
Dividendos recibidos 8,921,434                8,096,229             

Variación neta en los pasivos  aumento, o (disminución)
Cuentas por pagar y provisiones (20,339,905)             (188,378,495)        

Intereses cobrados 48,055                     34,479,080            
Impuesto pagados -                           (38,491,206)          

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 10,814,918              (145,214,187)        
 
Aumento ( disminución) neto en efectivo y equivalentes (134,319,008)           (92,644,282)          
 
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 4,566,369,993         4,676,796,287       
Efecto por fluctuaciones de cambio en el efectivo mantenido 9,745,681                19,092,125            
Efectivo y equivalentes al final del periodo 4,441,796,666         4,603,244,130       

Las notas de la página 1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
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CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

 
Al 30 de setiembre de 2022 

(con cifras correspondientes al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021) 
 

(Continúa) 
 

 
(1) Entidad que reporta 
 

Citi Valores Accival, S.A. (la Compañía) inició operaciones en el año 1988, de 
conformidad con las leyes de la República de Costa Rica.  Su actividad principal 
es el comercio de toda clase de títulos valores.  La Compañía se ubica en oficinas 
centrales del Banco CMB (Costa Rica), S.A. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no cuenta con personal, todos los servicios administrativos han sido brindados 
por Banco CMB (Costa Rica), S.A. 

 
El 11 de diciembre de 2000, la Compañía suscribió un contrato con la Bolsa Nacional 

de Valores, S.A., para la explotación de un puesto de bolsa. La principal 
operación de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones con títulos 
valores por cuenta propia y de terceros en los mercados autorizados. Tales 
transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., la 
Superintendencia General de Valores y la Ley Reguladora del Mercado de 
Valores. 

 
La Compañía es una subsidiaria propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa 

Rica, S.A., subsidiaria de Corporación Accionaria Citibank, S.A., y esta es a su 
vez subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation (COIC), 
subsidiaria directa de Citibank, NA. 

 
La información relevante acerca de la entidad y los servicios prestados se encuentra en 

su sitio Web oficial: https://www.citibank.com/icg/sa/latam/costa-rica/. 
 

(2) Bases de contabilización 
 
(a) Bases para la preparación de los estados financieros 
 
i. Declaración de conformidad 
 
Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales, 

reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de 
Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia 
General de Valores (SUGEVAL). 
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CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

 

(Continúa) 
 

 
El CONASSIF aprobó el 11 de setiembre de 2018 el Acuerdo SUGEF 30-18 

“Reglamento de Información Financiera” (RIF), con fecha efectiva a partir del 
1 de enero de 2020, excepto por lo indicado en la disposición final I que entró a 
regir el 1 de enero de 2019. El reglamento tiene por objeto regular la aplicación 
de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sus 
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales o regulatorios 
contables, así como la definición de un tratamiento o metodología específica 
cuando las NIIF proponen dos o más alternativas de aplicación. 

 
De acuerdo con el transitorio I del acuerdo SUGEF 30-18, la presentación de los estados 

financieros auditados del 2020 no se requiere de forma comparativa; asimismo 
establece que los efectos de la implementación del Reglamento de Información 
Financiera deben realizarse mediante ajustes a los resultados. 

 
ii. Bases de medición 

 
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histórico o costo 

amortizado. 
 

(b) Uso de estimaciones y juicios 
 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice juicios, 
estimados y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones.  Los estimados y los supuestos asociados 
se revisan periódicamente sobre una base recurrente.  Las revisiones de los 
estimados contables se reconocen en los resultados del año en el que el estimado 
es revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte. 

 
i. Juicios 
 

La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas contables que tienen 
el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros se describe en las siguientes notas: 

 
• Nota 2 (d) - Instrumentos financieros 
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CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

(Continúa) 
 

 
ii. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 

 
En particular, las siguientes notas describen la información concerniente a las áreas 

significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios 
adoptados al aplicar las políticas contables, que tienen el efecto más significativo 
en el monto reconocido en los estados financieros. 

 
• Deterioro de activos no financieros – nota 2-e 
• Contingencias – Nota 18 

 
iii. Medición de los valores razonables 
 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren la medición 
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los 
no financieros. 

 
La Compañía cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición 

de los valores razonables.  Esto incluye un equipo de valorización que tiene la 
responsabilidad general por la supervisión de todas las mediciones significativas 
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3. 

 
La Administración revisa regularmente las variables no observables significativas y los 

ajustes de valorización.  Si se usa información de terceros, como cotizaciones de 
corredores o servicios de fijación de precios, para medir los valores razonables, 
la Gerencia evalúa la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la 
conclusión de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos, incluyendo 
el nivel dentro de la jerarquía del valor razonable dentro del que deberían 
clasificarse esas valorizaciones. 

 
Los asuntos de valoración significativos son informados a la Gerencia de la Compañía. 

 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de 

mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se 
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se 
basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

 
• Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos. 
 

• Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o 
indirectamente (es decir, derivados de los precios). 
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CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

(Continúa) 
 

 
• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables (variables no observables). 
 

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se 
clasifican en niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la 
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la 
jerarquía del valor razonable que la variable de nivel más bajo que sea 
significativa para la medición total. 

 
La Compañía reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor 

razonable al final del año sobre el que se informa durante el que ocurrió el 
cambio. La nota 17 valor razonable de los instrumentos financieros, incluye 
información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 
razonables. 

 
(c) Moneda extranjera 
 
Transacciones en moneda extranjera 
 

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones 
costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situación 
financiera. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el año son 
convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las 
transacciones. Las ganancias o pérdidas netas por conversión de moneda 
extranjera son reflejadas en los resultados del año. 

 
Unidad monetaria y regulaciones cambiarias 
 

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses (¢), la unidad 
monetaria de la República de Costa Rica y la moneda de presentación, tal y como 
lo requieren las normas que conforman la base de preparación de los estados 
financieros. 

 
Conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los activos y pasivos en moneda 

extranjera deben expresarse en colones costarricenses utilizando el tipo de 
cambio de venta de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.   Al 
30 de setiembre de 2022, el tipo de cambio se estableció en ¢624.62 y ¢632.72 
(¢639.06 y ¢645.25 al 31 de diciembre de 2021 y ¢623.24 y ¢629.71 al 30 de 
setiembre de 2021), por US$1.00 para la compra y venta de divisas 
respectivamente. 

 
 



-5- 
 

CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

(Continúa) 
 

 
(d) Instrumentos financieros  
 

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo 
financiero en una compañía y a la vez un pasivo financiero o instrumento 
patrimonial en otra compañía.  Los principales instrumentos financieros 
incluyen: inversiones, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. 

 
i) Clasificación y reconocimiento 
 

La Compañía mide sus activos financieros a su costo amortizado (CA), a valor razonable 
con cambios en otros resultados integrales (VRCORI) o al valor razonable con 
cambios en resultados (VRCR), sobre la base del modelo de negocio de la 
Compañía para la gestión de los activos financieros y las características de flujo 
de efectivo contractuales de los activos financieros con base al criterio de solo 
para pago principal e interés (SPPI). 

 
La Compañía mide todos los pasivos financieros a CA, excepto aquellos pasivos 

medidos a valor razonable con cambios en resultados. 
 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo 

amortizado, VRCORI, o VRCR. 
 
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable si cumple con 

las siguientes condiciones: 
 

• El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y  

• Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas 
específicas para los flujos de caja derivados, únicamente de pagos a principal 
e intereses sobre el saldo pendiente.  

 
Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con las siguientes condiciones 

y no ha sido designado como VRCR: 
 

• El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos 
financieros; y; 

• Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas 
específicas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal 
e intereses sobre el saldo pendiente. 
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(Continúa) 
 

 
Cualquier instrumento financiero que no entre en ninguna de las categorías anteriores se 

clasificará y medirá al valor razonable con cambios en resultados. Por ejemplo, 
cuando el activo no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
es retener para cobrar los flujos de efectivo contractuales o dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es tanto cobrar los flujos de efectivo como vender los 
activos, entonces el activo será clasificado como VRCR obligatoriamente. 

 
Además, cualquier instrumento cuyas características de flujo de efectivo contractual no 

comprendan únicamente pagos de principal e intereses (es decir, que no pasen la 
prueba SPPI) debe clasificarse en la categoría VRCR obligatoriamente. 

 
En el reconocimiento inicial de una inversión en patrimonio que no se mantiene para la 

negociación, la Compañía puede elegir irrevocablemente presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otras utilidades integrales. Esta selección se 
realiza analizando la posición sobre una base de inversión por inversión. Esta 
opción solo se aplica a instrumentos que no se mantienen para negociar. 

 
Es política de la Casa Matriz restringir esta elección para todas las subsidiarias. En 

consecuencia, todas las posiciones de capital se clasificarán como instrumentos 
de negociación y se medirán a VRCR. Los demás activos financieros serán 
medidos a VRCR. 

 
En adición, en el reconocimiento inicial, la Compañía puede designar irrevocablemente 

un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse 
al costo amortizado o en VRCORI, como en VRCR si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente la asimetría contable que de otro modo surgiría. 

 

ii) Baja de activos y pasivos financieros 
 

Un activo financiero es dado de baja cuando la Compañía pierda el control de los 
derechos contractuales en los que está incluido el activo. Esto ocurre cuando los 
derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero. 

 
Las inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor 

razonable con cambios en resultados que son vendidas, son dadas de baja en la 
fecha de la liquidación. 

 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el contrato 

haya sido pagada, cancelada o haya expirado. 
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iii) Compensación 
 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto en los 
estados financieros, cuando la Compañía tiene el derecho legal de compensar 
estos saldos y cuando se tiene la intención de liquidarlos en una base neta. 

 
iv) Medición de valor razonable 
 

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado 
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deducción por 
concepto de costos de transacción. 

 
La determinación de valor razonable para activos y pasivos financieros para los cuales 

no se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuación. 
Para los instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los 
precios son poco transparentes, el valor razonable es menos objetivo, ya que 
requiere juicios de valor sobre la liquidez, concentración de factores inciertos de 
mercado, supuestos de precios y otros factores que pueden afectar el instrumento 
específicamente. 

 
Las técnicas de valuación incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo 

descontados, comparación con instrumentos similares, para los cuales si existen 
precios observables de mercado y otros modelos de valuación.  Para cada tipo de 
instrumento y dependiendo de la complejidad de cada tipo, la Compañía 
determina el modelo apropiado para que refleje el valor razonable para cada tipo 
de instrumento.  Estos valores no pueden ser observados como precios de 
mercado por la valoración de juicio implícito. Los modelos utilizados son 
revisados periódicamente a fin de actualizar los factores y poder obtener una 
valoración justa. 

 
La Administración de la Compañía considera que estas valoraciones son necesarias y 

apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados 
financieros.  

 
v) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores 
 

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificación en el valor razonable de los 
activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio 
hasta que una inversión se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integral.  En el caso de la venta, cobro o 
disposición de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada 
reconocida en el patrimonio se transfiere al estado de resultados integral. 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto plazo altamente líquidas que son 
rápidamente convertibles a efectivo; son sujetos a insignificantes riesgos de 
cambios en el valor y son mantenidas para solventar compromisos de efectivo de 
corto plazo más que para propósitos de inversión y otros propósitos, con 
vencimientos originales de 2 meses o menos. Al 30 de setiembre de 2022, 31 de 
diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía no presenta ningún monto 
como equivalente de efectivo. 

 
Títulos vendidos en operaciones de reporto tripartito y obligaciones por pactos de reporto 

tripartito 
 

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultáneos de reporto tripartito de títulos 
en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de reporto tripartito) son 
mantenidas en los estados financieros y se valúan de acuerdo con los principios 
originales de medición.  El producto de la venta es registrado como un pasivo.  
Títulos valores comprados bajo acuerdos de reventa (inversiones en reporto 
tripartitos) se registran como inversiones y se mantienen al costo amortizado. 

 
Los intereses generados sobre las inversiones en reporto tripartitos y las obligaciones 

por pactos de reporto tripartito se reconocen como ingreso por intereses y gastos 
por intereses, respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo utilizando el 
método de interés efectivo. 

 
(e) Deterioro de activos no financieros 

 
El monto en libros de un activo no financiero se revisa en la fecha de cada balance 

general, con el fin de determinar si hay alguna indicación de deterioro.  De haber 
tal indicación, se estima el monto recuperable de ese activo.  La pérdida por 
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su monto 
recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para aquellos 
activos registrados al costo, y se reconoce como una disminución en la 
revaluación para los activos registrados a montos revaluados. 

 
El monto recuperable de los activos equivale al monto más alto obtenido después de 

comparar el precio neto de venta con el valor en uso.  El precio neto de venta 
equivale al valor que se obtiene en transacción libre y transparente.  El valor en 
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros 
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposición al final. 
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Si en un período posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal 

disminución se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situación que 
ocurrió después del castigo, el castigo se ajusta a través del estado de resultados 
o de patrimonio según sea el caso. 

 
(f) Participaciones en el capital de otras empresas 

 
La participación en el capital de otras empresas corresponde a acciones comunes de la 

Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., las cuales son requeridas por ley 
para operar como puesto de bolsa. Estas acciones se mantienen al costo y no a 
su valor razonable, debido a que estas acciones fueron desinscritas de oferta 
pública, por lo que no se cotizan en Bolsa y solo son negociadas con puestos de 
bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
(g) Cuentas por cobrar 

 
Las cuentas por cobrar se registran al costo amortizado. 
 

(h) Impuesto sobre la renta 
 

i. Corriente 
 

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta 
gravable para el año, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance. 

 
ii. Diferido 

 
La Compañía sigue la política de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al 

método pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias 
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros 
y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las 
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales 
gravables (las cuales resultarán en el futuro en un monto imponible) o diferencias 
temporales deducibles (las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles).  
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y 
un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.   

 
Los activos por impuesto diferido se reconocen sólo cuando existe una probabilidad 

razonable de su realización. 
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(i) Provisiones 

 
Una provisión es reconocida en el estado de situación financiera, cuando la Compañía 

adquiere una obligación legal o contractual como resultado de un evento pasado 
y es probable que se requiera un desembolso económico para cancelar tal 
obligación. La provisión realizada es aproximada a su valor de cancelación, no 
obstante, puede diferir del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones 
se ajusta a la fecha del estado de situación afectando directamente el estado de 
resultados integral. 

 
(j) Reserva legal 

 
De acuerdo con la legislación costarricense, la Compañía debe registrar una reserva legal 

equivalente al 5% de las utilidades netas de cada período, hasta alcanzar el 20% 
del capital social. 

 
(k) Reconocimiento de intereses 

 
El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados integral 

conforme a la base de devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del 
activo. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortización de cualquier 
descuento o prima amortizado a tasa de interés efectiva u otras diferencias entre 
el valor de costo inicial de un instrumento que devenga intereses y su madurez. 

 
(l) Reconocimiento de ingresos por comisiones  

 
El ingreso por comisiones surge sobre servicios financieros provistos por la Compañía 

incluyendo servicios de correduría bursátil, asesoría en inversiones y 
planificación financiera.  

 
(m) Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses 

 
El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados integral sobre la 

base de devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo.  El 
ingreso y gasto por intereses incluye la amortización de cualquier descuento o 
prima u otras diferencias entre el valor de costo inicial de un instrumento que 
devenga intereses y su madurez.  
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(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

 
Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas, los 

cuales se resumen así: 
 

Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21
Saldos:

Activos:
Disponibilidades ¢ 1,279,094,305 1,245,091,615 1,265,013,842

Transacciones:
Gastos:

Comisiones por servicios ¢ 80,001,101 109,104,169 83,330,590

 
 

Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, los saldos y 
transacciones son con Banco CMB (Costa Rica), S.A. (véase nota 15). 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no incurrió en pagos por beneficios y salarios pagados a ejecutivos, así como 
tampoco en aportes a los planes de pensiones de los trabajadores. 

 
La Compañía como subsidiaria del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. hace 

uso de la estructura corporativa de éste, por lo que ha contratado servicios 
administrativos y logísticos a otras subsidiarias del Grupo.  Debido a lo anterior, 
Banco CMB (Costa Rica), S.A., le cobra todos aquellos servicios directamente 
relacionados con la administración y dirección de la compañía que sean 
necesarios para el desarrollo de su actividad comercial. 

 
(4) Disponibilidades 

 
Las disponibilidades se detallan a continuación para propósitos de conciliación con el 

estado de flujos de efectivo: 
 

Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21
En colones costarricenses con el BCCR ¢ 2,213,390,494 2,356,188,618 2,398,540,988
En dólares estadounidenses con el BCCR 917,675,867 926,557,488 760,274,909
En colones costarricenses con un banco privado local 1,246,891,128 1,212,252,558 1,232,965,671
En dólares estadounidenses con un banco privado local 32,203,177 32,839,057 32,048,171
Fondos en garantía 31,636,000 38,532,272 179,414,391

¢ 4,441,796,666 4,566,369,993 4,603,244,130
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Al 30 de setiembre de 2022, la Compañía mantiene fondos restringidos por ¢31,636,000 

(¢38,532,272 y ¢179,414,391 al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, 
respectivamente) destinado a aportes al fondo de gestión de riesgos del sistema 
de compensación y liquidación de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
(5) Participación en el capital de otras empresas 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

mantiene un saldo de ¢36,355,000, de los cuales, al 30 de setiembre de 2022, 
¢21,355,000 corresponde a 44,872,703 títulos de capital nominativos 
(41,935,143 y 40,808,026 títulos de capital nominativo al 31 de diciembre y 30 
de setiembre de 2021, respectivamente) equivalente a una participación del 
11.92% (11.91 y 11.37% al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, 
respectivamente) sobre el capital social de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, se ha recibido el pago de dividendos por parte de la Bolsa 

Nacional de Valores, S.A e InterClear Central de Valores, S.A por un monto de 
¢8,921,434 los cuales se incluyen en el estado de resultados integral (el 26 de 
marzo de 2021 se recibió dividendos por un monto de ¢8,096,229). 

 
 

(6) Patrimonio 
 
(a) Capital social 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, el capital social 

autorizado, suscrito y pagado asciende a la suma de ¢3,233,125,000 representado 
por 3,233,125,000 acciones comunes y nominativas con valor nominal de ¢1.00 
cada una.  

 
(b) Reserva legal 

 
Al 30 de setiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la reserva legal de la Compañía 

ascendió a ¢236,934,959 (¢236,123,515 al 30 de setiembre de 2021). 
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(7) Impuesto sobre la renta 

 
El impuesto sobre la renta se detalla como sigue: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21

Gasto por impuesto sobre la renta corriente ¢ -                    25,818,854 (4,614,187)  23,786,029   
Gasto de impuesto sobre la renta diferido -                    65,348,850 65,348,850   
Disminución de impuesto sobre la renta corriente (7,333,967)    -                  -                  -                    
Gasto (Disminución) por impuesto sobre la renta neto ¢ (7,333,967)    91,167,704 (4,614,187)  89,134,879   

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 
De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compañía debe presentar la 

declaración de impuesto sobre la renta por año que termina el 31 de diciembre 
de cada año. 

 
La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaría de aplicar 

la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de impuesto sobre la 
renta (30%), se concilia como sigue:  

 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto 
sobre la renta

¢ (117,132,167)  114,493,542     (131,899,012)  (16,523,170)    

Impuesto esperado -                      34,348,063       (4,430,054)      (4,956,951)      
Menos:
Ingresos no gravables (8,921,434)      (8,096,229)       -                      169,101,227   
Más:
Gastos no deducibles 1,587,467        64,915,870       (184,133)         (75,009,397)    
Impuesto sobre la renta ¢ (7,333,967)      91,167,704       (4,614,187)      89,134,879     

Tasa efectiva de impuesto de renta 0% 80%

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 
 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021 no hay impuesto 

sobre renta diferido. 
 
Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto presentadas por 

la Compañía por los años terminados al 31 de diciembre de 2017, 2018, 2019 
2020 y 2021. 
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(8) Diferencial cambiario 
 

El diferencial cambiario se detalla como sigue: 
 

 Setiembre 22  Setiembre 21  Setiembre 22  Setiembre 21 

Ingresos
Por disponibilidades ¢ 237,276,741 104,830,710 59,167,436 34,348,495
Por cuentas y comisiones por cobrar 361,616 3,844,088 2,837 999,725
Por otras cuentas por pagar y provisiones 5,186,103 2,526,184 2,860,537 456,374

242,824,460 111,200,982 62,030,810 35,804,594

Gastos
Por disponibilidades 247,022,422 85,738,584 151,534,570 21,323,405
Por cuentas y comisiones por cobrar 41,242 2,891,090 29,406 944,177
Por otras cuentas por pagar y provisiones 14,793,066 3,222,980 1,166,156 1,738,811

¢ 261,856,730 91,852,654 152,730,132 24,006,393
(19,032,270) 19,348,328 (90,699,322) 11,798,201

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 
 
(9) Ingresos por comisiones por servicios  

 
El detalle de las comisiones por servicios (por operaciones bursátiles) es el siguiente: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21
Operaciones de Terceros en mercado local
Con títulos de renta fija ¢ 41,595,986    158,802,889  6,066,439    32,345,683    

¢ 41,595,986    158,802,889  6,066,439    32,345,683    

Por los nueve meses Por el trimestre
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(10) Ingresos brutos 
 

Los ingresos brutos se detallan como sigue: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21
Ingreso por disponibilidades ¢ 48,055                296,468             15,851              35,267              
Ingresos financieros por inversiones -                          34,479,080        -                   -                   
Ganancias por diferencial cambiario 242,824,460       111,200,982      62,030,810       35,804,594       
Otros ingresos financieros -                          143,178,096      -                   -                   
Comisiones por servicios 41,595,986         158,802,889      6,066,439         32,345,683       
Ingresos por participación en el capital 8,921,434           8,096,229          -                   -                   
Otros ingresos operativos -                          3,348,823          -                   698                   
Disminución de impuestos 7,333,967           -                     -                   -                   
Total de ingresos brutos ¢ 300,723,902       459,402,567      68,113,100       68,186,242       

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 
 

(11) Gastos por servicios de comisiones  
 

Los gastos por servicios de comisiones se detallan como sigue: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21

Por servicios bursátiles ¢ 8,628,404    30,932,528  1,213,630    7,128,392    
Comisiones por sistema integrado de pago electrónico 15,799,787  27,970,442  4,819,657    8,623,555    
Por servicios de la Bolsa Nacional de Valores
   Cuota de mantenimiento 3,000,545    3,098,490    1,015,065    1,247,120    
   Cuota CEVAL y servicios de custodia 4,580,215    4,192,225    1,590,692    1,405,334    
   Acceso al sistema de BNV 4,244,404    4,953,905    1,527,351    1,591,589    
   Otras 2,564,725    2,241,842    812,252       774,306       

¢ 38,818,080  73,389,432  10,978,647  20,770,296  

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 

(12) Otros gastos operativos 
 

Otros gastos operativos se detallan como sigue: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21

Otros impuestos pagados en el país ¢ 249,100           249,100          -                 -                
Gastos operativos varios 11,963,283      7,094,820       4,768,458      2,465,194     

¢ 12,212,383      7,343,920       4,768,458      2,465,194     

Por los nueve meses Por el trimestre
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(13) Otros gastos de administración 

 
Otros gastos de administración se detallan como sigue: 
 

Setiembre 22 Setiembre 21 Setiembre 22 Setiembre 21

Gastos por servicios externos ¢ 8,732,345           65,996,507       3,303,440        10,089,285       
Gastos de infraestructura 2,135,336           2,480,456         530,408           998,220            
Gastos generales 4,028,775           3,940,899         1,400,768        1,104,623         

¢ 14,896,456         72,417,862       5,234,616        12,192,128       

Por los nueve meses Por el trimestre

 
 

(14) Cuentas de orden 
 
 

(a) El resumen de las cuentas de orden es como sigue: 
 
 

Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21
Cuentas de orden
Por cuenta propia por actividad de custodia ¢ 1,010,758               1,011,133               1,010,667            
Por cuenta de terceros por actividad de custodia 149,512,594,935    208,758,717,122    313,657,577,152 

¢ 149,513,605,693    208,759,728,255    313,658,587,819 

 
 

Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21

Por cuenta propia por actividad de custodia: ¢    1,010,758       1,011,133           1,010,667 
 Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de custodia

Valores negociables en custodia:    1,010,758       1,011,133           1,010,667 

Valor facial - disponibles-Colones ¢       991,776          991,776              991,776 
Bóvedas del custodio - otros       991,776          991,776              991,776 

Valor facial - disponibles-moneda extranjera ¢         18,982            19,358                18,891                     Bóvedas del custodio - MH y BCCR
Bóvedas del custodio - otros         18,982            19,358                18,891  
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Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21

Por cuenta de terceros por actividad de custodia ¢      149,512,594,935       208,758,717,122       313,657,577,152 

Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de custodia: ¢               13,905,152                14,172,535                13,831,229 

Efectivo disponible - colones                        8,710                            896                            896 
Efectivo disponible - moneda extranjera               13,896,442                14,171,639                13,830,333 

Valores negociables en custodia: ¢      149,498,689,783       208,744,544,587       313,313,402,418 

Valor facial - disponibles-Colones: ¢      127,764,665,154       137,001,397,319       214,042,676,040 
Sistema de anotación en cuenta - MH y BCCR      127,764,665,154       137,001,397,319       214,042,676,040 

Valor facial - disponibles-Moneda Extranjera: ¢        21,732,326,669         71,741,404,726         99,268,942,147 
Depósito centralizado de valores (CEVAL) - internacional - MH y BCCR        21,732,326,669         71,741,404,726         99,268,942,147 

Compra de acciones - disponibles-Colones: ¢                 1,604,748                  1,556,200                  1,589,651 
Depósito de valores (CEVAL) - local - otros                    887,021                     887,104                     912,436 
Bóvedas del custodio - otros                    717,727                     669,096                     677,215 

Compra de acciones - disponibles-Moneda Extranjera: ¢                      93,212                     186,342                     194,580 
Depósito de valores (CEVAL) - internacional - otros                      93,212                     186,342                     194,580 

Contratos confirmados de contado pendientes de liquidar: ¢                              -                                -                330,343,505 

Ventas de contado-Moneda Extranjera                              -                                -                330,343,505 

 
 
Los títulos que respaldan las operaciones de reporto tripartito se mantienen en custodia 

en la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), o en 
entidades del exterior con las cuales la CEVAL mantiene convenios de custodia. 

 
(b) Garantías otorgadas 
 
Con el fin de establecer un sistema de gestión de riesgo la SUGEVAL estableció un 

fondo de garantía constituido con los aportes de los puestos de bolsa 
(FOGABONA). Los aportes se harían en forma proporcional con base en las 
posiciones de compra netas de los últimos seis meses. Al 30 de setiembre de 
2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía había efectuado 
un adelanto de US$50,000, US$59,717 y US$284,916 (¢31,636,000, 
¢38,532,272 y ¢179,414,391 al tipo de cambio de cierre del 30 de setiembre de 
2022 y 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, respectivamente), el cual está 
clasificado como efectivo restringido en el balance de general. (véase nota 4). 

 
 
 
 



-18- 
 

CITI VALORES ACCIVAL, S.A. 
(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.) 

 
Notas a los Estados Financieros 

(Continúa) 
 

 
(c) Títulos valores en custodia - faciales 

 
Los títulos valores que se mantienen en custodia se presentan como sigue: 
 
Pertenencia 
de Custodia

Lugar de 
Custodia

Tipo de 
Custodia Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21

Colones
Propia Local Disponibles ¢ 991,776 991,776 991,776
US Dólares
Propia Local Disponibles 18,982 19,358 18,891

1,010,758 1,011,133 1,010,667
Por cuenta propia por actividad de custodia ¢ 1,010,758 1,011,133 1,010,667
Total títulos valores en custodia propia

 
 

Pertenencia 
de Custodia

Lugar de 
Custodia Tipo de Custodia Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21

Colones
Terceros Local Disponibles ¢ 127,766,269,902   137,002,953,519     214,044,265,691    

US Dólares
Terceros Local Disponibles 21,732,326,669     71,741,404,726       99,599,285,652      
Terceros Internacional Disponibles 93,212                   186,342                   194,580                  
Total títulos valores en custodia de terceros 149,498,689,783   208,744,544,587     313,643,745,923    

Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de custodia 13,905,152            14,172,535              13,831,229             
¢ 149,512,594,935   208,758,717,122     313,657,577,152    Por cuenta de terceros por actividad de custodia

 
 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no mantiene llamadas a margen de las cuales deba informarse. 
 

(d) Operaciones a plazo 
 

La Compañía participa en contratos de compra y venta a futuro de títulos valores 
(operaciones de reporto tripartito y a plazo). Dichos contratos representan títulos 
valores que se han comprometido a vender y la otra parte contratante se ha 
comprometido a comprar en una fecha específica y por un monto pactado de 
antemano. La diferencia entre el valor pactado y el título valor, representa una 
garantía adicional de la operación y corresponde a una porción del título valor 
que permanece en custodia. 
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Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no tiene estructura de vendedor a plazo en operaciones tripartito. 
 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no mantiene posiciones de comprador a plazo en las operaciones de reporto 
tripartito. 

 
Los títulos valores que se encuentran garantizando operaciones de reporto tripartito, que 

tienen posición de vendedor a plazo, se encuentran en custodia de la Central de 
Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, no mantiene 

posiciones de comprador y vendedor en las operaciones de mercado de liquidez. 
 

(15) Contratos vigentes 
 
Contrato de servicios administrativos: 

 
La Compañía como subsidiaria del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. hace 

uso de la estructura corporativa de éste, por lo que ha contratado servicios 
administrativos y logísticos a otra subsidiaria del Grupo. Debido a lo anterior, 
Banco CMB (Costa Rica), S.A. le cobra todos aquellos servicios directamente 
relacionados con la administración y dirección de la compañía que sean 
necesarios para el desarrollo de su actividad comercial.  

 
Algunas de las principales cláusulas del contrato se detallan a continuación: 
 

 La Compañía contrata el suministro de servicios administrativos, logísticos 
y de apoyo. 

 Banco CMB (Costa Rica), S.A., suministrará servicios de dirección 
estratégica, planificación y dirección financiera, administración de actas, 
asesoría legal, planificación de campañas de comunicación y publicidad, 
administración de presupuesto de mercadeo y control de proveeduría entre 
otros.  

 Cualquier adendum al contrato deberá ser aprobado por ambas partes. 
 La vigencia del contrato es por un año prorrogable automáticamente por 

períodos adicionales de un año a menos que alguna de las partes manifieste 
por escrito su deseo de no prorrogarlo. 
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Contrato de servicios con el Proveedor Integral de Precios de Centroamérica 

 
El Grupo Financiero mantiene un contrato suscrito con el Proveedor Integral de Precios 

de Centroamérica, S.A., (PIPCA) por los servicios que brinda esta compañía para 
la valoración de los títulos mediante el Vector de Precios. 

 
Contratos por servicios con la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 
 

La Compañía mantiene un contrato suscrito con la Bolsa Nacional de Valores, S.A. por 
los servicios que brinda esta compañía en las siguientes áreas; servicios de 
administración de valores, operaciones de reporto, custodia libre y la 
autorización necesaria que permiten el desempeño de las funciones del Puesto. 

 
 

(16) Administración de riesgos 
 

El Manual para la Administración Integral de Riesgos tiene por objeto definir las 
disposiciones de carácter general para la gestión integral de riesgos y los 
requerimientos de capital necesarios para su cobertura; en este contexto la 
entidad calcula con periodicidad diaria dichos requerimientos, que se determinan 
considerando los siguientes tipos de riesgos: 

 

 Riesgo de crédito; 
 Riesgo de mercado; 

o Riesgo de tasas de interés 
o Riesgo de tipo de cambio 

 Riesgo de liquidez y financiamiento; 
 Riesgo operacional; 
 Riesgo de capital; 

 
Citi Valores Accival, S.A. está sujeto a las regulaciones de la Superintendencia General 

de Valores. El Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. está sujeto a las 
regulaciones de la Superintendencia General de Entidades Financieras. 

 
Riesgo crediticio 

 
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidación de transacciones de 

compra o venta de títulos valores u otros instrumentos. 
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En aquellos contratos de reporto tripartito en los que el Puesto opera como vendedor a 

plazo este riesgo se diluye, por cuanto dichas operaciones se encuentran 
respaldadas por los títulos valores subyacentes y por el puesto de bolsa que 
participa como contraparte, además de la existencia de un fondo de garantía para 
el cumplimiento de operaciones establecido por la Bolsa Nacional de Valores, 
S.A. 

 
Las políticas de administración de riesgo señalan límites de contraparte, que determinan, 

en cada momento, el monto máximo de exposición neta a transacciones por 
liquidar que el Puesto de Bolsa puede tener con una contraparte.  La Unidad de 
Riesgo es la responsable de identificar las contrapartes, teniendo en cuenta 
diversos indicadores que determinan su capacidad y disposición para cumplir a 
cabalidad en el futuro. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, la Compañía 

no mantiene inversiones por lo que no hay un riesgo asociado. 
 
Riesgo de mercado 

 
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compañía se reduzca por causa 

de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los 
precios accionarios, y otras variables financieras, así como la reacción de los 
participantes de los mercados de valores a eventos políticos y económicos. 

 
La Compañía valúa a mercado los activos y pasivos financieros diariamente. 

Adicionalmente, se ha creado una unidad específica que se encarga de gestión 
de las carteras y se han definido políticas específicas que establecen lineamientos 
sobre los parámetros y estrategias de inversión y el manejo de las ganancias o 
pérdidas por valuación cuando estas se presentan, disminuyendo de esta manera 
el impacto del riesgo de mercado. 

 
Riesgo de tasas de interés 

 
Es la exposición a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero debido a 

fluctuaciones en los rendimientos de mercado.  El Comité de Inversiones evalúa 
periódicamente la duración promedio de los portafolios y toma los acuerdos 
necesarios con el fin de reducir la exposición a pérdidas causadas por este 
elemento. 

 
Adicionalmente, cualquier exceso en efectivo y equivalentes de efectivo es invertido en 

instrumentos de corto plazo. 
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Tasa de interés efectiva 

 
En relación con los activos financieros, la siguiente tabla indica la tasa de interés efectiva 

al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, además 
los períodos de revisión de las tasas de interés. 

 
 

 Tasa Interes 
efectiva Total De 1 a 6 meses

Efectivo en colones 
costarricenses ¢ 0.00% 3,460,281,623 3,460,281,623   
Efectivo en US dólares 0.00% 981,515,043    981,515,043      
  Total disponibilidades ¢ 4,441,796,666 4,441,796,666   

Setiembre 22

 
 
 

 Tasa Interes 
efectiva Total De 1 a 6 meses

Efectivo en colones 
costarricenses ¢ 0.00% 3,568,441,177  3,568,441,177   
Efectivo en US dólares 0.00% 997,928,816     997,928,816      
  Total disponibilidades ¢ 4,566,369,993  4,566,369,993   

Diciembre 21

 
 
 

 Tasa Interes 
efectiva Total De 1 a 6 meses

Efectivo en colones 
costarricenses ¢ 0.00% 3,631,506,659 3,631,506,659   
Efectivo en US dólares 0.00% 971,737,471    971,737,471      
  Total disponibilidades ¢ 4,603,244,130 4,603,244,130   

Setiembre 21
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Riesgo de tipo de cambio 

 
La Compañía se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus 

pasivos en moneda extranjera se ven afectados por variaciones en el tipo de 
cambio y los montos correspondientes se encuentran descalzados.  

 
La Tesorería lleva un control diario de la posición cambiaria de los balances, procurando 

que sea afín a las distintas políticas internas y regulaciones. 
 

Los activos y pasivos monetarios denominados en dólares de los Estados Unidos de 
América son los siguientes: 

 

Setiembre 22 Diciembre 21 Setiembre 21
Activos:

Disponibilidades US$ 1,551,263          1,546,577       1,543,151          
Cuentas y productos por cobrar -                        -                      250                    

Pasivo:
Otras cuentas por pagar y provisiones 32,355               35,383            39,723               

Posición neta US$ 1,518,908          1,511,194       1,503,678          
 

 
Análisis de sensibilidad 
 
El análisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio está considerado 

principalmente en la medición de la posición dentro de una moneda específica.  
El análisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaría la posición 
en la moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaría convirtiendo, y por 
ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, si el dólar estadounidense, se hubiese apreciado en un 10% 

con respecto al colón costarricense, manteniendo el resto de las variables 
constantes, el efecto en los resultados del año hubiera sido una ganancia de 
¢96,104,329 (una ganancia de ¢97,509,824 y ¢94,688,123 al 31 de diciembre y 
30 de setiembre de 2021, respectivamente) teniendo un impacto en el patrimonio 
de la Compañía de 2.13% (2.11% y 2.05% al 31 de diciembre y 30 de setiembre 
de 2021, respectivamente). 
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Riesgo de liquidez y financiamiento 

 
Consiste en el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con todas sus obligaciones 

por causa, entre otros, de la reducción en el valor de las inversiones, la excesiva 
concentración de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y 
pasivos o la falta de liquidez de los activos. 

 
La Compañía le da un seguimiento diario a su posición de liquidez, manteniendo activos 

líquidos mayores que los pasivos líquidos. 
 

Adicionalmente, se analiza periódicamente el calce de plazos, y se busca minimizar las 
brechas existentes al momento de establecer las estrategias de inversión. De igual 
manera se controlan de forma diaria los saldos y vencimientos de la cartera de 
reporto tripartitos en los casos en los que el puesto opera como comprador a 
plazo por cuenta propia o de sus clientes.  

 
Las decisiones que afectan la liquidez se toman en el Comité de Activos y Pasivos; de 

esta forma, la Compañía fundamenta las decisiones de inversión en la política de 
liquidez y la política de inversiones vigentes para el Grupo Financiero Citibank 
de Costa Rica, S.A. Adicionalmente, existe una política de riesgo corporativo 
que también incorpora los elementos necesarios relacionados con la 
administración e impacto de estos riesgos. 

 
Al 30 de setiembre de 2022, el calce de plazos de los activos y pasivos de la Compañía 

se detalla como sigue:   

A la vista TOTAL

DIFERENCIA MN 3,460,281,623  3,460,281,623  
Total Recuperación de activos MN 3,460,281,623  3,460,281,623  

Disponibilidades MN 3,460,281,623  3,460,281,623  
Total Vencimiento de pasivo MN -                    -                    

DIFERENCIA ME 981,515,043     981,515,043     
Total Recuperación de activos ME 981,515,043     981,515,043     

Disponibilidades ME 981,515,043     981,515,043     
Total Vencimiento de pasivo ME -                    -                    
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Al 31 de diciembre de 2021, el calce de plazos de los activos y pasivos de la Compañía 
se detalla como sigue:   

A la vista TOTAL

DIFERENCIA MN 3,568,441,177 3,568,441,177 
Total Recuperación de activos MN 3,568,441,177 3,568,441,177 

Disponibilidades MN 3,568,441,177 3,568,441,177 
Total Vencimiento de pasivo MN -                   -                   

DIFERENCIA ME 997,928,816    997,928,816    
Total Recuperación de activos ME 997,928,816    997,928,816    

Disponibilidades ME 997,928,816    997,928,816    
Total Vencimiento de pasivo ME -                   -                   

 
 
 
Al 30 de setiembre de 2021, el calce de plazos de los activos y pasivos de la Compañía 

se detalla como sigue: 

A la vista TOTAL

DIFERENCIA MN 3,631,506,659  3,631,506,659  
Total Recuperación de activos MN 3,631,506,659  3,631,506,659  

Disponibilidades MN 3,631,506,659  3,631,506,659  
Total Vencimiento de pasivo MN -                    -                    

DIFERENCIA ME 971,737,471     971,737,471     
Total Recuperación de activos ME 971,737,471     971,737,471     

Disponibilidades ME 971,737,471     971,737,471     
Total Vencimiento de pasivo ME -                    -                    

 
 
Al 30 de setiembre de 2022, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2021, no se han 

detectado deficiencias de liquidez que se materialicen en pérdidas por 
cumplimiento de sus obligaciones de corto plazo, por lo que no representan un 
impacto negativo que genere amenazas para la situación patrimonial. 
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Riesgo operacional 
 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, 
relacionadas con los procesos de la Compañía, con el personal, la tecnología y 
la infraestructura, además, de factores externos que no están relacionados con 
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. Este riesgo es inherente al sector 
en que la Compañía opera y a todas sus actividades principales. Se manifiesta de 
varias formas, especialmente como fallos, errores, interrupciones de negocios o 
comportamiento inapropiado de los empleados y podría causar pérdidas 
financieras, sanciones por parte de entidades reguladoras o daños a la reputación 
del Puesto de Bolsa.  

 
La alta gerencia de cada área de negocio es la principal responsable del desarrollo e 

implementación de los controles del riesgo operacional.  Esta responsabilidad es 
respaldada por el desarrollo de normas de administración del riesgo operacional 
en las siguientes áreas: 

 
 Adecuada segregación de funciones, incluyendo la independencia en la 

autorización de transacciones. 
 Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliación de 

transacciones. 
 Cumplimiento con las disposiciones legales. 
 Comunicación y aplicación de guías de conducta corporativa. 
 Reducción del riesgo por medio de seguros, según sea el caso. 
 Comunicación de las pérdidas operativas y proposición de soluciones. 
 Planeamiento integral para la recuperación de actividades, incluyendo planes 

para restaurar operaciones clave y apoyo interno y externo para asegurar la 
prestación de servicios.  

 Capacitación del personal de la Compañía. 
 Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo políticas de 

seguridad. 
 

Estas políticas establecidas por la Compañía están respaldadas por un programa de 
revisiones periódicas supervisadas por el Departamento de Auditoría Interna.  
Los resultados de estas revisiones se comentan con el personal a cargo de cada 
unidad de negocio y se remiten resúmenes al Comité de Auditoría, Comité de 
Riesgo y Control y a la Junta Directiva. 
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Riesgo de capital 
 

La Ley del Mercado de Valores de Costa Rica establece que los Puestos de Bolsa tengan 
un capital pagado mínimo de funcionamiento ajustado periódicamente por la 
Superintendencia General de Valores, al cierre de setiembre 2022, el monto 
vigente es de ¢215 millones (¢208 millones en diciembre y setiembre de 2021). 

 
Suficiencia Patrimonial 

  
El capital del Puesto de Bolsa está regulado por el “Reglamento sobre gestión de riesgo” 

aprobado por el CONASSIF; cuyo objetivo es velar por la solvencia de dichas 
entidades y proteger la estabilidad económica del sistema.  Esta normativa 
contempla un nivel de exigencias en donde sus recursos disponibles puedan 
cubrir aquellas exigencias derivadas de los riesgos en que incurren sus 
actividades; esta cobertura debe ser igual o mayor a cero para que cumpla con 
los requerimientos dispuestos en dicho reglamento.  

 
Al 30 de setiembre de 2022, la Compañía cuenta con un capital base de ¢ 4,425,693,264 

(¢ 4,506,431,418 y ¢ 4,389,224,838 al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 
2021, respectivamente). 

 
 

(17) Valor razonable de los instrumentos financieros 
 

Las siguientes estimaciones en donde fue práctico, fueron efectuadas por la 
Administración para estimar el valor razonable de cada categoría de instrumento 
financiero en el estado de situación financiera: 

 
 
Disponibilidades, cuentas y comisiones por cobrar, cuentas por pagar y provisiones 
 
Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable 

por su naturaleza a corto plazo. 
 

(18) Contingencias 
 

En el mes de agosto de 2014, se interpone demanda civil por parte de un cliente en contra 
de Citi Valores Accival, S.A. mediante la cual se solicita una indemnización por 
daño por la suma de US$5 millones. El 7 de mayo de 2015, se celebró una vista 
preliminar de conciliación, en la que no se llegó a un acuerdo con el demandante. 
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La audiencia para el juicio estaba programada para celebrarse el 25 y 29 de abril de 
2016, sin embargo, la Corte decidió aplazar la audiencia hasta que se decidiera 
una excepción interpuesta, por lo que el proceso legal se encuentra suspendido. 
Al 31 de diciembre de 2020, se ordenó señalamiento a juicio para realizarlo el 
21 de enero al 26 de febrero de 2021. Sin embargo, el 10 de febrero de 2021, la 
Compañía llega a un acuerdo con la contraparte, para desestimar la querella y la 
acción civil y pagó la suma de US$350,000 (¢216,055,000 colones 
costarricenses al tipo de cambio de cierre de diciembre 2020). 

 
(19) Aspectos relevantes  
 

COVID 19 
 
La administración de la entidad continúa dando seguimiento constante a la evolución de 

las distintas variables tanto endógenas como exógenas a la compañía 
relacionadas con la pandemia de Covid 19, que podrían tener impacto en su 
gestión operativa, financiera o manejo de liquidez, con el objetivo de tomar 
decisiones de manera oportuna y proactiva que permitan anticipar riesgos o 
mitigarlos dándoles una gestión apropiada en concordancia con sus políticas de 
manejo internas. Desde el segundo trimestre del 2022, se ha observado una 
completa flexibilización en las restricciones sanitarias, lo que ha favorecido un 
mayor dinamismo en las actividades económicas y que a su vez se ve reflejado 
en los distintos indicadores. Al mismo tiempo, continúan los esfuerzos de las 
autoridades sanitarias para incrementar la cobertura de la vacunación. 
Particularmente, la Compañía no ha observado deterioros o impactos en los 
indicadores de mora en su cartera crediticia asociados a este factor. 

 
Conflicto Rusia-Ucrania 
 
Finalizando el mes de febrero se conoció el inicio del conflicto armado entre Rusia y 

Ucrania, donde Rusia incursionó militarmente en territorio ucraniano, lo 
anterior, ha desatado el rechazo de la comunidad internacional ante estas 
manifestaciones de violencia, generando una serie de medidas restrictivas contra 
Rusia con el fin de minar el potencial económico del país, así mismo, han dado 
apoyo con insumos militares a Ucrania. A pesar de la distancia geográfica entre 
Costa Rica y los países en mención, como consecuencia de la globalización 
económica, los impactos en el país no se han hecho esperar y se han observado 
efectos en la economía costarricense derivados del incremento principalmente 
en materias primas y el petróleo, generando presiones en la producción local con 
incrementos importantes en la inflación observada. La administración de la 
Compañía se ha mantenido vigilante de la evolución del conflicto, así como, 
alerta ante los impactos que se podrían derivar en la gestión de la entidad como 
consecuencia del incremento en las condiciones adversas en los indicadores 
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económicos y expectativas país, lo anterior, con el fin de tomar las medidas 
preventivas aplicables ante los retos que la situación presenta en procura de la 
protección de la franquicia y de nuestros clientes. 

 
 
Evolución de los indicadores financieros 
 
A la fecha de presentación del presente informe los indicadores financieros de capital, 

activos, manejo, ingresos y liquidez de la entidad muestran niveles de 
normalidad de estabilidad financiera de acuerdo con los criterios de la normativa 
vigente aplicable. La administración de la entidad ejerce un seguimiento 
periódico a la evolución de dichos indicadores con el fin de evidenciar los 
resultados de la gestión y tomar decisiones oportunas para la gestión de la 
compañía, en observancia de las directrices regulatorias y de la corporación.  

 
 

(20) Transición a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
 

El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero emitió el 11 de septiembre 
de 2018, el “Reglamento de Información Financiera” , el cual tiene por objeto 
regular la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales 
o regulatorios contables, así como la definición de un tratamiento o metodología 
específica cuando las NIIF proponen dos o más alternativas de aplicación. 
Asimismo, establecer el contenido, preparación, remisión, presentación y 
publicación de los estados financieros de las entidades individuales, grupos y 
conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias. Este 
Reglamento comenzó a regir a partir del 1 de enero de 2020, con algunas 
excepciones. 

 
A continuación, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de 

contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, así como las NIIF o CINIIF no 
adoptadas aún: 

 
a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21:  Efectos de las Variaciones en las 

Tasas de Cambio de la moneda Extranjera 
 
El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se 

presenten en colones costarricenses como moneda funcional. 
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Adicionalmente, los entes supervisados deberán utilizar el tipo de cambio de venta de 
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en 
que se realice la operación para el registro contable de la conversión de moneda 
extranjera a la moneda oficial ‘colón costarricense’. 

 

Al cierre de cada mes, se utilizará el tipo de cambio de referencia que corresponda según 
lo indicado en el párrafo anterior, vigente al último día de cada mes para el 
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias 
en moneda extranjera. 

 
De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinará 

su moneda funcional. La entidad convertirá las partidas en moneda extranjera a 
la moneda funcional, e informará de los efectos de esta conversión. Tal como se 
indicó anteriormente, el CONASSIF determinó que tanto la presentación de la 
información financiera como el registro contable de las transacciones en moneda 
extranjera debían convertirse al colón costarricense, independientemente de cuál 
sea su moneda funcional. 

 
b) Norma Internacional de Información Financiera No. 5: Activos no Corrientes 

Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas 
 
La NIIF 5, establece que las entidades medirán los activos no corrientes (o grupos de 

activos para su disposición) clasificados como mantenidos para la venta, al 
menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. 
En este caso la normativa establecida por el Consejo se apega lo impuesto por 
dicha NIIF. 

 
El Consejo requiere el registro de una estimación de un cuarentaiochoavo mensual para 

aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de 
manera que, si no han sido vendidos en un plazo de dos años, se registre una 
estimación del 100% sobre los mismos.  La NIIF 5 requiere que dichos activos 
se registren al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los 
costos de venta, descontados a su valor presente para aquellos activos que van a 
ser vendidos en períodos mayores a un año.  De esta manera, los activos de las 
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimación. 

 
c) Norma Internacional de Información Financiera No. 9:  Instrumentos 

Financieros 
 

a) Para la aplicación de la NIIF 9, específicamente la medición de las 
pérdidas crediticias esperadas se continuará con la regulación prudencial 
emitida por el CONASSIF para la cartera de créditos, cuentas por cobrar 
y créditos contingentes concedidos, hasta que esta norma se modifique. 
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b) La aplicación de la medición de las pérdidas crediticias esperadas en 

fondos de inversión de la categoría de mercado de dinero, dispuesta en la 
Norma Internacional de Información Financiera 9 (NIIF-9), requerida por 
los artículos 3 y 18 del Reglamento de Información Financiera, entró en 
vigencia el 1° de enero de 2022. 

 
c) Las entidades reguladas deberán contar con políticas y procedimientos 

para determinar el monto de la suspensión del registro del devengo de las 
comisiones e intereses de operaciones de préstamos.  Sin embargo, el 
plazo de la suspensión del devengo no debe ser mayor a ciento ochenta 
días. 

 
d) Norma Internacional de Información Financiera No. 37: Provisiones, pasivos 

contingentes y activos contingentes 
 

Artículo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los 
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias: 

 
i. Lo dispuesto en el artículo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 

La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias, 
entrará en vigencia a partir del 1 de enero de 2019.  En el momento de la 
aplicación inicial de la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la transición 
establecida en el párrafo B2 inciso (b) de dicha Interpretación. 
 

ii. El monto de la provisión para los tratamientos impositivos en disputa 
notificados antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los 
periodos fiscales 2017 y anteriores, se realizará por el monto que resulte 
mayor entre la mejor cuantificación de lo que estiman pagar a la Autoridad 
Fiscal del traslado de cargos (principal, intereses y multas), conforme lo 
dispuesto en la NIC 12, y el monto del 50% del principal de la corrección de 
la autoliquidación de su obligación tributaria. 

 
El registro de la provisión de los tratamientos impositivos en disputa para los periodos 

señalados en el párrafo anterior puede contabilizarse de alguna de las siguientes 
maneras: 
 
a. Contra resultados del periodo en tractos mensuales mediante el método de 

línea recta, sin que exceda el 30 de junio de 2021, o 
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b. Como un único ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados de 
ejercicios anteriores, para alcanzar el monto de la provisión. Los ajustes 
derivados de evaluaciones posteriores sobre los montos en disputa serán 
tratados como ajustes a las estimaciones, para lo cual se aplicará la NIC 8 
Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. 

 
c. En el caso de que el monto de la provisión sea superior al saldo de apertura 

de los resultados acumulados de ejercicios anteriores, el ajuste se imputará 
primero a lo que corresponda al saldo resultados acumulados de ejercicios 
anteriores, y para el complemento se seguirá según lo dispuesto en el inciso 
a. 

 
A más tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en disputa 

para los periodos señalados en esta disposición, deberán comunicar a la 
Superintendencia respectiva el método seleccionado según el Acuerdo SUGEF-
30-18 que emplearán entre los señalados en los numerales (a), (b) o (c) anteriores. 
Ese método se utilizará hasta la resolución y liquidación de la obligación 
tributaria 
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