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GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2022
(Con cifras correspondientes de 2021)

(En colones sin céntimos)

Nota Mar-22 Dec-21 Mar-21

Disponibilidades 4y5 3,941,621,922 3,860,766,759 3,930,894,940

Entidades financieras del pais 2,955,160,282 2,906,780,810 3,020,938,299

Entidades financieras del exterior 986,461,640 953,985,949 909,956,641
Cuentas y comisiones por cobrar 14,173,110 7,768,271 3,731,266

Otras cuentas por cobrar - 7,768,271 3,731,266
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) 4y6 84,796,814,097 83,449,895,916 96,073,462,595
Otros activos 241,324 37,766,682 241,308

Otros activos 241,324 37,766,682 241,308
TOTAL DE ACTIVOS 88,752,850,453 87,356,197,628 100,008,330,109
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 158,124,099 138,425,087 122,786,217

Provisiones 119,156,201 115,253,394 109,994,874

Otras cuentas por pagar 38,967,898 23,171,693 12,791,343
Otros pasivos 9,585,719 9,585,718 -

Otros pasivos 9,585,719 9,585,718 -
TOTAL DE PASIVOS 167,709,818 148,010,805 122,786,217
PATRIMONIO
Capital social 7.a 36,235,172,305 36,235,172,305 36,235,172,305

Capital pagado 36,235,172,305 36,235,172,305 36,235,172,305
Aportes patrimoniales no capitalizados 7.b 3,272,341,724 3,272,341,724 3,272,341,724
Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 7.d 1,017,005,619 2,802,730,969 2,781,570,505
Reservas 12,497,290,907 12,497,290,907 12,301,525,784
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 32,400,650,918 14,522,570,815 39,814,571,575
Resultado del periodo 3,162,679,162 17,878,080,103 5,480,361,999
TOTAL DEL PATRIMONIO 88,585,140,635 87,208,186,823 99,885,543,892
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 88,752,850,453 87,356,197,628 100,008,330,109
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Las notas de la pagina 1 a 33 son parte integral de los estados financieros.
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Contador



GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

(Con cifras correspondientes al 31 de marzo de 2021)

(En colones sin céntimos)

Ingresos Financieros
Por disponibilidades
Por ganancia por diferencias de cambios y UD

Total de ingresos financieros
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD

Total de gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

Otros ingresos de operacién
Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEF
Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL
Por ganancia por participaciones en el capital de otras empressas
Por otros ingresos operativos

Total otros ingresos de operacién

Otros gastos de operacion
Por comisiones por servicios
Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEF
Por pérdida por participaciones de capital en otras empresas
Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL
Por otros gastos operativos

Total otros gastos de operacion

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Gastos administrativos
Por otros gastos de administracion

Total gastos administrativos

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta
Disminucion de Impuesto de renta

RESULTADO DEL PERIODO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuacion inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO
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Las notas de la pagina 1 a 33 son parte integral de los estados financieros.

Nota Mar-22 Mar-21
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- 5,315,696
78,144,303 - 5,127,906
9 4,357,153,936 3,528,634,862
9 17,728,225 14,915,375
9 - 2,108,508,263
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- 311,838
9 _ _
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GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

(Con cifras correspondientes al 31 de marzo de 2021)
(En colones sin céntimos)

\justes al patrimoni

Total de
Aportes Resultados
Capital patrimoniales Ajustes al Reservas de ejercicios
Nota social no capitalizados patri patril iales anteriores Total
Saldo al 1 de enero de 2021, previamente informado 7 36,235,172,305 3,272,341,724 3,152,830,434 12,301,525,784 39,814,571,575 94,776,441,822
Resultado del periodo - - - - 5,480,361,999 5,480,361,999
Otros resultados integrales:
Pérdidas netas no realizadas por valuacion de inversiones al valor razonablecon
cambios en otros resultados integrales, neto de impuesto sobre la renta - - (371,259,929) - (371,259,929)
Total de resultados integrales del periodo - - (371,259,929) - 5,480,361,999 5,109,102,070
Saldo al 31 de marzo de 2021 7 36,235,172,305 3,272,341,724 2,781,570,505 12,301,525,784 45,294,933,574 99,885,543,892
Aportes Resultados
Capital patrimoniales Ajustes al Reservas de ejercicios
Nota social no capitalizados patri patri iales anteriores Total
Saldo al 1 de enero de 2022, previamente informado 7 36,235,172,305 3,272,341,724 2,802,730,969 12,497,290,907 32,400,650,918 87,208,186,823
Resultado del periodo - - - - 3,162,679,162 3,162,679,162
Otros resultados integrales
Ganancias netas no realizadas por valuacion de inversiones al valor razonablecon
ambios en otros resultados integrales, neto de impuesto sobre la renta - - (1,785,725,350) - (1,785,725,350)
Total de resultados integrales del periodo - - (1,785,725,350) - 3,162,679,162 1,376,953,812
Saldo al 31 de marzo de 2022 7 36,235,172,305 3,272,341,724 1,017,005,619 12,497,290,907 35,563,330,080 88,585,140,635
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Las notas de la pagina 1 a 33 son parte integral de los estados financieros.
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GRUPO FINANCIERO CITIBANK DE COSTA RICA, S.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

(Con cifras correspondientes al 31 de marzo de 2021)

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancia por participaciones en el capital de otras empresas
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
Impuesto sobre la renta

Variacion neta en los activos (aumento), o disminucién
Cuentas y comisiones por Cobrar
Otros activos
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Otras cuentas por pagar y provisiones
Impuestos pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
Aumento ( disminucién) neto en efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efecto por fluctuaciones de cambio en el efectivo mantenido

Efectivo y equivalentes al final del afio
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Las notas de la pagina 1 a 33 son parte integral de los estados financieros.
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.

(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

i

Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de marzo de 2022
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre y marzo de 2021)

Entidad que reporta

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. (la Compatiia) es una sociedad andnima,
domiciliada en Escazu, Plaza Tempo, quinto piso, contiguo al Price Smart, San
José, Costa Rica. La entidad es propiedad total de Corporacion Accionaria
Citibank Costa Rica, S.A.

La Compaiiia fue organizada como sociedad anénima de acuerdo con las leyes de la
Republica de Costa Rica el 16 de agosto de 1999, y actlia principalmente como
tenedora de las acciones de sus subsidiarias. Se encuentra regulada por la Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica, y las normas y disposiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

La Compaifiia es subsidiaria de Corporacion Accionaria Citibank Costa Rica, S.A., y
esta es a su vez subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation
(COIC), subsidiaria directa de Citibank, NA. La mayoria de los servicios de
Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A., se brindan por medio de Banco
CMB (Costa Rica), S.A, el cual cuenta con una sucursal y no tiene cajeros
automaticos.

La direccion del sitio web, del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A. es
https://www.citibank.com/icg/sa/latam/costa-rica/.

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, la Compaiiia no cuenta con
colaboradores.

Bases de Contabilizacién

(a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados con base en las disposiciones
legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF).
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.

(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

il

Notas a los Estados Financieros Separados

El CONASSIF aprobo el 11 de septiembre de 2018 el Acuerdo SUGEF 30-18

“Reglamento de Informacion Financiera” (RIF), con fecha efectiva a partir del
1 de enero de 2020, excepto por lo indicado en la disposicion final I que entr6 a
regir el 1 de enero de 2019. El reglamento tiene por objeto regular la aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales o regulatorios
contables, asi como la definicion de un tratamiento o metodologia especifica
cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.

Base de medicion

Los estados financieros se presentan sobre la base de costo historico.

(b) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,

i)

estimados y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones y los supuestos asociados se revisan
periddicamente sobre una base recurrente. Las revisiones de los estimados
contables se reconocen en los resultados del afio en el que el estimado es
revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que

tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados
financieros se describe en las siguientes notas:

* Nota 2 (e) - Instrumentos financieros
* Nota 11 - Administracion de riesgos

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En particular, las siguientes notas describen la informaciéon concerniente a las areas

significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios
adoptados al aplicar las politicas contables, que tienen el efecto mas significativo
en el monto reconocido en los estados financieros.



Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
e Nota 10 — Valor razonable
e Nota 2.h - Deterioro de activos financieros

il. Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

La Compaiiia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion
de los valores razonables. Esto incluye un equipo de valorizacién que tiene la
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3.

La Administracion revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables,
la Gerencia evaliia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos, incluyendo
el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian
clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Gerencia de la Compaiiia.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la



4

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.

(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

jerarquia del valor razonable que la variable de nivel més bajo que sea

significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor

razonable al final del afio sobre el que se informa durante el que ocurri6 el
cambio. La nota 10 valor razonable de los instrumentos financieros, incluye
informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

(c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses (¢), la unidad

i

monetaria de la Republica de Costa Rica y la requerida por las normas que
conforman la base de presentacion de los estados financieros.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la

i

tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado separado de situacion
financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas
durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas netas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en los resultados del afo.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas, los activos y pasivos en moneda

extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de venta de
referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. Al 31 de marzo de 2022,
el tipo de cambio se establecid en ¢660.48 y ¢667.10 por US$1.00 (¢639.06 y
¢645.25 al 31 de diciembre de 2021 y ¢610.29 y ¢615.81 al 31 de marzo del
2021), para la compra y venta de divisas respectivamente.



Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(d) Participaciones en el capital de otras empresas

Valuacion de inversiones por el método de participacion patrimonial

i. Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compaiiias controladas por la Compaiiia. El control existe
cuando:

e Tiene poder sobre la inversion;

e Estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su
participacion con dicha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre
la entidad en la que invierte.

La Compafiia reevalta si tiene o no el control en una entidad si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de
control que se listaron anteriormente.

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Compaiia que no den lugar a
una pérdida de control se registran como transacciones de capital. El valor en
libros de las inversiones se ajusta para reflejar los cambios en las
correspondientes inversiones en subsidiarias.

Cuando la Compaiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la
disposicion se calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable
de la contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier participacion
retenida y (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito
mercantil) y pasivos de la subsidiaria. Los importes previamente reconocidos en
otras partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria se registran de la
misma manera establecida para el caso de que se disponga de los activos o
pasivos relevantes.

Por requerimientos regulatorios los estados financieros separados de la Compafiia deben
presentar las inversiones en sus subsidiarias, valuadas por el método de
participacion, desde la fecha en que adquiere dicha inversion o desde la fecha en
que se convierte en una asociada, negocio conjunto o entidad de cometido
especial.
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2021, los estados financieros separados
incluyen las inversiones de las siguientes subsidiarias:

Porcentaje de Participacion

Nombre Marzo Diciembre Marzo
2022 2021 2021
Banco CMB (Costa Rica). S.A. 100% 100% 100%
Citi Valores Accival, S.A. 100% 100% 100%
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. 100% 100% 100%

(e) Instrumentos financieros

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” emitida en julio de
2014 con fecha de aplicacion inicial de 1 de enero de 2020, esto de acuerdo con
las disposiciones regulatorias del CONASSIF, a excepcion de la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas, las cuales se continuaran calculando con la
regulacion prudencial emitida para la cartera de créditos y créditos contingentes
(Acuerdos 1-05 “Reglamento para la Calificacion de Deudores” y le Acuerdo
19-16 “Reglamento para la determinacion y el registro de estimaciones contra
ciclicas”). Los requerimientos de la NIIF 9 representan un cambio importante
comparado con la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”. La nueva norma requiere cambios en la contabilidad de los activos
financieros y en ciertos aspectos de contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valGan inicialmente a su valor
razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compaflia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compaifiia. Los principales instrumentos financieros
incluyen: inversiones, cartera de crédito, cuentas por cobrar, depoésitos,
obligaciones financieras, subordinadas y cuentas por pagar.
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Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

1) Clasificacion y reconocimiento

La Compania mide sus activos financieros de conformidad con la NIIF 9 en las
siguientes categorias: a su costo amortizado (CA), a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (VRCORI) o al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR), sobre la base del modelo de negocio de la
Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo
de efectivo contractuales de los activos financieros con base al criterio de solo
para pago principal e interés (SPPI).

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, VRCORI, o VRCR.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes
condiciones:

. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

o Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados, Unicamente de pagos a
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con las siguientes
condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos
financieros; y;

o Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Cualquier instrumento financiero que no entre en ninguna de las categorias anteriores
se clasificara y medira al valor razonable con cambios en resultados. Por
ejemplo, cuando el activo no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es retener para cobrar los flujos de efectivo contractuales o dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es tanto cobrar los flujos de efectivo como
vender los activos, entonces el activo sera clasificado como VRCR
obligatoriamente.
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Ademas, cualquier instrumento cuyas caracteristicas de flujo de efectivo contractual no
comprendan Uinicamente pagos de principal e intereses (es decir, que no pasen
la prueba SPPI) debe clasificarse en la categoria VRCR obligatoriamente.

En el reconocimiento inicial de una inversion en patrimonio que no se mantiene para la
negociacion, la Compaiiia puede elegir irrevocablemente presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otros resultados integrales. Esta seleccion se
realiza analizando la posicion sobre una base de inversion por inversion. Esta
opcidn solo se aplica a instrumentos que no se mantienen para negociar.

Es politica de la Casa Matriz restringir esta eleccion para todas las subsidiarias. En
consecuencia, todas las posiciones de capital se clasificardn como instrumentos
de negociacién y se mediran a VRCR. Los demads activos financieros seran
medidos a VRCR.

En adicion, en el reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar irrevocablemente
un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse
al costo amortizado o en VRCORI, como en VRCR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente la asimetria contable que de otro modo surgiria.

i1) Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el
activo financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que
se administra el negocio y se proporciona informacion a la Administracion. La
informacion considera lo siguiente:

. Las politicas y objetivos de la Compania para la cartera y el
funcionamiento de dichas politicas en la practica. En particular, si la
estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la
duracion de los activos financieros a la duracion de los pasivos que
financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de
los activos;

. Como se evalua el desempetio de la cartera y se informa a la administracion
de la Compaiiia;

e  El riesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se
gestionan dichos riesgos;

e Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de caja contractuales obtenidos); y
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J La frecuencia, volumen y cronograma de las ventas en periodos anteriores,
la razon de tales ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de
ventas. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no se
considera aisladamente, sino como parte de una evaluacion general de
como se logra el objetivo establecido de la Compaiiia para la gestion de
los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

1i1) Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses (SPPI).

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal" el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido
como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de
crédito asociado al principal pendiente durante un periodo de tiempo
determinado y por otros riesgos y costos basicos de préstamo, asi como el
margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de principal e
intereses, el Banco considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Compafiia
considera lo siguiente:

. Eventos contingentes que cambiarian el monto y el cronograma de los
flujos de efectivo (pagos);

J Caracteristicas de apalancamiento;

e  Prepago y términos de extension;

e  Términos que limitan a la Compaiia para obtener a los flujos de efectivo
de activos especificos (por ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y

e  Caracteristicas que modifican la consideracion del valor del dinero en el
tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de tasas de interés).

Reclasificaciones

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
en el periodo posterior a la modificacion de su modelo de negocio para la
administracion de activos financieros.

iv) Deterioro de inversiones
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La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de

“pérdida crediticia esperada” (PCE) y se espera que resulte en un reconocimiento
mas temprano de las pérdidas crediticias.

Conforme a la NIIF 9, el mismo modelo de deterioro se aplica a todos los activos

v)

financieros, excepto para los activos financieros clasificados o designados como
VRCR vy los valores de patrimonio designados como VRCORI, que no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro. El alcance del modelo de deterioro de
pérdidas crediticias previsto en la NIIF 9 incluye los activos financieros medidos
a costo amortizado, los valores de deuda clasificados como VRCORI y los
compromisos de préstamos fuera de balance y las garantias financieras que
anteriormente estaban previstos en la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”.

Modelo esperado de deterioro de pérdida de crédito

Conforme a la NIIF 9, las provisiones para pérdidas esperadas se mediran en cada fecha

de presentacion de acuerdo con un modelo de deterioro de la PCE en tres etapas
en el cual cada activo financiero se clasifica en una de las siguientes etapas:

o Etapa 1: desde el reconocimiento inicial de un activo financiero hasta la
fecha en que el activo ha experimentado un aumento significativo en el
riesgo de crédito, se reconoce una pérdida equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas como resultado de los incumplimientos de pago
esperados en los proximos 12 meses. Los intereses se calculan en funcion
del importe en libros bruto del activo.

. Etapa 2: después de un aumento significativo en el riesgo de crédito en
relacion con el reconocimiento inicial del activo financiero, se reconoce
un ajuste por pérdida igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida restante del activo. Los intereses se calculan en funcion del importe
en libros bruto del activo.

. Etapa 3: cuando se considera que un activo financiero esta deteriorado por
su calidad crediticia, se reconocerd un ajuste por pérdida equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas de por vida. Los ingresos por intereses se
calculan sobre la base de costo amortizado del activo, en lugar de su
importe en libros bruto.

El reconocimiento y medicion del deterioro procura sea prospectivo a diferencia de la

NIC 39. Se requiere que la estimacion de una PCE sea imparcial y ponderada en
funcion de la probabilidad, incluyendo informacion sobre eventos pasados,
condiciones actuales y pronosticos razonables y soportados de eventos futuros y
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condiciones econdmicas a la fecha de presentacion. La estimacion también
considerard el valor del dinero en el tiempo.

La Compafiia debe reconocer una reserva para pérdidas por pérdidas crediticias
esperadas en todos los activos financieros que se incluyen en el alcance anterior.
Al final de cada periodo de presentacion de informes. La Compafiia evaluara la
calidad crediticia de los activos financieros de la siguiente manera:

Si el riesgo de crédito en un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia debe
medir el ajuste por pérdida para ese instrumento financiero por un monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses (etapa 1).

Si ha habido aumentos significativos en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, ya sea que se evalien de forma individual o
colectiva, considerando toda la informacion razonable y sustentable,
incluida la prospectiva, la Compaiia debe reconocer pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util del instrumento (PCE de por vida) (etapa 2
y 3).

Si la Compaiiia midio la provision para pérdidas crediticias para un activo
financiero (o un grupo de activos financieros) por un monto igual al PCE
de por vida en el periodo de informe anterior, pero determina en la fecha
de reporte; que ya no se cumple el criterio de "incremento significativo en
el riesgo de crédito", medird la reserva por pérdida en un monto
equivalente a los 12 meses PCE en la fecha de presentacion actual. Por lo
tanto, el modelo de deterioro es simétrico (los activos pueden entrar y salir
de la categoria PCE de por vida).

Sin embargo, hay una excepcion al enfoque PCE general anterior:

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el valor
en libros siempre debe reflejar las PCE a lo largo de la vida (etapa 3).

Vi) Medicion de la pérdida crediticia esperada (“PCE”)

La PCE es el valor esperado de pérdida crediticia de acuerdo con una exposicion bajo
caracteristicas de riesgo crediticio y es medida de la siguiente manera:

Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de
efectivo (ej. la diferencia entre los flujos de caja adeudados a la Compaiiia
de acuerdo al contrato y los flujos de caja que se esperan recibir);
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e  Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la
diferencia entre al valor en libros y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados;

o Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cualquier monto que se espera recuperar.

vil)  Incumplimiento
Bajo NIIF 9, se considerara un activo financiero en incumplimiento cuando:

o Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Banco, sin recursos, para tomar acciones tales como realizar la
garantia (en el caso que mantengan); o

o El deudor presenta morosidad de més de 90 dias en cualquier obligacién
crediticia material. Los sobregiros son considerados como morosos una
vez que el cliente ha sobrepasado el limite recomendado o se le ha
recomendado un limite menor que el saldo vigente.

Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes conceptos, entre
otros:

. Calificacion externa del emisor o del instrumento en calificacioén D.

J Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo
o periodo de gracia estipulado.

o Existe una certeza virtual de suspension de pagos.

o Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticion de bancarrota
0 accion similar.

. El activo financiero no posee mas un mercado activo dadas sus dificultades
financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, se considerardn indicadores
que son:

e  Cualitativos, -ejemplo incumplimiento de cldusulas contractuales;

e  Cuantitativos, -ejemplo estatus de morosidad y no pago sobre otra
obligacion del mismo emisor a la Compaiiia;

. Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes
externas.
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Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se encuentran
en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para
reflejar cambios en circunstancias.

viil) Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9, cuando se determina si el riesgo de crédito de
un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, se considerard informacion razonable y sustentable que
sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo tanto informacion y andlisis cuantitativo y cualitativo, basados en la
experiencia historica, asi como la evaluacion por expertos de crédito internos del
Banco, incluyendo informacion prospectiva.

Se espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
comparando entre:

. La probabilidad de incumplimiento (PI) durante la vida remanente a la
fecha de reporte; con

e La PI durante la vida remanente a este punto en el tiempo, la cual fue
estimada a momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

. También se consideran aspectos cualitativos y la presuncion refutable de
la norma de que todas las facilidades con 30 dias de morosidad, pasara a
PCE de la etapa 2.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero, requiere la identificacion de la
fecha inicial de reconocimiento del instrumento.

La Compaiia utiliza dos criterios para determinar si ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito:

. Prueba cuantitativa basada en el movimiento de la probabilidad de
incumplimiento (PI); y
o Indicadores cualitativos.

1X) Calificacion por categorias de riesgo de crédito
Se asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito basada en una variedad

de datos para determinar la PIy aplicando juicio de crédito experto, se utilizaran
estas calificaciones para propositos de identificar incrementos significativos en
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el riesgo de crédito bajo la nueva NIIF 9. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos
de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo de la naturaleza
de la exposicion y el tipo de prestatario.

La Compaiiia asigna cada exposicion a una calificacion de riesgo crediticio con base en
una variedad de datos que se determina para predecir el riesgo de
incumplimiento y aplican un juicio crediticio experimentado. Las calificaciones
de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que
son indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian segun la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera tal que el riesgo
de incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo
crediticio se deteriora, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de incumplimiento
entre las calificaciones de riesgo crediticio 1 y 2 es menor que la diferencia entre
las calificaciones de riesgo crediticio 2 y 3.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo crediticio en el reconocimiento
inicial basado en la informacion disponible sobre el prestatario. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, lo que puede resultar en
una exposicion a un grado de riesgo crediticio diferente. El seguimiento
tipicamente implica el uso de los siguientes datos:

o Cotizacion de los bonos y los precios de canje de incumplimiento de
crédito (CDS) para el prestatario, cuando estén disponibles;

. Cambios significativos reales y esperados en el entorno politico,
regulatorio y tecnologico del prestatario o en sus actividades comerciales.

X) Generando la estructura de término de la PI

Se espera que las calificaciones de riesgo de crédito sean el insumo principal para
determinar la estructura de término de la PI para las diferentes exposiciones. Se
obtendra informacion de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo
de crédito analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto y deudor, asi
como por la calificacion de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la
informacion comparada con agencias de referencia de crédito externas también
puede ser utilizada.

Se emplean modelos estadisticos para analizar los datos coleccionados y generara
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las
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exposiciones y como esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado
del paso del tiempo.

Este andlisis incluird la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroecondémicos claves, asi como un
analisis profundo de ciertos factores en el riesgo de deterioro (por ejemplo,
castigos de cartera). Para la mayoria de los créditos los factores econémicos
clave probablemente incluiran el crecimiento de producto interno bruto.

Determinando si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente se evaluard si
el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la modelacion
cuantitativa, la probabilidad de deterioro esperada en la vida remanente se
incrementara significativamente. En la determinacion del incremento del riesgo
de crédito, la pérdida por deterioro esperada en la vida remanente es ajustada
por cambios en los vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacion
histérica relevante se puede determinar que una exposicion ha experimentado
un incremento significativo en riesgo de crédito si factores particulares
cualitativos pueden indicar eso y esos factores pueden no ser capturados
completamente por sus analisis cuantitativos realizados periddicamente.

Como un limite, y como es requerido por NIIF 9 se presumird que un aumento
significativo de riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando el activo estd en
mora por mas de 30 dias.

Se monitoreara la efectividad del criterio usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para
confirmar que:

. Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el
riesgo de crédito antes de que una exposicion esté en deterioro.

. El criterio se direcciona a “un punto en el tiempo”, cuando un activo se
pone mas de 30 dias de vencido.

J El promedio de tiempo en la identificacion de un incremento significativo
en el riesgo de crédito y el incumplimiento, parecen razonables.

. No hay una volatilidad injustificada en la provision por deterioro de
transferencias entre los grupos con probabilidad de pérdida esperada en los
doce meses siguientes y la probabilidad de pérdida esperada en la vida
remanente de los créditos.
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x1) Insumos en la medicion de PCE

Los insumos clave en la medicidon de la PCE son usualmente las estructuras de términos
de las siguientes variables:

. Probabilidad de incumplimiento (PI)
. Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
. Exposicién ante el incumplimiento (EI)

Los anteriores parametros seran derivados de modelos estadisticos internos. Estos
modelos serdn ajustados para reflejar informacion prospectiva como se describe
a continuacion:

La PI son estimadas en un punto en el tiempo con base en modelos estadisticos y
evaluadas usando herramientas de calificacion ajustadas a las diferentes
categorias de contraparte y exposiciones. Estos modelos estadisticos seran
basados en datos compilados internamente comprendiendo tanto factores
cualitativos como cuantitativos. Si una contraparte o exposicion migra entre las
diferentes calificaciones entonces esto originara un cambio de la PI estimada.
La PI seré estimada considerando términos contractuales de vencimiento de las
exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hay un incumplimiento. Se estimaran
los parametros de la PDI basados en la historia de las tasas de recuperacion de
pérdidas contra los incumplimientos.

La EI representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. Se derivaran
la EI de la exposicion actual de la contraparte y los potenciales cambios en el
monto actual permitido bajo los términos del contrato incluida la amortizacion
y prepagos. La EI de un activo financiero serd el valor bruto al momento de
incumplimiento. Para algunos activos financieros, se determinara la EI
modelando un rango de posibles resultados de las exposiciones a varios puntos
en el tiempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

Como se describid anteriormente y sujetos a usar una PI de doce meses para los cuales
el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente, se medira la EI
considerando el riesgo de incumplimiento durante el maximo periodo
contractual, sobre las cuales hay una exposicion a riesgo de crédito, incluso si,
para propositos de manejo del riesgo se considera un periodo de tiempo mayor.
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Donde la modelacion de parametros es sobre bases colectivas los instrumentos
financieros seran agrupados por caracteristicas de riesgos homogéneas, que
incluyen:

. Tipo de instrumento;

. Calificacion de riesgo de crédito;

o Garantia;

o Fecha de reconocimiento inicial;

. Término remanente para el vencimiento;
o Industria;

. Locacién geografica del deudor.

Las anteriores agrupaciones seran sujetas a revisiones regulares para asegurar que las
exposiciones de un grupo en particular permanecen homogéneas
apropiadamente.

Enfoque en exposiciones administradas no modeladas.

Las asignaciones por deterioro para los depdsitos colocados se estimaran utilizando un
enfoque menos sofisticado que sea razonable y proporcionado después de
considerar los factores a nivel de la entidad y a nivel de la cartera. En particular,
para los depdsitos colocados en donde la Compafiia no tiene acceso a
informacion historica detallada y / o experiencia de pérdida, la Compaiia
adoptard un enfoque utilizando informacion cualitativa especifica para cada
deposito.

xii)  Presentacion de las reservas para pérdidas crediticias esperadas en el estado
separado de situacion financiera.

Para los instrumentos de deuda medidos a VRCORI, no se les reconoce PCE en el estado
separado de situacion financiera porque su valor en libros es a valor razonable.
Sin embargo, la reserva es revelada y reconocida en la reserva de valuacion.

Por regulacion, el NIIF 9 aplica solo para inversiones en instrumentos financieros.

(f) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como equivalentes de efectivo el saldo del rubro de
disponibilidades, los depdsitos a la vista y a plazo, asi como las inversiones en
valores con vencimientos originales menores a dos meses y con la intencion de
convertirlas en efectivo en un plazo no mayor a los dos meses y negociables en
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una bolsa de valores regulada. Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de
2021, la Compaiia no tiene equivalentes de efectivo.

(g) Compensacion de saldos

La compensacion de saldos sera permitida sdlo en el caso de disposiciones adoptadas
por el CONASSIF. Los activos y pasivos financieros son compensados y el
monto se reporta neto en los estados financieros separados, cuando la Compatfiia
tiene el derecho legal de compensar estos saldos y cuando se tiene la intencién
de liquidacion en una base neta.

(h) Deterioro de activos financieros

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada estado separado de situacion
financiera, con el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida
por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado separado de resultados
integrales para aquellos activos registrados al costo, contra la reserva
patrimonial por deterioro en el caso de las inversiones al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y se reconoce como una disminucioén en la
revaluacion para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que
ocurrid después del castigo, el castigo se reversa a través del estado separado de
resultados integrales o de patrimonio segun sea el caso.

(1) Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran al costo amortizado.
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(j) Reserva legal

De conformidad con la legislacién costarricense, la Compafia y sus subsidiarias de
caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad después del impuesto sobre la
renta para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar el 20% del
capital en acciones. Para las instituciones financieras, de conformidad con la
legislacion bancaria vigente, se debe asignar el 10% de la utilidad después del
impuesto sobre la renta para la constitucion de la reserva legal.

(k) Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método del balance. Tal método
se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en
un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran
en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

() Reconocimiento de ingresos

El ingreso por participaciones en otras empresas corresponde a la actualizacion por el
método de participacion patrimonial de la inversion en las empresas subsidiarias
de la Compaiiia. Esta metodologia se utiliza por disposiciones regulatorias.
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3) Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo 2021, no existen activos sujetos a

restricciones de los cuales deba informarse.

4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, los saldos y transacciones con

partes relacionadas se resumen asi:

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21
Activos:
Disponibilidades ¢ 3,941,621,922 3,860,766,759 3,930,894,940
Participaciones en el capital de otras empresas (Véase nota 6 ) 84,796,814,097 83,449,895,916 96,073,462,595
¢ 88,738,436,019 87,310,662,675 100,004,357,535
Ingresos:
Por intereses financieros ¢ 167,163 700,813 187,790
Por participaciones en el capital de otras empresas 4,374.882,161 22,406,036,823 5,652,058,500
¢ 4375,049,324 22,406,737,636 5,652,246,290
Gastos:
Por participaciones en el capital de otras empresas 1,242,238,630 4,115,527 427 8,822,749
Operativos - 311,823 -
¢ 1,242,238 630 4,115,839,250 8,822,749

Las Compainias del Grupo realizan transacciones entre ellas que se eliminan en los
estados financieros consolidados. La normativa vigente requiere que los
estados financieros se actualicen por medio del método de participacion
patrimonial, por lo que pueden existir diferencias entre el patrimonio del Grupo
en sus estados financieros individuales y los consolidados.

5) Disponibilidades

Al 31 de marzo de 2022, la Compania mantiene efectivo por ¢3,941,621,922
(¢3,860,766,759 y ¢3,930,894,940 al 31 de diciembre y marzo 2021,

respectivamente) correspondiente a cuentas corrientes

relacionadas.

con entidades
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6) Participaciones en el capital de otras empresas

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, las participaciones en el capital
de otras empresas se detallan como sigue:

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21
Citi Valores Accival, S.A. ¢ 4,625,893,169 4.621,939,634 4,611,803,390
Banco CMB de costa Rica, S.A. 51,331,712,787 48,760,284,200 63,184,552,423
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. 28,839,208,141 30,067,672,082 28,277,106,782
¢ 84,796,814,097 83,449,895,916 96,073,462,595

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, el movimiento de las
participaciones en el capital de otras empresas se detalla como sigue:

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21

Saldo incial ¢ 83,449,895,916 90,801,486,773 90,801,486,773

Utilidades del afio (Véase nota 9) 3,132,643,531 18,290,509,396 5,643,235,751

Dividendo pagado (25,292,000,760)

Valuacidn de inversiones al valor razonable con

cambios en otros resultados integrales (1,785,725,350) (350,099,493) (371,259,929)

Saldo final ¢ 84,796,814,097 83,449,895,916 96,073,462,595
7) Patrimonio

(a) Capital social

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de marzo de 2022, diciembre y
marzo de 2021 esta conformado por 36,235,172,305 acciones comunes y

nominativas, con un valor nominal de ¢1.00 cada una, para un total de
¢36,235,172,305.

(b) Aportes patrimoniales no capitalizados

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, existen aportes pendientes de
capitalizar por ¢3,272,341,724.
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(c) Dividendos

Al 31 de marzo de 2022 y marzo 2021, no se registran pagos de dividendos. Al 31 de
diciembre de 2021 se registra pago de dividendos por ¢25,292,000,760.

(d) Ajustes al patrimonio - Otros resultados integrales

Las subsidiarias del Grupo registran las inversiones al valor razonable con cambios en
otro resultado integral a su valor de mercado. Asi también registran el deterioro
de las inversiones de acuerdo al NIIF9.

El efecto de la actualizacion de esta valuacion y deterioro se incluye en estado separado
de cambios en el patrimonio, en la cuenta ajustes al patrimonio, como una
ganancia o pérdida no realizada y deterioro de inversiones.

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21
Ganancia no realizada por valuacion de inversiones ¢ 728,263,784 2,474 331,187 2,338,915,037
Deterioro de inversiones al valor razonable 288,741,835 328,399,182 442,655,468

¢ 1,017,005,619 2,802,730,969 2,181,570,505

Impuestos

Al 31 de marzo de 2022, el gasto por impuesto sobre la renta corresponde a
¢23,352,249 (¢145.248.231 al 31 de marzo de 2021).

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, no hay saldo de impuesto diferido
e impuesto por cobrar.

De acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, la Compaiiia debe presentar sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada
afo.

Al 31 de marzo, la diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que
resultaria de aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de
impuestos sobre la renta (30%), se concilia como sigue:
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Marzo 22 Marzo 21

Tasa Efectiva Monto Tasa Efectiva Monto
Ingreso neto antes de impuesto sobre la renta ¢ 3,186,031,410 ¢ 5,625,610,230
Impuesto esperado 30.00% 955,809,423 30.00% 1,687,683,069
Menos:
Ingresos no gravables S31.17% (993,123,826) -27.42% (1,542,434,838)
Mas:
Gastos no deducibles 1.90% 60,666,652 0.00% -
Impuesto sobre la renta 0.73% ¢ 23,352,249 2.58% ¢ 145,248,231

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo 2021, la Compaiiia no determiné
diferencias temporales que deban revelarse como activos o pasivos por
impuesto sobre la renta diferido.

9) Ganancia (pérdidas) por participaciones en el capital de otras empresas

Al 31 de marzo de 2022 y marzo de 2021, el ingreso por participacion en el capital de
otras empresas, presentado como el neto de la utilidad o pérdida por subsidiaria
€s como sigue:

Marzo 22 Marzo 21
Ganancias por participaciones en el capital de otras entidades
Citi Valores Accival, S.A. ¢ 17,728,225 14,915,375
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. - 2,108,508,263
Banco CMB de Costa Rica, S.A. 4,357,153,936 3,528,634,862

¢ 4,374,882,161 5,652,058,500

Pérdidas por participaciones en el capital de otras entiades

Citi Valores Accival, S.A. 13,774,689 8,822,749
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. 1,228,463,941 -
¢ 1,242,238,630 8,822,749

Ganancias (pérdidas) por participaciones en el capital de otras
entidades, neto ¢ 3,132,643,531 5,643,235,751
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Valor razonable

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, los siguientes supuestos fueron

efectuados por la Administracion, para estimar el valor razonable de cada
categoria de instrumento financiero en el balance situacion separado y aquellos
controlados fuera del estado separados de situacion financiera.

(a) Disponibilidades y otras cuentas por pagar

Para las disponibilidades y otras cuentas por pagar, el valor en los libros se aproxima

a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas

en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la
oferta para la venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada.
Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres
y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser determinadas
con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma
significativa las estimaciones.

Administracion de riesgos

La Compaiiia (tenedora de acciones), esta expuesta a diferentes riesgos, entre ellos, los

mas importantes: riesgo de mercado (tasa de interés y riesgo tipo de cambio),
riesgo crediticio y riesgo de liquidez. A continuacion, se detalla la forma en que
la Compatfiia administra los diferentes riesgos:

Riesgos de mercado

Riesgo de tasas de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero que se origina

debido a fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en cambios
de tasas de las carteras activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad
requerida para un ajuste oportuno. Sin embargo, el efecto va a depender de
varios factores, incluyendo prepagos, atrasos en los pagos, variaciones en las
tasas de interés, asi como el tipo de cambio.



25

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de marzo de 2022, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses

Disponibilidades En ¢ de 0% y en US$ de 0% 3,941,621,922 3,941,621,922

Al 31 de diciembre de 2021, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses

Disponibilidades En ¢ de 0% y en USS$ de 0% 3,860,766,759 3,860,766,759

Al 31 de marzo de 2021, las tasas de interés efectiva de los periodos de revision son:

Tasa de interés efectiva Total De 1 a 12 meses
Disponibilidades En ¢ de 0% y en USS$ de 0% 3,930,894,940 3,930,894,940
ii Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia se enfrenta a ese tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US ddlar, se ven afectados por variaciones en el tipo de
cambio, el cual se reconoce en el estado separado de resultados integral.

La Administracion de la Compaiiia lleva un control diario de la posicion en moneda
local, y mantiene una posicién conservadora. De esta forma, la Compaiia
mantiene activos en moneda extranjera y los estados financieros muestran una
ganancia por diferencial cambiario.

La Compaiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en cualquier otra moneda diferente al colén, se ven
afectados por variaciones en el tipo de cambio, el cual se reconoce en el estado
separado de resultados integral.

Al 31 de marzo de 2022, los estados financieros muestran una ganancia neta por
diferencial cambiario de ¢77,977,140 (pérdida neta de ¢5,315,696 al 31 de
marzo 2021).
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Posicidon monetaria en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, la posicion en moneda extranjera
se detalla a continuacion:

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21
Activos:

Disponibilidades US$S 3,747,446 3,747,190 3,746,373
Total de Activos 3,747,446 3,747,190 3,746,373
Pasivos:

Otras cuentas por pagar y provisiones 178,618 178,618 178,618
Total de Pasivos 178,618 178,618 178,618
Posicién, neta US$ 3,568,828 3,568,572 3,567,755

Al 31 de marzo de 2022, si el US Dolar se hubiese apreciado en un 10% con respecto al
colon, manteniendo el resto de las variables constantes, el impacto en las
utilidades del afio hubiese sido una ganancia de ¢238,076,509 (una ganancia de
¢230,262,079 y ¢220,249,876 al 31 de diciembre y marzo de 2021,
respectivamente), teniendo un impacto positivo en el patrimonio del Grupo
Financiero individual de 0.27% (un impacto positivo de 0.26% y 0.25% al 31
de diciembre y marzo de 2021, respectivamente), principalmente de la
conversion de las disponibilidades y otras cuentas por pagar y provisiones.

Al 31 de marzo de 2022, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF, de
las cuentas mas importantes en moneda extranjera se detallan a continuacion:

A la vista Total

US dolares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,499,921,290 2,499,921,290

¢ 2,499,921,290 2,499,921,290
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Al 31 de diciembre de 2021, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF,
de las cuentas mas importantes en moneda extranjera se detallan a

continuacion:
A la vista Total
US délares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,417,874,180 2,417,874,180
¢ 2,417,874,180 2,417,874,180

Al 31 de marzo de 2021, el calce de plazos conforme disposiciones de la SUGEF, de
las cuentas mas importantes en moneda extranjera se detallan a continuacion:

A la vista Total
US doélares (colonizado)
Disponibilidades ¢ 2,307,053,908 2,307,053,908
¢ 2,307,053,908 2,307,053,908

b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que adquiri6é dicho
activo financiero. El riesgo de crédito se relaciona principalmente con las
inversiones en valores y la cartera de crédito y esta representado por el monto
de los activos del balance. Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021,
la Compaiiia no estd expuesta a este riesgo, ya que no tiene inversiones en
valores ni cartera de crédito.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez afecta en general la obtencién de recursos por parte de la
Compaiiia, incluye tanto el riesgo de no poder fondear los activos a las diferentes
fechas, asi como el riesgo de no poder liquidar activos a precios razonables y en
el tiempo adecuado.
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Al 31 de marzo de 2022, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia es como sigue:

A la vista Mis de 365 dias Total
Activos
Disponibilidades ¢ 3,941,621,922 - 3,941,621,922
Participaciones en empresas - 84,796,814,097 84,796,814,097
Total, recuperacion de activo 3,941,621,922 84,796,814,097 88,738,436,019
Brecha de activos y pasivos ¢ 3,941,621,922 84,796,814,097 88,738,436,019

Al 31 de diciembre de 2021, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de
la Compaiiia es como sigue:

A la vista Mis de 365 dias Total
Activos
Disponibilidades ¢ 3,860,766,759 - 3,860,766,759
Participaciones en empresas - 83,449,895,916 83,449,895,916
Total, recuperacion de activo 3,860,766,759 83,449,895.916 87,310,662,675
Brecha de activos y pasivos ¢ 3,860,766,759 83,449,895,916 87,310,662,675

Al 31 de marzo 2021, el calce de plazos de los activos y pasivos financieros de
Compaiiia es como sigue:

A la vista Mis de 365 dias Total
Activos
Disponibilidades ¢ 3,930,894,940 - 3,930,894,940
Participaciones en empresas - 96,073,462,595 96,073,462,595
Total recuperacion de activo 3,930,894,940 96,073,462,595 100,004,357,535

Brecha de activos y pasivos ¢ 3,930,894,940 96,073,462,595 100,004,357,535




29

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

Otras concentraciones

Al 31 de marzo de 2022, diciembre y marzo de 2021, las disponibilidades por zona
geografica se detallan como sigue:

Marzo 22 Diciembre 21 Marzo 21
Costa Rica ¢ 2,955,160,282 2,906,780,810  3,020,938,299
Estados Unidos 986,461,640 953,985,949 909,956,641

¢ 3,941,621,922 3,860,766,759  3,930,894,940

12)  Aspectos relevantes

COVID 109:

La administracion de la entidad contintia dando seguimiento constante a la evolucion de
las distintas variables tanto enddgenas como exogenas a la compafia
relacionadas con la pandemia de COVID 19, que podrian tener impacto en su
gestion operativa, financiera y/o manejo de liquidez, con el objetivo de tomar
decisiones de manera oportuna y proactiva que permitan anticipar riesgos o
mitigarlos dandoles una gestion apropiada en concordancia con sus politicas de
manejo internas. Durante el primer trimestre del 2022, se mantiene la tendencia
observada hacia finales del 2021 en términos de flexibilizacion en las
restricciones sanitarias, que estimula un mayor dinamismo en las actividades
econdémicas y que ya se ve reflejado en los distintos indicadores. Al mismo
tiempo, continuan los esfuerzos de las autoridades sanitarias para incrementar la
cobertura de la vacunacion donde se han observado resultados positivos.
Particularmente Banco CMB no ha observado deterioros o impactos en los
indicadores de mora en su cartera crediticia asociados a este factor.

Guerra Rusia-Ucrania:

Finalizando el mes de febrero se conoci6 el inicio del conflicto armado entre Rusia y
Ucrania, donde Rusia incursiondé militarmente en territorio ucraniano, lo
anterior, ha desatado el rechazo de la comunidad internacional ante estas
manifestaciones de violencia, generando una serie de medidas restrictivas contra
Rusia con el fin de minar el potencial econémico del pais, asi mismo, han dado
apoyo con insumos militares a Ucrania. A pesar de la distancia geografica entre
Costa Rica y los paises en mencion, como consecuencia de la globalizacion
econdmica, los impactos en el pais no se han hecho esperar y se han observado
efectos en la economia costarricense derivados del incremento principalmente
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en materias primas y el petroleo, generando presiones en la produccion local con
incrementos importantes en la inflacion observada. La administracion de Banco
CMB se ha mantenido vigilante de la evolucion del conflicto, asi como, alerta
ante los impactos que se podrian derivar en la gestion de la entidad como
consecuencia del incremento en las condiciones adversas en los indicadores
econdémicos y expectativas pais, con el fin de tomar las medidas preventivas
aplicables ante los retos que la situacion presenta en procura de la proteccion de
la franquicia y de nuestros clientes.

13) Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emitio el 11 de septiembre
de 2018, el “Reglamento de Informacion Financiera” , el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos
prudenciales o regulatorios contables, asi como la definicion de un tratamiento
o metodologia especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de
aplicacion.  Asimismo, establecer el contenido, preparacion, remision,
presentacion y publicacion de los estados financieros de las entidades
individuales, grupos y conglomerados financieros supervisados por las cuatro
Superintendencias. Este Reglamento comenzo a regir a partir del 1 de enero de
2020, con algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF o CINIIF no
adoptadas aln:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en
que se realice la operacion para el registro contable de la conversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colon costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segin
lo indicado en el parrafo anterior, vigente al Gltimo dia de cada mes para el
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reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias
en moneda extranjera.

De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinara
su moneda funcional. La entidad convertira las partidas en moneda extranjera a
la moneda funcional, e informara de los efectos de esta conversion. Tal como se
indic6 anteriormente, el CONASSIF determind que tanto la presentacion de la
informacion financiera como el registro contable de las transacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon costarricense, independientemente de cual
sea su moneda funcional.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgénica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden
ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo maximo de cinco
afos. Lo anterior no estd de acuerdo con lo establecido en la Norma.

¢) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

La NIIF 5, establece que las entidades mediran los activos no corrientes (o grupos de
activos para su disposicion) clasificados como mantenidos para la venta, al
menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.
En este caso la normativa establecida por el Consejo se apega lo impuesto por
dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimacion de un cuarentaiochoavo mensual para
aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de
manera que, si no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que dichos activos
se registren al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los
costos de venta, descontados a su valor presente para aquellos activos que van a
ser vendidos en periodos mayores a un afio. De esta manera, los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

d) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

a) Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamente la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas se continuarad con la regulacion prudencial emitida por el
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CONASSIF para la cartera de créditos, cuentas por cobrar y créditos
contingentes concedidos, hasta que esta norma se modifique.

La aplicacion de la medicion de las pérdidas crediticias esperadas en fondos de
inversion de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la Norma
Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF-9), requerida por los articulos
3 y 18 del Reglamento de Informacion Financiera, entrard en vigencia el 1° de
enero de 2022.

Las entidades reguladas deberan contar con politicas y procedimientos para
determinar el monto de la suspension del registro del devengo de las comisiones
e intereses de operaciones de préstamos. Sin embargo, el plazo de la suspension
del devengo no debe ser mayor a ciento ochenta dias. La NIIF 9 establece una
guia revisada sobre la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros,
incluyendo una nueva expectativa sobre modelos de pérdidas crediticias para
calcular el deterioro de los instrumentos financieros y la nueva guia para
contabilidad de coberturas.

e) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 37: Provisiones, pasivos

contingentes v activos contingentes

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a

ii.

los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF
23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias,
entrara en vigencia a partir del 1 de enero de 2019. En el momento de la
aplicacion inicial de la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la transicion
establecida en el parrafo B2 inciso (b) de dicha Interpretacion.

El monto de la provision para los tratamientos impositivos en disputa
notificados antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los
periodos fiscales 2017 y anteriores, se realizara por el monto que resulte
mayor entre la mejor cuantificacion de lo que estiman pagar a la Autoridad
Fiscal del traslado de cargos (principal, intereses y multas), conforme lo
dispuesto en la NIC 12, y el monto del 50% del principal de la correccion de
la autoliquidacion de su obligacion tributaria.

El registro de la provision de los tratamientos impositivos en disputa para los periodos

sefalados en el parrafo anterior puede contabilizarse de alguna de las siguientes
maneras:

a) Contra resultados del periodo en tractos mensuales mediante el método de
linea recta, sin que exceda el 30 de junio de 2021, o



33

Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.
(Entidad propiedad total de Corporacién Accionaria Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

b) Como un tnico ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados de
ejercicios anteriores, para alcanzar el monto de la provision. Los ajustes
derivados de evaluaciones posteriores sobre los montos en disputa seran
tratados como ajustes a las estimaciones, para lo cual se aplicard la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores

c) En el caso de que el monto de la provision sea superior al saldo de apertura
de los resultados acumulados de ejercicios anteriores, el ajuste se imputara
primero a lo que corresponda al saldo resultados acumulados de ejercicios
anteriores, y para el complemento se seguira segun lo dispuesto en el inciso
a.

A mas tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en disputa
para los periodos sefialados en esta disposicion, deberdn comunicar a la
Superintendencia respectiva el método seleccionado segin el Acuerdo
SUGEF30-18 que emplearan entre los sefialados en los numerales (a), (b) o (¢)
anteriores. Ese método se utilizard hasta la resolucion y liquidacion de la
obligacion tributaria
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