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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefiores Accionistas:
Citibank Colombia S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion firanciera intermedia condensada separada que se.adjunta, al 31 de
marzo de 2019 de Citibank Colombia S.A, (el Bango), 1a cual comprands:

e el estado condensado separado de situscién financiera al 31 de marzo de 2018;

= [os estados condensados separados de resultados y otro resuitado integral por gl
periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2019;

o el estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres
meses que termind el 31 de marzo de 2019;

» el gstado condensado separado de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2019; vy

o las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacidn v presentacién de esta informacién
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con fa Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34} - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusién sobre esta informacion financiera intermedia condensada saparada,
basada en mi revision.

Alcance de la revisién

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la informacién aceptadas en Colombia.
Una ravision de estados financieros intermedios consiste en hacer indagaciones, principalmente.
con las personas responsables de los asuntos financieros v contables, y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. &l alcance de una revision es
sustanciaimente menor que e} de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia v, por: consiguiente, no me permite obtener
seguridad dé haber conocido todos fos asuintos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditor’a:
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Conclusién

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada separada al 31 de mairzo de 2019 gue se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de.importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacidn Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi conclusion, llamoe la atencidn scbire la nota 34 a la informacidn financiera
intermedia condensada separada, la cual indica que el 30 dejunio de 2018 se Hevd a cabo la
cesién parcial de actlvos, pasivos y-contratos asociados al negocico de consumo v de pequefas y
medianas empresas luego de gue la opeéracion fuera autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Resoclucién 0771 del 18 dejunio de 2018.

Yesi}f a0 é%%%&ggggmanca
Revisor fistal de Citibank Colombia S.A.
T.P. 152503-T

Miembro de KPMG S.A.S.
15 de mayo de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE e XTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE {XBRL}

Sefores Accionistas
Citipank Colombia S.A;

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de
marzo de 2018 de Citibank Colombia S.A. {el Banco), que incorpora fa informacién financiera
intermedia separada, |a cual comprende:

= ¢l estedo separado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019;

* los estados separados de resultados y otro resultado integral por el periodo de tres
rmeses que termind el 31 de marzo de 2019; '

= el estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2019;

< el estado separadoe de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que termind el 31
de marzo de 20719, v

s las notas al reporte.

La administracidn es responsable por fa preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje.
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) gue incorpora la informacién financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad v de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, vy por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language {XBRL} seglin nstrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL} que incorpora la informacién financiera
intermedia separada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisidn de acuerdo con fa Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de fa
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colomibia.
Una revision de informacidn financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contablas v la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientas de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que él de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia v, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinién de auditorfa.
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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacian
financiera intermedia ssparada def Banco al 31 dé marzo de 2019, no ha sido preparado, en
todos los-aspectos de impdriancia material, de acuerdo. con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34} - Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones.de la
Superintendencia Financiera de Colombia,

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi conclusién, llamo la atencién sobre el formato 825800 — Activos no corrientes
mantenidos para venta y operaciones discontinuadas de! reporte lenguaje eXtensible Business
Reporting Lenguage (XBRL), la cual indica que el 30 de junio de 2018 se llevd a caba la cesion
parcial de activos, pasivos y contratos asociados al negocio de consumo v de pequeias y
medianas empresas. [uego de que la operacién fuera autorizada por fa Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Resolucion 0771 del 18 de junio de 2018.

J R
Yyt %%6%@:&%%@6 manca
ReVESCZ_rFI\: scal de Citibank Colombia S.A.
T.P. 152503-T
Miembro de KPMG S.AS,
15 de mayo de 2018



CITIBANK COLOMBIA S.A,

ESTADO INTERMEDIC CONDENSADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA {Contina}

{Cifras expresadas en miles do pesos)

Activos )
EFECTIVC ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

AGTIVOS FINANGIEROS DE INVERSION
A VALORRAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
En titulos de deuda
irsfrumentos derivados., nelo

ANALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMOMO (GR}
Dispariibles para la venla en tlulos de deuda
Disponitiles para la venla en tilulos participativos

Total activos financieros de inversidn
CARTERA DE CREDITOS, NETO
Comerclal

Deleniaro di carlera
Total cartera de crédltos, Neto

CUENTAS POR COBRAR, NETO

INVERSIONES EN COMPARIAS SUBSIDIARIAS

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

Qtros activos 5o corrientes mantenidos para-la venta

ACTIVOS TAMGIBLES, NETD
IMejoras en propiedades lomadas en arrendo
Propiedades y equipn de usa propia
Propiedaties y equipe por derechos de nso-
Tatal activos tangibles, Neto

ACTIVOS INTANGIBLES, NETD

GTROS ACTIVOS
Total Activas

NOTAS

1

1t
11

.31 de marzo de 2015

31 de diclembre de 2018

2.518.898.534

1.9113.008.558

2807790672
73.002.533

3.016.492.855
+44.133.609

2.680.795.205

3.157.626.464

234.730.098 260.958.419
63154 233 59.751.251
297.884 331 320,706,670

2.978 677,536

3.478.335.134

2.897.721.917
{27.254.818}

2.728,6547.381
(24.070.,107)

2.870,4687,09%

2, 704.477.274

226.218.178 164,858.068
§4.325,507 81.198.867
1,147,108 1.147.108
T147.108 1.147.108
4.450.642 1.544.764
50.462.262 48:087.209
2.728.859 -
54 680,863 50,631,673
15.862.354 16.220.852
14444 713 768.712

8.874.712.892

8.411.589.536
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CITIBANK COLOMEA 8.4,

Estatio Intermedla Condesando separade de Fitjos de Efeciive

(Expmsado en mlles de peses)

Flujo de cfective de las actividades de operacion:
Utilidad det gjercicio ’

Paric periodas

Del 01 de enerc al 31

Caneiliacidn da k uliided del efercicio con el efectivo neto rovisto porusads en) las awvidades de operacion

Delerioro para cadéra de erédiios

Deteriora paca cuentas por cobrar

Deterioro de otros activos

(Gaste benaficios a empleados

Ingresos financieros carters

Gaslo por interoses y exigibilidades

lefresos por valoracion instrumentos derados medidos a valor razonsble
Gastos por valorackdn instrementos denvados medidos a valor razenable
Gasto por inlereses sobre Ios pasivos por amendanventos

Depreciacion de la propiedad por derechos de uso

Cepreciaciones .

Amortlzacion aclives mejcras en propiedadas ¥ equipo

Amertizaciones actives intangibles

Utilidad en vatoracién de Riesgo de Crédin Syva:

Ulilidad en valoraeién sebre inversiones ds decda medidas a valor razenablo, nels

Lillidad en valoraciin sobre inversicnes en tiluies de deoda a eosto smorizado {Camties Valor Prasente}, neto

tilidad en métoda de participacttn patimonial
Pérdida en vents de propiadades y equipe, neto
Llilidad Pésdida en venta de inversiones, nalo
Recuperacitn deterions de carlers de crédite
Recuperacicn deterioro cusnkas por cobyar
Gasla por impuesto de renta

Total ajsies

Ppziciones pasivas de operaciones def mercado monetanio
Inversicnes a Vakor Razonable con Cambios en Resultados - instrumentes de Deuda
Inversionas & vator Razonable con Carnblas en ORI - Instrementes de dauda
Inversiones Instrumentos de Palrimonia
Cartera de crédite
Cuentas por cotrge
Clros actives
Instrumentds derivados medidos a Vafor Razonabla
Depdsitos ¥-exigibilidades
Pasives por arrendamientos
Cuenlas por pegar
Seneficios 3 los empleados
Provisiones.
Irnpussito diferide, nete
Impueste corriente
Otrog pasivos
Efectiva nete provisio por {usado ent las actividades de aperacian

Flujo de efectiva en las actividadas de inversion.
" Aclives Tanoiblas
Acfives ntangibles
Actives ne comentes mantenidos para la venla
Efectiva nato usada en jas aclividadss de imversidn

{Disminuclan) Aurments neto en efaclivo y en enuivaientes da afeclive
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CITIBANK COLOMBIA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2019
{Expresados en miles de pesos)

1. Entidad reportante

Citibank Colombia S.A: (en adelante el Banco), entidad financiera de caracter privado, se constituyé
mediante acta de organizacion del 18 de noviembre de 1978 y se protocolizé mediante escritura publica
No. 1953 del 31 de diciembre de 1976, con domicilio principal en |a ciudad de Bogota D.C.; la duracion
establecida en los estatutos es de noventa y nueve (99) afios, contados desde el veintitrés (23) de
diciemnbre de 1978, pero podra disolverse antes de dicho término o profrogarse,

Mediante la Resolucion 3140 del 24 de septiembre de 1993, la Superintendencia Financiera de Colombia
renové con caracter definitivo su permiso de funcionamiento.

Mediante documento privade inscrite en la Camara de Comercio de Bogotd, el 11 de julio de 2007 se
configurd situacion de grupe empresarial con las Socledades Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria y
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa. Medianie documento privado inscrito en la Camara de Comercio
de Bogota el 26 de enerc de 2011 se informd la configuracidén desde el 28 de diciembre de 2010 de
situacion de control y grupo empresarial en la scciedad Citibank NiA., la cual gjerce contrel a traves de su
subordinada Gitibank Overseas Investment Corporation (sociedad extranjera) sobre Citibank Colombia
S.A., a través de la cual controla de maneéra indirecla a las sociedades Citivelores S.A. Comisionista de
Bolsa, Cititrust Colomblia S, A, Sociedad Fiduciaria ¥ Colrepfin Lida. Mediante documento privado inscrito
en la Camara de Comercio el veintidos (22) de septiembre de 2014, se aclard la situacién de control y
grupo empresarial previamente declarada, en el sentido (i) de excluir de dichas situaciones a las
sociedades Repfin Lida., Citlexport S.A. vy Leasing Citibank S.A. y (ii) de incluir & Citicorp Customer Services
SL Sucursal Colombiana en liquidacion en el Grupe Empresarial, la situacion de control de ésta titima
entidad, esta en proceso de actualizacion, para que sea excluida, foda vez que Citicorp Customer Services
fue liguidada en mayo de 2018.

El Bango tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos
a los establecimientios bancarios de caracter comercial con sujecidén a los requisitos y limitacion de la ley
colombiana.

2. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros intermedios separados condensados de Citibank Colombia S.A. para el periodo
de tres meses finalizado en marzo de 2019, han sido preparados de acuerdo con la norma internacional
de contabilidad 34 la cual esta alineada con las normas de informacién financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico reglamentaric 2420 de
2015 medificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017 y 2483 de 2018.

El Decreto 2420 de 2015, requirid la aplicacién del nuevo marco técnico normative excepto lo dispuesto
en relacion con i) el tratamiento de cartera de crédito y su deterioro, i) la clasificacion y valoracion de las:
inversiones, para estos casos continda aplicande lo requeride en la Circular Basica Coniable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De acuerdo. con lo establecido en la NIC 34, los estados financieros intermedios condensados son
eia_'borados con fa infencién de poner al dia el Gitimo informe de estados financieros anuales, haclendo
énfasis en las nuevas adlividades, hechos y circunstancias ocurridas. durante el periodo intermedio que se
reporta, sin duplicar informacién previamente publicada en el informe anual, por lo tantc estas notas
intermedias deben leerse en conjunto con las notas anuales presentadas con corte al 31 de diciembre de,
2018.
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CITIBANK COLOMBIA S A
Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2019
{Expresados en miles de pesos)

Para dar cumplimjento a la NIC 34, y en beneficio de la oportunidad y del costo de la informacién, Citibank
Colombia §.A. ha decidido preparar vy publicar informacion financiera intermedia que incluye estados
financieros separados condensados y notas explicativas seleccionadas.

Los siguientes lineamientos que el Banco aplica se encuentran incluidos en los: decretos mencionados y
constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por €! IASB;

Dado que las inversiones presentan la excepcién de aplicacidn de NIIF en los estados financieros
separados .como fo indica el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, el Banco aplica para la
ciasificacion, medicion y contabilizacidn de sus inversiones lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) en el Capitulo 1-1 de la Circular Externa 100 de 1995.

Considerando que la cartera presenta la excepcidn de aplicacion de NIIF en los estados financieros
separados como lo indica e! Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, el
Banco aplica para el reconccimientc y medicién de su cartera de crédito lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia-en ef Capiiulo |l de |2 Circutar Basica Contable 100 de 1995,

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos estados financieros
condensados son las mismas aplicadas por el Banco en los estados financieros separados para el afo
terminade al 31 de diciembre de 2018.

El Banco ha adoptado la NIIF 16 Arrendarnientos, como se describe a continuacion, a partirdel 1 de enearo
de 2019,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable Gnico de arrendamiento en balance para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por el derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un arrendamiento pasivo gue representa su obligacién de hacer pagos de arrendamiénte.

La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes, incluida la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determinacién de si un acuerde contiene un arrendamiento, Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-
27 Evaluacion de la esencia de.las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

El Banco uiilizd el enfoque retroactivamente con efecto acumulado de la aplicacion inicial v no re-
expresara la informacion comparativa del afio 2018, permitiendo ‘asi, reconocer un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como
un.arrendamiento operativo ufilizando a NIC 17.

Citibank midi¢ su pasive por arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamientos restantes,
descontados usando la tasa incremental por préstamos del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial.
Adicionalmente se excluyeron los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicacion inicial,

El Banco reconocié el active por un importe igual al pasive por arrendamiente, de acuerdo con o
establecido.en el pérrafo C8bll de ia NIIF 16 y pasivo por su arrendamiento de las sucursales que posee
actualmente, oficina Calle 100, Centro internacional, One plaza, Carvajal, Calle 72, Buenaventura y
Cartagena. La naturaleza de los gastos relacionados con este arrendamiento, ahora cambiara, debido a.
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CITIBANK COLOMBIA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2018
(Expresados en miles de pesos)

que & Banco reconocio un cargo por depreciacion para el derecho de uso de! activo y un gasto de intereses
por el pasivo de arrendamiento.

Adicionalmente, el Banco aplico la solucién practica de excluir los costos directos iniclales de la medicion
del activa por derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial de acuerdo. con lo establecido en el parrafo
‘C10d de la NiIF 16,

Anteriormente, el Banco reconocia el gasto de arrendamiento operative en linea recta durante ¢l plazo del
arrendamiento y los activos y pasivos se reconocian solo en ia medida, en gue hubiera una diferencia de
tiempo entre los pagos reales del arrendamiento y el gasto reconocido.

Ei Banco incluyd como un pasive, los pagos bajo el contrato de arrendamiento relacionados con su
obligacion de arrendamiento.

Como resultado de la evaluacion al 1 de enero de 2019 el Banco reconocid un activo y un pasive dé
arrendamiento por $2.908.264 y aplicé la NIIF 16 a todos los contratos celebrados antes del 1 de enero de
2019, adicionalmente reconocié una depreciacién por derecho de uso por $59,768, gasto por intereses
sobre los pasivos por arrendamientos por $8,190 y una cuenta por pagar por $58,507.

3. Estacionalidad o-caracter ciclico de las transacciones del periodo

Citibank Colombia S.A. no estd sujetc a estacionalidad de productc ni @ un caracter ciclico, sus
transacciones se han desarrollado de manera homogénea a lo largo del frimestre.

4. Partidas inusuales

Durante ef irimestre finalizado el 31 de marzo de 2019, no se presentaron partidas inusuales por
haturaleza, importe o incidencia.

5. Naturaleza e importe de cambio en estimaciones

El uso de estimaciones contables es una parte esencial de la preparacion de los estados financieros
separados condensados, lo que implica la ufilizacién de suposiciones basadas en la mejor informacion
disponible. Las estimaciones contables llevan implicitos procesos de analisis y juicio profesional referentes
a la inceridumbre de la ocurrencla de un evento o sobre el mento por el que se debe registrar una
estimacion,

Algunas de las estimaciones mas comunes en Citibank:Colombia S.A, son:

s {avidadtlolas pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos futures incorporados
en los activos depreciables

o El valor de reconocimiento de las provisiones
o Impuesio diferido
= Beneficios post empleo

Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su estimacion, es posible que ésta pueda
necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva informacion o de poseer mas experiencia, por lo
tanto, no se encuentra relacionada con periodos anteriores o con la correccion de errores.

El efecto de un cambio en una estimacitn contable se incluye en el estado de resultados del periodo en &l
gue se produce el cambio'y en los pericdos futures que afecte.
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CITIBANK COLOMBIA S.A,
Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2018
{Expresados en miles de pesos}

6. Dividendos pagados

Los dividendos se decretan y pagan & los accionistas con base en la utilidad neta del periodo contable
inmediatamente anterior.

Durante trimestre objeto de revision Citibank Colombia S.A. no distribuyd dividendos a sus accionistas.
7. Sucesos después del periodo gque se informa.

Después del 31 de marze de 2019 y a la fecha del informe del Revisor Fiscal no se presenhtaron eventos
subsecuentes, que requieran ser revelados.

8. Efectivo y equivalente de efectivo

Al clerre del 31 de marzo de 2018, el efectivo y equivatentes de efective presentd un incremento del 37%
respecto de diciembre de 2018, principalmente-por jos fondos interbancarios por-valor de $715,182,930 v
operacionas simultaneas por $374,013,712.

9. Activos y pasivos financieros a valor razonable

Se define-como valor razonable al precio que seria recibido por vender un active o pagado por transferir
un pasive en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicién a valor razohable supone que la transaccion de venta del activo o transferancia dal pasivo tiene
lugar:

a. En el mercado principat del activo o pasivo
b. En ausencia de un mercado principal, en &l mercado mas ventajoso para el activo o pasivo
c. El'mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para el Banco.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participanies del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actian en su mejor interés econémico,

Una medicion a valor. razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en sumaximo y mejor
uso, 0 mediante la venta de éste a ofro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y
mejor uso.

El Banco utiliza las técnicas de valoracion. que resulfan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuzles existan datos suficientes dispenibles para medir el valor razonable, maximizande el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.
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CITIBANK COLOMBIA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados. Intermedios Condéensados
Al 31 de marzo de 2019
{Expresados en miles de pesos)

Jararquia del valor razonable

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando
para elio el dato de entrada de nivel inferior que sea significative para la medicion del valor razonable en
su conjunto:

Datos de entrada de Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
identicos.

Datos de entrada de Nivel 2; técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de
los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, perc son observables para el activo o pasive, directa o
‘indirectamente,

Datos de entrada de Nivel 3: {écnicas de valoracién para las cuales los datos de enirada no son
chservables para el activo o pasivo.

Para los activos v pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, el Banco determina si han ocurrido transferencias entre los niveles de ia
jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacién de su categorizacion, considerando para ello el
dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su conjunto.

Al 31 de marzo de 2019 no se presentaron transferencias de activos y pasivos financigros por nivel de
jerarquia,

La- administracién de! Banco determina las politicas y procedimientos a seguir para las medicicnes
recurrentes de los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados.

10. Insirumentos Derivados

El siguiente es el detalle de los instrumentos derivados actives y pasivos al 31 de marzo de 2019 v 31 de
diciembre de 2018:
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Activo
Operaciones
de contado

Contrates
Forward de
especulacién

Swaps de
especulacion

Opciones de
especulacidn

Total
activos

CITIBANK COLOMBIA 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2019

(Expresados en miles. de pesos)

31 de marzo de 2019

31 de diciembre de 2018

Monto
Neocional en Vaior
Woneda su moneda Razonable
original

CoP - 50,008,456
uspD {15,122} {48,013,150}
CHF {30 {94,926)
GBP 144 800,455
EUR 36 128,690
PEN (47) {45,279)
KR (614,088) (1,713,305}
868,941

COP - (21,083,225)
usp 35113 111 477,023
CHF (784) {2,502,223)
GBF 7 30,584
CAD o 225
SEK 231 79,216
EUR (14,421 (51,438.139)
36,583,460

coP - {111,312.657)
UsD 42 488 134,820,305
23,607,648

COP - 12,042,484
73,002,533

Monto
Mocional en Valor
suU moneda Razonable
origina!
- 8 48,912,039
114,661) {47 ,649,746)
151 583,274
174,433
- (83,936,581)
35,414 128,084 428
5] 21,066
- 311
42 15,109
11,088 41264, 067
85,448,400
- (310,024,438)
104,643 340,063,756
30,039,328
- 25,471,448
$ 141,133,609
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Pasivo
Operaciones de
contado

Contratos
Forward de
espactiacion

Swaps de
especulacion

Opciones de
especulacion

Total Pasivos

11. Activos financieros de inversién

CITIBANK COLOMBIA S.A.

Notas alos Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2018

copP
uso
EUR
GBP
CHF
FEN
KRW

cor

usp
EUR
CHF
GBRP
SEK

COP
LisB

COoP

(Expresados en miles de pesos)

31 de marzo de 2019

31 de diciembre de 2018

Monto Nocional

Monte Mocional

Valor Valor
en su'n"loneda Razonable en-su_n’_loneda Razonable
ariginal original

- % 117,434,923 - 15,702,080
{(36,080) {114,553,529) {4,368) {14,196,163)
(372) (1,328,704) (382) (1,422,949}
144 600,422 - -
{30} {94,804 - -
(47} {45,279 B -
(614,088) (1,713,305) - -
299,627 82,938
- (1,918,9810,527) - (944,480,080)
637 527 2,024 013,380 297,066 965,390,238
(14,423} {51,446,009) 14,238 41,831,433
(784) (2,602,198} 6 21,088
7 30,584 - -
231 79,214 42 15,109
51,264,444 62,777,787
- (117.878,138) - (314.821,702)
41,187 130,761,157 102,877 334,325,484
12,882,019 19,503,782
- 12,059,689 - 25,530,440
3 76,505,779 107,894,947

E! siguiente es el detalle de los activos financieros de inversiones al 31 de marzo de 2019 v 31 de diciembre

2018:
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CITIBANK COLOMBIA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Intermedios Condensados
Al 31 de marzo de 2019

{Expresados en miles de pesos}

Detalie Al 31

de marzo de
2019

Al'31 de diciembre de

2018

Inversiones a valor razonable con cambios
en resufados - instrumentos $
representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con cambios
an resultades entregados en operaciones
de mercado monetario - instrumentos
reprasentativos de deuda {derechos de
fransferenicia}

Inversicnes a valor razonable con cambios
en resultados entregadas en garantia de
operaciones con instrumentos derivados -
instrumentos representativos de desuda
inversiones a valor razonable con cambios
en el ORI instrumentos representaiivos de
deuda.

Inverstones a valor razonable con cambios
en el ORlinstrumentos de pairimonio
Operaciones de contado

Contratos forward ~ de especulacidn
Swaps de especulacion

Opciones. de especulacion

2,124,242 809

352,572,229

130,975,634

234,730,098

63,154,233

868,941
36,583,460

23,507 648

12,042,484

1,765,640,536

1,157.013,219

93,939,100

260,955,419

59,751,261

174,433

85,448,400
30,039,328
25,471,448

Total Inversiones $

2,978,677,536

3,478,336,134

La disminucion en inversiones corresponde a la compensacion del neto entre el aumento por mayor
inversion en TES por $358,702,272, y disminucion en repos y simultaneas derivado por $804.440.990, de.

acuerdo a la estrategia de liquidez del Banco.

A continuacion, se revela el detalle de los activos financieros de inversion segin el nivel de jerarquia de.

valor razonable:

Activos Financieros de

Inversion 31 de marzo de 2019

31 de diciembre de 2018

Nivel | Nivel It Nivel Il Nivel | Nivel 1l Nivel [l
Actlivos financieros a vaior
razonable con cambics en $ 2,6807,790.672 73,002,533 - 3,016,492 855 141,133,609 -
resultados
Activos Finandieros a valor
razonable con cambios en 234,730,098 - 63,154 233 260,858,419 - 59,751,251
el ORI
Tofal Activos Financieros § 2,842,520,770 73,002,533 63,154,233 3,277.451,274

141,133,608 59,751,251
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Pasivos Financieros de Inversidn

Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Total Pasivos Financieros

CITIBANK COLOMBIA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados intermedios Condensados

Al 31 de marzo de 2019
{Expresados en miles de pesos)

31 de marzo de

31 de diciembre de

haid

2019 2018
Nivel I Nivel Il
78,505,779 107,894,047
76,505,779 107,894,947

Fl siguiente es el detalle de las inversicnes dispenibles parta la venta en titulos participativos:

31 de marzo de de 2018

) Ganancia.
. Calificacion o pérdida
. sy % Yalar de . : s
Razén social . - por riesgo Dividendos no
Participacion mercado crediticio recibidos realizada
en el ORI
gfgcé'f)a”w 8.69% 55,496,570 A 966,010 4,945,989
Camara de
Riesgo ) ) .
Central de 1.36% 533,498 A - {16,503}
contraparie
SA.
ACHS.A 2.45% 6,150,384 A - 5,902,939
Céamara de
compensacié i
e dfv‘?:a:‘é'g” 3,19% 973,781 A 50,351 894,093
Colombia 5.4
63,154,233 1,018,361 11,727,518
31 de diciembre de 2018
e s Gananciza
Calificacién -
s % Valor de N s o pérdida
Razdn social Participacion mercado por riesgo Dlwc_ie_ndos no
crediticio recibidos R
realizada
‘ en el QR
g_’;ﬁ'?a”“’ 6.60% 52,485,644, A 1,738,840 1,036,063.
Camara de
Ri Central :
dfggglrag’; HZ 1.36% 533,498 A 32,477 {16,503)
S.A,
AGH S.A 2.45% 5,758,328 A 355,847 5,510,883
Camara de
comipensacio .
o e M 3.19% 973,781 A 48,704 894,093
Colombia 5.A
59,751,251 2,175,568 6,324,536

(*) La calificacion corresponde al resultado.obtenido de la evaluacitn por riesgo crediticio.

La variacion de la accion de Credibanco corresponde al cambio en el precio de la accién, al 31 de marzo

de 2019 estaba fue de 91.57 y al 31 de diciembre de 2018 en $89.02
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Al 31 de marzo de 2019 y diciembre de 2018, los actives financieros de inversion a valor razonable fueron
valorados con base en precios publicades por el proveedor de precios. autorizado, por lo tanto, no se
requieren provisiones o pérdidas por calificacidn de riesgo crediticio.

12. Cartera de créditos

El.portafolic de cartera de crédito, neto en libros ascendia al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de
2018 a $2.870.467.099 v $2.704.477 274, respeclivamente.

La medicidn del valor razonable para la cartera de créditos, ha sido clasificada como Nivel 3 - Datos de
entrada no observables. La técnica de valoracion usada fue flujos de caja descontados ségun ta cual el
modelo de valuacidn considera el valor presente del pago esperado descontade, utilizando una tasa de
descuento, El pago. esperado se. determina, considerando el vencimiento del crédito. Las variables
utilizadas fusron el promedio ponderade de Ias tasas de colocacion con base en el detalle de la cartera
transmitida a la Superintendencia Financiera de Colombia, plazo promedio establecido segin el tipo de
producto (Instalamentos, Tarjetas de Crédito, Rotatives, Sobregiros, Otros), las tasas de descuento
utilizadas corresponden a fas tasas de colocacion emitidas por el Banco de la Replblica para el periodo
de revelacién de acuerdo al producto y al plazo de vencimiento.

De acuerdo con los resultados, respecto a la variacién del valor razonable observamos que se ve afectado
por los voltmenes.

A continuacion, se indica el valor razonable de la cartera de créditos por tipo de producto:

Valor razonable a 31 de Valor razonable a 31 de

Producto marzo de 2019 diciembre de 2017
Tarjeta de crédito $ 25,143,585 20,408,138
Loans 2.814,248,497 2,686,797,761
Sobregiros - 55,863,217 18,379,530
Total Cartera Comercial $ 2,895,255,299 2,725,585,42%

13. Inversiones en Compafiias Subsidiarias

A continuacion, se incluye el detalle def movimiento de la inversion en la subsidiaria Cititrust Colombia
S.A. al 31 de marzo de 2019;

Subsidiarias
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 $ 116,154,332
Ingreso por metedo de participacion patrimonial 8,339,442
ORI Ganancias participaciones controfadoras (1) 180,221
Ajuste por mefodo de participacion patrimoniat 3,328,478
Saldo al 31 de marzo de 2018 $ . 128,002,473
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 : $ 81,199,867
Ingresc por método de participacion patrimanial 13,125,640
Saldo al 31 de marzo de 2019 $ 94,325,507
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(1) Corresponde a la valoracion por método de participacion patrimonial que tiene Citibank sobre [as
cuentas patrimoniales de su subsidiaria Citifrust Colombia S.A.

El Banco tiene ef 82.35% de participacion en Cititrust Coiombia S.A. Socledad Fiduciaria, domiciliada en
Bogota D.C,

El objete social de Cititrust Colombia S.A. es la celebracién de contratos de fiducia mercanti! y de mandatos
fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a las disposiciones legales. Su objeto fundamental es
adquirir, enajenar, gravar, adminisirar bienes musbles e inmuebles & intervenir como deudora ¢ como
acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

Sobre las inversiones no-existen restricciones juridicas o econdmicas, pignoraciones hi embargos, ne hay
limitaciones en su titularidad,

Por el trimestre que termind el 31 de marzo de 2019 no se han recibido dividendos.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia de valoracion de inversiones,
el articulo 35 de la Ley 222 de 1985, las inversiones en subordinadas deben valorarse de tal manera que
en los Tibros de fa matriz o controlante se reconozean por el método de participacion patrimonial, en los
estados financieros separados.

14. Activos Tangibles, neto

La variacion de activos tangibles se encuentra representada principalmente por 1a entrada en vigencia de.
NIE 18, ver nota 14.1 y por la compra de un piso para oficina en Barraquilla por $1,277,300.

14.1 Propiedades y equipo por derecho de uso

A continuacidn, se presenta el detalle delas propiedades vy quipo por derecho de uso al 31 de marzo
de 2019, come resultade de la implemantacion de IFRS 16:

Al 1 de enero s Al 31 de marzo
Sucursal de 2019 Depreciacion de 2019
Centro Internacional $ 792,818 44 878 747,942
One Plaza 684,211 38,729 645,482
Carvajal 814,537 46,106 768,431
Calle 72 347,536 19,672 327,864
Valle del Cauca / Bugnaventura 184,924 19,813 165,111
Manga / Cartagena 84,238 10,109 74,129
Propiedades y equipo por derechos deuso  § 2,908,264 179,305 2,728,959

15. Otros Activos

l.a variacién en otros aclivos se encuentra explicada principalmente a la garantia de incumplimiento que
se constituye con Citibank NY por operaciones de derivados por $12.783.159.
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16. Depodsitos y exigibilidades

De acuerdo a lo establecido en NUF 8, en su reconocimiento inicial, las obligaciones generadas por
depositos y exigibilidades son reconocidas a valor razonable, menos los costos de transaccion que sean
diractamente afribuibles. En el caso de Citibank Colombia S.A., ef valor razonable de la obligacion
corresponde at valor captado. [En su reconocimiento posterior e} valor razonable de los depdsitos a termino
fue estimado basado en el valgr descontade de los flujos de caja usando la apropiada tasa de descuento
aplicable a la madurez del depédsito y ante la imposibilidad de identificar los costos de transaccion
atribuibles a la colocacion de los CDT, el Banco reconoce el importe de estos costos como un gasto.

E! siguiente es el detalle de los depdsitos y exigibilidades:

31 de marzo de 2019 31 de diciembre de 2018
Depositos en cuenia corriente(t) b 3,455,996,002 2,485 467,745
Ceriificados de depésito a términe 110,605,589 106,107,110
Depdsitos de ahorro 2,096,940,307 2,085,319,898
Banco y cofresponsales (1} 184,837,908 39,162,869
Depbtsitos especiales{l) 19,027,551 131,983,372
Exigibifidades por servitios 51,818,108 32,641,168
Servicios de recaudo 38,549,760 15,098,061

$ 5,957,775,316 4,875,780,224

Al 31 de marzo. de 2018 el valor razonable de los certificados de deposito a término asc_iende a
$115.721.804,

(1) Al 31 de:marzo de 2019 la variacion con respecto a diciembre de 2018, corresponde principalmente a
al incremento en cuentas corrientes por $990.528.347 debido principaimente al incremento en el saldo
depositado en las cuentas, de clientes de Custodia Global, los corresponsales extranjeros
incrementaron principalmente por operaciones exirajeras con Citibank NY. por $125.682.789 y Citibank
Dublin por $20.408,081 vy los depositos especiales presentaron una disminucion, por vencimiento de
los mismos y menor recaudo de impuestos por $112.955.821.

17. Operacicnes del mercado monetario

Al cierre del 31 de marzo de 2019, la variacién de $662,987,066 corresponde a ia disminucion de
Operaciones simultaneas por $804,098,056 y fondos interbancarios en $100.045 544 y al aumento de
compromisos originados en posiciones en corto por valor de $241,156,534.

18. Pasivos por arrendamientos

A continuacion, se presenta el detalle de los pasivos por arrendamiento al 31 de marzo de 2019, como
resultado de la implementacion de IFRS 186.
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{Expresddos en miles de pesos)

Al 1 de Al 31 de
Sucursal enero de Canan Intereses marzo de
_ 2019 2019

Centro Internacional 3 792,818 43,800 6,568 755,686
One Plaza 684,211 37,800 5,668 852,079
Carvajal 814,537 45,000 6,748 776,285
Calle 72 347,536 18,200 2,879 331,215
Valle del Cauca / Buanaventura 184,924 19,814 1,048 166,658
Manga / Cartagena 84,238 10,117 705 74,826
Pasivo financiero en contratos de arrendamienio de $ 2,908,264 175,731 24116 2,756,649

Propiedades y equipo

19. Costos y gastos por pagar-

Al 31 de marzo de 2019 e! incremento en costos y gastos. por pagar por $39,386,078 se encuentra
explicado principalmente por operaciones en délares pendientes por cumplir con clientes, toda vez que se
efectuaron el ultimo dia del mes.

20. Retenciones y dportes [aborales

La variacidn en retenciones y aportes laborales, corresponde a la disminucion en retencidn en la fuente
por pago de fa misma por $7,330,361 e incremento en aportes de pensiones y caja de compensacién por
$1,417,208.

21. Proveedores

Al 31 de marzo de 2019, la diminucion de por $5,808,371 corresponde a pago de faciuras de proveedores.

22, Diversas

La variacion de cuentas por pagar diversas por $5,023,457 corresponde principalmente al incremento del
saldo por pagar de la contribucion sobre transacciones de cuentas corrientes por $1.765,112, operaciones
pendientes por cumplir con la Camara de Riesgo Ceniral de Contraparte por $3,870,870 y transacciones
entre compafiias por $304,969 y disminucion por regularizacidn de partida transitoria por giro de cliente
por $1.251,747.

23. Beneficios a empleados
La variacion en beneficios a empleados corresponde al page de bonificaciones en el mes de enero de

2019 y beneficios a empleados de acuerdo con los planes otorgados por el Banco, como CAP Awards,
deferred cash vy cash in live.
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24, Provisiones

A confinuacion, se presenta la composicidn de las provisiones al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018

31 de marzo de 31 de
2019 diciembre 2018
Muitas y sanciohes otras entidades administrativas (1) 100,000 -
Multas , sanciones y litigios 718,000 718,000
Otras Provisiones {2) 9,381,451 14,217,996
Total provisiones % 10,199,451 14,935,996

(1) Corresponde a multa impuesta por cliente de la Banca de Consumo ante la Superintendencia de
industria y Comercio por proteccidn de datos, la cual fue notificada en enero de 2018.

(2) La variacion de diversas ofras corresponde principalmente al pago det tercer y cuarto {rimestre de
2018 del seguro de deposito por a $4.575.329.

25. Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconocs, en cada.unc de los periodos intermedios, sobre ia
base de la mejor estimacion de fa tasa impositiva que se espera para el periodo contable anual, La tasa
tributaria efectiva del Banco respecto de operaciones continuas para el periodo de tres meses terminado
el 31 de marzo de 2019 fue de 33,47% v del periodo de fres meses terminado al 31 de marzo de 2018 fue
del 38,27%. La disminucién de 4,80% en la tasa efectiva de tributacion se origina principalmente porque:

Gasto no deducible por gravamen a ios movimientos financieros en el primer trimestre de los afios 2019
por valor de $ 444.203 y por el mismo periodo de 2018 por $ 1.783.534.

Gasto no deducible por impuestos asumidos en el primes trimestre del affie 2018 por valor de $325.581 y
per el misme periodo en el afic 2018 por valor de $3.333.286

Gasto no deducible por mulias y sancicnes en el primer trimestre del ano 2019 por valor de $101.798 y del
mismo periodo en et afio 2018 por valor de $1.159,246

Ingreso por método de participacion en el primer trimestre del afc 2019 por valor de $13,125.640 y en el
mismo periodo por el afo 2018 por valor de $8,339.260

Gasto no deducible por condonaciones de cartera que no aplican en el primer trimestre del afio 2019 por
la venta de la Banca Individual al Banco Colpatrig, y en el primer trimestre del afio 2018 fue por valor de
$9.111.046.

26. Ofros Pasivos

La disminucién en $27,905,505 de la cuenta de otros pasivos, corresponde principalmente a pagos
pendientes de apiicacion por valor de a $20,280,437 vy $7.625.067 correspondiente a disminucion en
garantia por incumplimiento con. Citibank NY, por operaciones de derivados. -
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27. Ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta en titulos

A continuacion, se presenta la variacion de las ganancias y pérdidas ne realizadas de las inversiones
dispenibles para la venia al cierre de-marzo de 2019 y 2018:

Del 01 de enero al

Del 01 de enero al 31 de marzo de

31 de'marzo de 2018

2018

Posicion Finagro $ {560,267} (20,712)
Bolsa de Valores de Colombia - (2,317,259)
Camara de Compensadion de Divisas de Colombia S.A. - 323,631
Cdmara de Riesgo Central de Contraparte 5.A. - 27,500
Credibanco S.A. 3,010,826 1,874,222
ACH 8.A 392,056 -

$ 2,842,715 (112,668)

27.1. Ajuste-calculo actuarial

Se presenta una reclasificacion de utiidades retenidas al ORI correspondiente al célculo actuarial por
pensién de jubilacion por $3.134.164, en periodos anteriores se registrd en el estado de resultados:

28. Ingresos y gastos
Ingresc y Gasto por intereses y valoracidn

El siguiente es e! detalle de ingresos y gastos por intereses y valoracién por los periodos de tres meses
terminados.al 31 de marzo de 2019 y 2018:

31de marzo de’ 31de marzg de

2018 2018
INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION
Valoracién de derivados de negociacién $ 296,021,673 274,667 482
Intereses sobre cartera de créditos (1) 45,446,732 277,866,338
Ingreses Financieros operaciones del mercado _
menetario y otros intereses (3) 8,379,615 16,623,595
Valoracion sobre inversiones en titulos de deuda a '
valor razonable (3) 78,888,978 25 477,677
Valoracion de Posiciones en corto de operaciones
Repo abierto, simultaneas y Transferencia Temporal
de Valores 9,260,634 3,191,577
Participacion ulilidades de compafias registradas
por método de
participacion patrimonial 13,125,641 8,339,442
Valoracion sobre inversiones en titulos de deuda a costo
amartizado 954,807 3,158,901
Total Ingreso por intereses y valoracion 3 450,078,080 609,324,912
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31de marzo de 3ide marzo de
GASTOS POR INTERESES Y VALORACION 2018 2018
Valoracion de derivades de negociacion $ 270,151,465 238,823,304
Depositos de ahorro (1) 11,723,747 30,876,461
Valoracion sobre inversicnes en titulos de deuda a valor
razonable 67,534,545 4,730,128
Valoracion de Posiciones en corto de operacicnes Repo
ablerto, (3) _
Simulténeas y Transferencia Temporal de Valores (3) 17,065,458 5,295,446
Certificados-de depoésito a-término {1) 1,591,664 24,983,225
Financieros por Operaciones del Mercado Monetario y
Oftros-intereses 5,674,935 636,433
Otros Intereses 4,253 350 6,556,754
Valoracion sobre inversiones en titulos de deuda a costo
ameortizado. 790 971,596
Gastos por intereses sobre los pasivas de
arrendamientos (2) 24 115 -
Total Gasto por intereses y valoracion % 378,020,067 310,973,347
Total Ingreso neto por intereses y valoracion $ 72,058,013 298,351,565

{1) Lavariacidn de estas cuentas corresponde a fa cesion de activos y pasivos de la venta de consumo
realizada el 30 de junio de 2018,

(2} Corresponde a gastes por intereses por arrendamientos segin aplicacién NilF 16.

(3) Las variaciones de valoracion corresponden a condiciones de mercado de acuerdo a los titulos
mantenidos en el portafolic y a la-estrategia de liquidez dei Banco.

28. Ingreso y Gasto por Comisiones y Honorarios

El siguiente es el detalle de los ingresos v gastos por comisiones y honorarics por los periodos de tres
meses terminados a 31 de marzo de 2019 y 2018:

31de marzo de 31de marzo de
2019 2018

INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y
HONORARIOS
Cuotas de manejo (1) $ 23,568 16,967,926
{::Is)tab]emmlentos afiitadeos & tarjetas de credito y déhbito 1.234.626 16,419,624
GRA - Geographic. Revenue Atfribution (2) 6,171,611 9,268,477
Servicios bancarios(1) 721,802 4 104,912
Cartas de crédito. 38,868 34,361
Servicio red de-oficinas(1) - 1,248
Garantias bancarias(1) - 1,477
Otros (3) 14,248,426 32,046,087
Total Ingresos por comisiones y honorarios $ 22,438,901 78,844 112
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{Expresados en miles de pesos)

31 de marzo.de

31de marzo

periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018:

Del 01 de enero al 31
de marzo de 2019

2019 de 2018

Gastos por comisiones v honhorarios
Comisiones
Servicios bancarios $ 6,149,947 8,539,541
GRA — Geographic Revenue Attribution (2) 881,489 2,262,340
Cartas de crédito 28,390 44 153
Servicio Red de oficinas (1) - 59,543
Riesgo operativo - 88
Oiros (3) 97,683 19,658,170
Honocrarios
Asesorias Juridicas 188,747 148,842
Asesorias financieras - 396,372
Revisoria Fiscal y auditoria externa 199,064 241,808
Junta Directiva 47,504 15,601
Avallos - 16,003
Otros 594,448 1,881,080
Total Gasto por comisiones y honorarios % 7,987,272 33,143,541
ingreso Neto por comisiones y honorarios $ 14,451,629 45,700,571

1) La disminucion corresponde a los gastos que generd la Banca de Consumo para el afic 2018,

y que, derivado de la venta de fa Banca de consumo, no se generan en 2019,
2) Corresponde a comisiones por servicios intercompany, (ver nofa 33)
3) A continuacidn, se presenta el detalle de los otros ingresos y gastos por comisiones por los

Del 01 de enero al 31
de marzo de 2018

Recaudos recibidos seguros (1) $ . 10,664,234
Producios. Banca Corporativa 14,248,426 8,914,298
Franguicias Visa y Master Card(1) - 6,312,310
Utilizacién de cajeros (1) - 4224157
Comisiones de manejo(1) - 1,272,547
Otros productos y servicios - 651,541
Total 5 14,248,426 32,046,087
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Del 01 de enero al 31
de marzo de 2019

Gastos por Comisiones Otros

Del 01 de enero al 31
de marzo de 2018

Franquicias Visa y Master Card(1) $
Utilizacion cajeros ofras redes(1)
Vendedores outsourcing(1)

Otros costos de transaccion{1)}
Compensacion ACH Consumo {1)

Productos Banca Corporativa 97,683

Comisiones Otros(1)

3,056,241
2,451,083
2,256,562
702,217
544,388
476,180
9,061,499

Total $ 97,683

19,558,170

(1) La disminucion corresponde a los gastos que generd la Banca de Consumo para el afio 2018, y
gue, derivado de la venta de la Banca de consumo, no se generan en'2019.

30. Deterioro

El siguiente es e! detalie del deterioro por los periodos de tres meses terminados a 31 de marzo de 2019

y 2018:
Del 01 de enero al 31 Dei 09 de enero al 31
de marzo de 2019 de marzo de 2018

Cartera de créditos $ 8,297,889 186,877,978
Cuentas por cobrar 128,908 5,284,008
Créditos y operaciones de leasing de .
consuMmo i 618,651
Credilos y opesraciones de leasing _
comerciales 4,015,255 3,435,861
Cuentas por cobrar 56,398 183,894
Por deterioro en el valor de otros
activos 55,034 153,575
Total (1) $ 12,653,485 196,553,865

(1) La disminucidn corresponde a la vena de la Banca de Consumo para el afio 2018, para-el afio

2019 no se tiene dicho portafolio.
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31. Otros Ingresos

Ei siguiente es el detalle de otros ingresos por el periodo de tres meses terminado a 31 de marzo de

2019 y 2018:

Cambios $
Dividendos y participaciches
Arrendamientos

Recuperaciones Riesgo Operativo

Diversos

Recuperaciones deterioro (provisién)

Total (1) §

Del 01 de enero al 31
de marzo de 2018

Del 01 de enero al 31
de marzo de 2019

196,647,076 94,243,300
1,016,361 1,787,545
163,788 759,622

354 6,632,418
1,758,606 12,318,841
9,237,362 133,108,838
208,821,547 248,850,565

{1} Lavariacién en otros ingresos al 31 de marzo de 2019, correspende principalmente al incremento
de la cuenta de re expresién por activos de posicién propia, y disminucion de recuperacionas de
riesgo operativo por $6,632,065, para el afio 2018, el consejo de estado emitié a favor de Citibank
el reintegro de la multa pagada a la DIAN derivada del proceso de renta de 2008, disminucion de
reintegros de provisiones de cartera de crédito por $78,595,021, disminucién en reintegro
provisiones compenente individual contra ciclico de cartera de créditos y operaciones de leasing
de consumo por $21,482,248, toda vez que para el afio 2019-¢l Banco solo tiene Banca Corporativa
y disminucion en recuperacion de cartera y operaciones leasing castigadas por $22,187,613 v
disminucién de diversas por $10,570,923, correspondiente a ingresos que generd.en el afic 2018

Iz Banca de Consumo.

32. Otros Egresos

El siguiente es el detalle de otros egresos por los periodos de tres meses terminados a 31 de marzo de

2019y 2018;

Beneficios a empleados _

Por venta de propiedades y equipo

Pérdida por siniestros-riesgo operativo
Cambios

impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

-Adecuacidn e instalacién

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y
demandas-riesgo operativo

Depreciacidn de propiedad planta y equipo
Depreciacion de derechos de uso
Amortizacion de activos intangibles
Diversos-

Total (1)

De!l 01 de enero al 31
de marzo de 2019

Del 01 de enero al
31 de marzo de 2018

$ 22,652,252 69,824,600
- 1,853

4,705 :

169,820,578 77,597,013

7,197,375 18,632,650

4,630,928 12,517,026

809,008 1,403,358

2,522,514 7,796,455

341,757 1,584,360

141,208 475,025

103,870 19,875

803,887 3,313,097

179,305 -

684,740 795,612

11,860,245 86,252,089

$ 221,752,462 280,213,013
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(1) La variacion en otros egresos al corte del 31 de marzo de 2019 corresponde principalmente a la
disrninucion de beneficios a empleados, impuestos, arrendamientos, seguros, depreciacién dé
propiedad planta vy equipo, procesamiento electrénico de datos correspondiente a gasios
generados por la Banca de Consimo en 2018, e incremento de re- expresmn de pasivos de
posicion propla, por $82,223,565.

33. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdo a la politica contable de!l Banco una: parte relacionada es una persona o entidad gue esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros.en ias cuales se podria ejercer control o
controt conjunto scbre la entidad que informa; ejercerinfluencia significativa sebre la entidad gue informa;
o ser congiderado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa ¢ de una
controladora de la-entidad que informa. Dentro de la definicién de parie relacionada se incluye: a) personas
ylo familiares refacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo {controladora y
subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio
post-empleo para heneficio de los empleados de [a entidad que informa o de una entidad relacionada.

l.as partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

« Accionistas con participacion igual o superior al 10% junfo con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas tal como se define en la politica contable del Banco.

° Miembros de la Junia Directiva: Se incluyen los miembros de junta directiva principales y suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la poflitica
contable del Banco.

» Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes del Bance que son fas personas
que participan en la planeacién, direccidn y control del Banco

o Compafias Subordinada: incluye las compaiiias donde ef Banco tiene control de acuerdo con la
definicion de control de la palitica contable de consolidacian,

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condicionss de mercado, los mas
representativos por el periodo de fres'meses que terminaron al 1 de marzo de 2019 y 2018, con paites
relacionadas, se definen a continuacion;

Ingresos 31 de marzo de 31 de marzo

2019 de 2018
Honorarios y Servicios Bancarios
Citishare Corporation (1) $. - 3,699,851
Cititrust S.A 434,468 521,805
Citivalores S.A 212,670 548,145
Colrepfin ltda. 484,967 428 268
Citibank NLA IBF 7122 124,628
Citibank N.A. 58,936 71,784
Comisiones
Citibank N.A 5,142,941 6,342,438
Citigroup Globat Markets Inc. - 126,426
Citibank Int! Bkg Fac NY 654,973 2,058,393
Citibank N.A. Londan Branch 220,896 292,192
Pasan $ 7,214,973 14,213,728
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31 de marzo de

31 de marzo

Ingresos. 2019 de 2018
Vienen $ 7,214,973 14,213,728
Citibank Europe Pic 112,908 217,555
Citibank Europe Plc Denmark 1,257 -
Citibank Europe Pic Norway 2,137 -
Citibank N.A. Australia 3,322 .
Citigroup Global Markets Limited 9,711 63,525
Citibank N.A. Puerto Rico 6,797 32,368
Banco Nacionat de Mexico 5.A. 709 36,241
Citibank (Switzerland) - 13,400
Cititrust {Bahamas) Limited - 14,672
Citibank Europe Ple UK 5,744 18,273
Citibank N.A. Panama 2,135 9,085
Citibank N.A. Canada 3,899 3,319
Citi Private Advisory, LLC 5 6,858
Citibank N.A. Ecuador 14 6,215
Citibank N.A. Bahamas 7 1,538
BANGO CMB COSTA RICA SA 1,518 2,080
Citibank N.A. Jamaica 325 2,219
Citibank N.A. Haiff 7 1,669
Gitibank del Peru S.A. 650 3,565
Cittbank N.A, Dominican Republic 1 1,553
CBNA-INTL BKG FAC(NY TREASURY) - 7,515
Ciiibank N.A. Uruguay 5 4,033
Citibank Europe Plc Luxembourg 2 2,175
Citivalores S.A. Comisionista - 76
Citibank N.A. Tokyo Branch 250 2,756
Otros ae7 1,332

Ingreso por intereses Overnight:
Citibank N.A 6,027,957 750,681
Ingresos por Valoracion
Operaciones Spot
Maneda
Spots sobre moneda.
Citibank N.A London 3,092 3,411
Titulos
Spots sobre Titulos
Citigroup Globat Markets Inc 560,565 -
Operaciones Forward
Citibank N.A London 536,129 5,077,549
Pasan $ 14,595,496 20,503,398
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31 de marzo de 31 de.marzo

Ingresos 2019 de 2018
Vienen $ 14,595,496 20,503,398
Operaciones Forward titulos
Swaps

Citibank N.A (2) 14,854,331 -
Opciones
Citibank N_A London 4,200,342 4,844,438

Ingresos por Realizacidn.
Operaciones Forwards moneda

Citibank N.A London (2) $4,870,900 37,923,100
Operaciones Forwards tiiulos
Citigroup. Global Markets Limited CGML (3) 2,465,336 -
Swaps
Opciones
Citibank-N.A London 1,689.63% 1,638,533
Ingreso por Venta de Titulos (Spot)
Citigroup Global Markets Inc. CGM| - 6,693
Ingreso por arrendamientos
Colrepfin Ltda. - 430,427
Citivalores S.A 40,204 260,498
Cititrust S.A 123,584 55,010
Total Ingresos $ 102,939,832 65,662,098

(1) La variacion corresponde a la venta de la Banca de Consumo a Scotibank Colpatria et 30 d ejunio
de 2018,

{(2) Elincremente esta dado por la volatilidad de la tasa durante el afio y el incremento de negociaciones
con Londres.

(3) La variacion corresponde a las negociaciones delf producto Non Delivery Forward sobre TES con
Chigroup Glebal Markets Limited,

Intereses
Citifrust S.A. L 885,436 1,6_‘]'5,94'5
Citivalores S.A. 592 809 937,461
Colrepfin Lida. 359,118 531,838

Comisiones

CBNA-I NTL BKG FAC{NY TREASU RY} 38,076 -
Chtitrust (Bahamas) Limited 2,318 -
.Citigroup Global Markets Inc. 297,434 -
Pasan $ 2,175,1 9.2.. 3,085,244
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Vienen

Citibank N.A,

Citibank N.A. London Branch
Citibank Europe Pic France
Citibank N.A. lialy

Citibank Europe Pic Norway
Citigroup Global Markets Deutschiand AG
Citibank N.A. Switzerland
Citibank Europe Pic Poriugal
CITIBANK N.A. TOKYO BRANCH
Citibank Canada

Banco Nacional de Mexico S.A.
Citibank Europe Plc Sweden
Citibank Europe Plc Finland
Citibank Europe Pic

Citibank Europe Plc Spain
Citibank N.A. Ecuador

Ciibank N.A. South Africa
Citibank Europe Plc Denmark
Citibanik. N.A. Australia

Citibank N.A. Hohg Kong
Citibank Eurcpe Plc UK

Citibank N.A. Pahama

Citibank del Peru S.A.

Citibank Europe Ple Luxembourg

Administradora de Valores de Guatemala S.A

Otros

Honorarios y Servicios Bancarios

Citibank N.A

Citishare Corporation

Banco Nacional de Mexico S.A.
CCB Services Costa Rica SRL
CITI Business Services Costa Rica
Otros Servicios

Gastos por Valoracién

Operaciones Spot

Citibank N.A London

Operaciones Forward

Citibank N.A London

Pasan

31 de marzo 31 de marzo

de 2019 de 2018

2,175,192 3,085,244

163,545 879,505

128,064 516,711

17,774 162,873

416 80,808

- 409

- 118,154

- 89,891

6,616 48,313

4,446 71,391

7,939 33,391

- 40,154

6,299 62390

54 15,681

3,080 11,942

20 24,128

- 563

15 3781

- 6,843

- 18,122

2,091 2,571

209 1,377

- 2,337

- 15,414

146 5,786

18 4,425

2,244 47,383

0,259 3,626,802

- 164,872

60,081 -

30,855 -

890 -

7,444 -

3,194 194,183

20,053,513 2,881,174

22,683,798 12,214,816

23 (Continta)



CITIBANK COLOMBIA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados intermedios Condensados

Al 31 de marzo de 2019

{Expresados en miles de pesos)

Gastos

Vienen
Swaps
Citibank N.A

.Opciones

Citibank M.A London
Gastos por Realizacion

Operaciones Forwards moneda
Citibank N.A Londen
Operaciones Forwatd fitulos

Citigroup Global Markets Limited CGML
Swaps '

Citibank N.A
Opciones

Citibank N.A London
Perdida venta de Titulos

Citigroup Globat Market Inc. CGMI
Gasto por Arrendamiento

Colrepfin Ltda.
Procesamiento electronico de Datos
Citigroup Technotogy Inc

Citibank Europe plc Hungary
Banco Nacionat de Mexico S.A.
Citicorp Credit Services Inc
Citigroup Globat Markets Operations and Technology LLC
Citibank N.A
Qtros Servicios

Otros Servicios
Citi Business Service Costa Rica SRL
Banco Citibank Brasi
Citibank N.A. Argenfina
Banco Nacional de Mexico
Citibank N.A,
Citigroup Globat Market Inc. GGMI
Citibank Europe Plc Poland
Citibank International PLC Hunga
Citigroup Giobal Markets Limited CGML.
Citi Business Services Costa Rica
CITICORP FINANCIAL SERVICES LTD

Citigroup Tachrology Inc
Ofros Seivicios
Coirepfin Ltda,

Total Gastos

$

31 de marzo

31 de marzo

de 2019 de 2018
22,683,798 12,214,616
644,018 28,080,007
7,870,419 256,471
16,458,000 8,586,042
4,508,113 -
1,755,378 2,032,457
47,746 272,222
100,150 3.877
- 1,539,235
11,994 11,048,424
- 20,383
4,879 -
21,705 13,436,890
17,340 2,519,005
4,390,924 -
34,259 -
228 538 1,505,165
- 670,662
- 244,080
13,581 -
2,624,112 278,397
- 52,932
2,461 30,821
106,666 -
2,975
204,716 -
15,728 -
12,289 -
2,968,690 2,430,944

64,722,305

85,205,785
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Duranie los trimestres terminados at 31 de marzo de 2019 y 2018, Citibank Celombia S.A. recibid
$1,234,826 y $9.268.477, respectivamente, por concepto de Asignacién Geografica de Ingresos {"GRA —
Geographic Revenue Attribution”) v pagd $ 681,489 y $2.262.341, respectivamente.

a) Operaciones Celebradas con Administradotres

Ningun miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen en el Banco
participacion accionaria superior al diez por ciento (10%).

Para los periodos de tres meses que terminaron al 31 de marzo de 2019 y 2018, se pagaron honorarios a
los miembros de-la Junta Directiva por $47,804 v $15,601 regpeciivamente.

b) Compensacidn del personal clave de la gerencia:

A continuacion, se detalla la compensacion recibida por el personal clave de la gerencia:

[3el 01 de enero al 31 Del 01 de encro al 31
de marzo de 2019 de marzo de 2018
Salarios $ 3,012,438 3,474,273
Otros Beneficios 4,482,272 5,367,989
TOTAL $ 7,494,710 8,842,262

34. Operacion Discontinuada

El treinta y uno {31) de enero de 2018 se suscribié un contrato de compra venta de activos y pasivos entre
(1) Citibank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A., Comisionista de
Bolsa, y Citibank, N.A., a través de su division I1BF (Iniernational Bank!ng Facility), como cedentes, v (il
Banco Colpatria Multlbanca Colpatria S.A., Scotia Securities (Colombia) 8.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotlabank‘ como cesionarios. El contrato se gjecutd en Colombia como
cesion de los activos, pasivos y contratos asociados al negocio de Consumo y de Pequefas y Medianas
Empresas de Citibank Colombia S.A.

En sesidn del 20 de febrero de 2018, la Asamblea de Accionistas de Citibank Colombia S.A. ratificé y
aprobo expresamente la suscripcion del contrato de cesion de los activos, pasivos v contratos asociados
al negocio de Consumo y de Pequefas y Medianas Emprasas.en Colombia.

El perfeccionamiento de la operacidn fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resofucion 6771 del 18 de junic de 2018.

La banca de consumo en Colombia contaba con 514 mil clientes a diciembre de 2017 {Inciuyendo.
CitiBusiness con 5 mil clientes)y la Banca Comercial contaba con 500 clientes. Del total de clientes de la
banca de consumo. en Colombia, el 34% correspondian a clientes de los segmentos Affluent y Emerging.
Affluent; la atencion de estos clientes se realizaba a través de las propuestas de valor Citigold y Citl Priority,
complementando atencién preferencial en los canales de servicio, con una amplia oferta de productos.

Adicionaimente, se tenian 44 sucursales a nivel nacional y 3 mini-branches en Bogotd, las cuales se
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incluyercn en el perimetro de venta. L.os principales producios de la banca de consumo eran: Tarjetas de’
crédito, préstamos personales de libre inversion, libranzas, créditos rotativos, cuentas de ahorro y
corrientes, CDTs.

Al cierre del 31 de diciembre de 2018, los estados financieros separados no presentan afectacion por la
cesion de aclivos y pasivos, toda vez, gue la Superintendencia financiera de Colombia mediante
comunicacion del 10 de abril de 2018 con nimero de radicado 2018039444-001-000, considerd que la
aplicacion plena de [a NUF 5 actives no corrientes mantenidos para la venta v actividades interrumpidas,
conligvaria una afectacion importante en el sistema de monitoreo v controles de ley qgue le son-aplicables
a las entidades vigiladas, en especial a lo relacionado con los reportes regulatorios, come los estados
financieros para propositos de supervision, endeudamientos de cartera de créditos, liguidez y margenes
de solvencia entre otros.

Los activos y pasivos afectados por la cesion de activos y pasivos al 30 de junio de 2018 en los estados
financieros de Citibank Colombia se presentan a continuacidn:

Cesidn
Neto
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de Efeclivo $ {145.054.623)
Operaciones de mercado monetario -
Inversiones (93.740)
Cartera {4.241.845.481)
Cartera y operaciones de leasing de Consumo (4.159.728.838}
Cartera y operaciones de leasing de Comerciales (316.644.657)
Prestamos a empleados (57.321.590)
Deterioro componente contraciclico individual 71.305.584
Deterioro (provision) préstamos a empleados 573.218
Deterioro (provision) cartera v operaciones de leasing de consumo 217.030.377
Deterioro (provision) créditos y operaciones de leasing comerciales 2.541.577
Cuentas por cobrar (55.612.538}
Activos no corrientes mantenidos. para fa venta -
Activos materiales (62.017.256)
Propiedad, planta y equipe (58.216.699)
Mejoras en propiedades ajenas (2:800.557)
Oftros activos _ (53.738.255)
TOTAL ACTIVOS $ (4.568.361.891)
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Cesidn
Neto

PASIVO

Instrumentos financieros a costo amortizado $ (2.859.610.485)
Depbsitos en cuenta corriente {405.052.682)
Certificados de depésito a termino (935.787.384)
Depbsitos de ahorro (1.553.486.959)
Exigibilidades por servicios (20,194, 468)
Serviclos de recaudo (4.239.658)
Cuentas canceladas (849.3386)
Instrumentos financieros & valor razonable (292.580)
Cuentas por pagar (11.602,265)
Obligaciones laborales {(15.912.497)
Provisiones {15.644.360)
Otros pasivos {6.650.285)

TOTAL PASIVOS $ (3,009,712,451)
ACTIWWOS NETOS CEDIDOS 1,548,649,440
Efactivo recibido & 1.643.102,705
Efectivo cedido {145,054,623)

Flujo neto % 1.498.048,082 _

El valor de venta de los activos netos cedidos ascendié a $1,737,140 incluyendo un Premium reconocido
en los resultados del ejercicio por $188,485,760.

El 29 de junio y el 7 de septiembre de 2018, e! Banco Colpatria efectud pagos por $1,575,102,705 y
$68,000,000 respectivamente; quedando una cuenia por cobrar de $94,037,494. Al 31 de diciembre de
2018, producto de conciliacicnes de los saldos cedidos la cuenta por cobrar asciende a $81,993.705. De
acuerdo con el Assets Purchase Agreement las partes se encueniran definiendo las cendiciones del page.
de esta transaccion.

Al 31 de diciembre de 2017, este segmento no era una operacién discontinuada, ni estaba clasificada
como-mantenida para la venta, en consecuencia, el estado comparativo de resultados integrales-ha sido
corregido, a fin de mostrar las cperaciones descentinuadas separadamente de las continuas,

El siguiente es el detalle del resultado de ia operacién discontinuada segmento consumo:
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31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos $ 730,853,216 1,277,242,161
Gastos 693,024,252 1,175,834,947
Resultados de Actividades de Operacion 37,828,964 101,307,214
Impuesto de Renta (13,998,716) (40,522 885)
Resultados de Actividades de Operacion, nefo de impuestos 23,832,248 60,784,329
Premium par venta 188,485,760 -
impuesto sobre el pramium por venta (18,848,577} -
Utilidad neta de actividades de Operacién E 193,469,431 60,784,329

L.a modificacidn-de ia presentacion de los fiujos de efective procedentes de la cesién de activos Y pasivos
del segmento cansumo resulta impracticable en razdén a que el Banco no cuenta con el nivel de detalie.
requerido para rehacer los flujos de efectivo de la operacion discontinuada. Los sisiemas de informacién
gue soportan dichas cifran también han side cedidos.



