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REGLAMENTO DEL FONDO BURSATIL ISHARES MSCI CoLOMBIA RISK WEIGHTED

Este es el Reglamento del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted, el cual
regula y establece los principios y normas bajo los cuales se regira la relaciéon entre los
agentes que participan en su desarrollo, especificamente el Gestor Profesional, la
Sociedad Administradora, los Participantes Autorizados y los Inversionistas, segun estos
términos se definen mas adelante, asi como sus derechos y obligaciones en el Fondo.

El Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted se regira por lo establecido en
el presente Reglamento y, en lo no previsto expresamente en el mismo, por lo dispuesto
en el Decreto 2555 y las deméas normas gue lo modifiguen, complementen o adicionen.

Los Inversionistas podran acceder a este Reglamento por medio del Sitio Web de la
Sociedad Administradora del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted
(http://  www.citibank.com.co). Asimismo, la version impresa del Reglamento se
encontrard en las oficinas de la Sociedad Administradora y de los Participantes
Autorizados.

Sociedad Administradora Gestor Profesional Asesores Legales

Citivalores S.A.
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ADVERTENCIAS

Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas
con la gestiéon del Portafolio del Fondo Bursatil iIShares MSCI Colombia Risk Weighted
son de medio y no de resultado y por lo tanto no pueden garantizar resultados a los
Inversionistas. Los activos y fondos entregados por los Inversionistas al Fondo Bursétil
iIShares MSCI Colombia Risk Weighted a través de los Participantes Autorizados no son
depdsitos, ni generan para los Participantes Autorizados, las Sociedades Comisionistas
de Bolsa, la Sociedad Administradora, ni el Gestor Profesional, las obligaciones propias
de una institucién de depoésito y no estan amparados por el seguro de deposito del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de
dicha naturaleza.

La inversion en el Fondo Bursétil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta,
entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los
activos que componen el Portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk
Weighted. La diversificacion no puede proteger contra el riesgo de mercado. Valores
concentrados en un solo pais pueden estar sujetos a una mayor volatilidad. Existen
ademas otra serie de riesgos asociados a la inversion que se encuentran descritos en la
Seccién 2.10 del presente Reglamento y en el Prospecto que se adjunta como Anexo | al
presente Reglamento.

El Fondo no esta patrocinado, vendido o promovido por MSCI. MSCI no ofrece ninguna
garantia o representacion, expresa o implicita, a los propietarios de Unidades de
Participacion ni acerca de la conveniencia de invertir en el Fondo Bursatil iShares MSCI
Colombia Risk Weighted o la capacidad del indice MSCI de representar un rendimiento
general del mercado de valores.

MSCI no ha adquirido ninguna obligacion o responsabilidad en relacion con la
administracion, la comercializacion o cotizacién del Fondo Burséatil iShares MSCI
Colombia Risk Weighted. MSCI, no garantiza la precision o la integridad del indice MSCI
o de los datos incluidos en el célculo del mismo y no tendra responsabilidad por errores,
omisiones o interrupciones en los mismos, ni ofrece ninguna garantia, expresa o
implicita, en cuanto a los resultados que se obtengan por los Inversionistas, ni garantiza
la solvencia del Fondo Bursatil iIShares MSCI Colombia Risk Weighted.
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Los Contratos de Licencia, segun este término se define mas adelante, no implica que
MSCI avale, patrocine, haga valoracion alguna sobre la conveniencia de invertir,
promueva o sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta de las
Unidades de Participacion del Fondo Bursétil iShares MSCI Colombia Risk Weighted. Asi
mismo no conlleva un juicio favorable por parte de MSCI, en relacion con la informacion
ofrecida por la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional o con la conveniencia o
interés en la inversion en las respectivas Unidades de Participacion. MSCI no esté, ni
estard obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los
Inversionistas o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de las acciones
que conforman el indice, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o
por la suspension que se haga de la estimacion y difusion del indice.

La inscripcion automatica en el Registro Nacional de Valores y Emisores de las Unidades
de Participacion del Fondo Bursétil iShares MSCI Colombia Risk Weighted, en los
términos del articulo 5.2.2.1.3 del Decreto 2555, no implica certificacion de la SFC sobre
la rentabilidad del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted o la seguridad
de sus inversiones. La SFC advierte al potencial inversionista que el Fondo Bursatil
iShares MSCI Colombia Risk Weighted es un producto de riesgo por lo cual es necesario
gue, para tomar su decision de inversion lea detenidamente toda la informacion y se
asegure de su correcta, completa y adecuada comprension, sin perjuicio de los deberes
gue les corresponden a las Sociedades Comisionistas de Bolsa conforme al Decreto
2555.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto de informacién para que los
potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de la
inversion.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores de las Unidades de
Participacion no implica calificacién ni responsabilidad alguna por parte de la SFC
acerca de las personas naturales o juridicas inscritas ni sobre el precio, la bondad o la
negociabilidad del valor o de la respectiva emisién, ni sobre la solvencia del emisor.

La inscripcion de los titulos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no implica
certificacion sobre el precio, la bondad o la negociabilidad de un valor o de la respectiva
emision o la solvencia del emisor por parte de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
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DEFINICIONES

Las palabras, términos o0 expresiones citadas a continuacion con letra mayuscula inicial
tendran el significado que se les asigna en la presente Seccion.

Las palabras, términos o expresiones que denoten singular también incluyen el plural y
viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera.

Las palabras, términos o expresiones que no estén definidos expresamente en esta
Seccidén deberan entenderse en su significado usual y corriente que tengan en el
lenguaje técnico correspondiente, o en el sentido natural y obvio segin su uso general
en idioma Espariol.

Activos Transferibles. Son los activos de la Canasta y que se encuentren depositados
en Deceval. La transferencia de los Activos Transferibles hacia o desde el Fondo, debera
regirse por lo dispuesto en la Seccién 5 del presente Reglamento.

Anotacion en Cuenta. Es la representacion electronica de los derechos de los titulares
de las Unidades de Participacion, asi como de los Activos Transferibles y cualquier otro
valor, titulo valor o instrumento financiero que se encuentre depositado en Deceval.

Asamblea de Inversionistas. Es el érgano colegiado constituido por los Inversionistas
reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente Reglamento y
las normas aplicables.

Archivo de Composiciéon de la Canasta. Es el informe que identifica y fija el nimero de
acciones pertenecientes al indice, y, en su caso, el monto de Otras Inversiones
Permitidas que componen la Canasta para cada Dia Bursétil en particular, calculada por
el Gestor Profesional y divulgada en el Sitio Web de la Sociedad Administradora el
respectivo Dia Bursétil, antes de la apertura de la rueda de contado para especies
clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC.

Beneficiario Real. Tiene el significado prescrito en el articulo 6.1.1.1.3 del Decreto 2555
y cualquier norma que la modifique, sustituya o complemente. Para efectos fiscales no
sera aplicable la presente definicion.

BTC. Es BlackRock Institutional Trust Company N.A., un banco domiciliado y regulado
en los Estados Unidos, una afiliada del Gestor Profesional y miembro del Grupo BLK.
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BVC. Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Canasta. Es el conjunto de acciones que deben entregarse como aporte al Fondo para
la emisién de las Unidades de Participacion equivalentes a las respectivas Unidades de
Creacion, como sea establecido en el Archivo de Composicion de la Canasta para un Dia
Bursatil especifico. La Canasta puede incluir las Otras Inversiones Permitidas y su
composicion de la Canasta debera cumplir con las especificaciones y requisitos que
establece la Seccion 4.4 del presente Reglamento.

Capitalizacién Bursatil Ajustada: Es el tamafio de una sociedad andnima, cuyas
acciones estén registradas en el RNVE e inscritas en la BVC y hagan parte del indice, en
términos del flotante. Su célculo se realiza conforme se establece en el Manual de
Célculo del indice de MSCI Inc.

CBCF. Es la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995)
expedida por la SFC, segun sea modificada, adicionada o sustituida.

CBJ. Es la Circular Béasica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) expedida por la SFC,
segun sea modificada, adicionada o sustituida con el tiempo.

Comisién de Administracion. Es la suma de dinero que recibird la Sociedad
Administradora como contraprestacion por los servicios de administracién prestados al
Fondo. La Comisién de Administracion se calculara y pagara de conformidad con lo
establecido en la Seccidn 9.2 del presente Reglamento.

Comisién de Gestion. Es la suma de dinero que recibira el Gestor Profesional como
contraprestacion por los servicios de gestion y administracion del Portafolio, prestados al
Fondo. La Comision de Gestion se calculara y pagara de conformidad con lo establecido
en la Seccién 9.2 del presente Reglamento.

Comité de Inversiones. Es el 6rgano responsable del andlisis de las inversiones, asi
como de la definicion de los cupos de inversion y las politicas para adquisicion y
liquidacion de inversiones. Los miembros del Comité de Inversiones seran designados
por el Gestor Profesional.
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Composicion del indice. Es una cantidad de valores determinada por MSCI con el
proposito de actualizar las acciones que hacen parte del Indice. Esta formula sera
recalculada con la periodicidad que establezca el Manual de Calculo del Indice de MSCI.

Confirmacion. Es el documento que debe remitir la Sociedad Administradora a los
Participantes Autorizados de manera que cualquier Orden de Creacion y/o Orden de
Redencion que hayan enviado los Participantes Autorizados se considere aceptada por
la Sociedad Administradora.

Contrato de Gestor Profesional: Es el contrato suscrito entre el Gestor profesional y la
Sociedad Administradora, por medio del cual se designé a BlackRock Fund Advisors
“BFA’ para que actie como Gestor Profesional del Fondo.

Contratos de Licencia. Es, conjuntamente, el Contrato de Licencia BTC y el Contrato de
Licencia Citi.

Contrato de Licencia BTC. Es el contrato de licencia de uso de la marca “MSCI All
Colombia Local Listed Risk Weighted Index”’, mediante el cual se otorga a BTC, afiliada
del Gestor Profesional, una licencia de uso de la marca “MSCI All Colombia Local Listed
Risk Weighted”, exclusivamente en relacibn con la emision, operacion, venta,
administracion y comercializacion del Fondo, y cuyas caracteristicas principales se
describen en el Anexo IV del presente Reglamento.

Contrato de Licencia Citi. Es el contrato de licencia de uso de la marca “MSCI All
Colombia Local Listed Risk Weighted Index”, mediante el cual se otorga a la Sociedad
Administradora o una entidad afiliada de la Sociedad Administradora, una licencia de uso
de la marca “MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted Index”, exclusivamente en
relacion con la emisién, operacion, venta, administracion y comercializacion del Fondo, y
cuyas caracteristicas principales se describen en el Anexo IV del presente Reglamento.

Contrato de Participante Autorizado. Es el contrato que suscribira la Sociedad
Administradora como vocera del Fondo con las sociedades comisionistas de bolsa que
sean designados conjuntamente por la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional
como Participantes Autorizados para regular la relacion entre ambos.

Custodio de Valores. Es la sociedad Cititrust-Colombia S.A., identificada con NIT

numero 800.146.814-8 entidad legalmente constituida mediante escritura publica nimero
2600 del 23 de septiembre de 1991 otorgada en la Notaria 12 del Circulo de Bogota, con
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registro mercantil nimero R043526194 de la Camara de Comercio de la misma ciudad y
en la cual tiene asiento su domicilio principal, debidamente autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para realizar actividades de custodia mediante
Resolucion niumero 1897 del 21 de octubre de 2014.

Deceval. Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Decreto 2555. Es el Decreto 2555 de 2010, expedido por el Gobierno Nacional, el 15 de
julio de 2010, por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector
financiero, asegurador y del mercado de valores y se dictan otras disposiciones, segun
sea modificado, adicionado o sustituido.

Depositante Directo. Son las entidades que, de acuerdo con el Reglamento de
Operaciones de Deceval, aprobado por la SFC, pueden acceder directamente a sus
servicios y han suscrito el contrato de depoésito de valores, bien sea a nombre y por
cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Dia Bursétil. Es cualquier dia en que la BVC se encuentre en operacion.
ETF: “Exchange Traded Fund”, conocido por sus siglas en inglés.

Fecha de Pago. Sera la fecha que designe la Sociedad Administradora para realizar
cualquier distribucion de los Ingresos del Fondo, conforme a las instrucciones del Gestor
Profesional.

Fecha de Rebalanceo. Es la fecha de recélculo y actualizacion de la Composicion del
Indice, que se realiza conforme a los lineamientos que establece el Manual de Célculo
del Indice de MSCI.

Fondo. Es el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted.

Gestor Profesional. Es la persona juridica extranjera, experta en la administracion de
portafolios y manejo de los activos aceptables para invertir sefialados en el presente
Reglamento, y quien cuenta con reconocimiento y amplia experiencia en el ambito
nacional e internacional de conformidad con lo establecido en el Anexo Ill del presente
Reglamento. Para el caso concreto, es BlackRock Fund Advisors, (“BFA”), una compania
regulada en los Estados Unidos de América. El Gestor Profesional ha designado a Diego
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Alejandro Mora Hernandez como su representante en Colombia, segin se establece en
la Seccidén 1.3 del presente Reglamento.

Grupo BLK. Es el grupo econémico conformado por todas las sociedades cuyo
controlante es BlackRock, Inc.

indice o indice MSCI. Es el el indice MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted
Index est4d basado en el indice MSCI All Colombia Local Listed Index, su indice
originario, el cual incluye acciones listadas en Bolsa de Valores de Colombia (BVC),
donde el valor de Capitalizacion Bursatil Ajustada de cada compafiia cuya accién
pertenezca al indice, determina la ponderacién dentro del mismo.

El indice MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted Index busca enfatizar las
acciones con menor variacion histérica de retornos, por lo cual tiende a crear
diversificacion con un sesgo hacia acciones de menor capitalizacion bursatil y menor
riesgo. Para determinar la ponderacién de los componentes en la version del indice Risk
Weighted, se divide la inversa de la variacion de los retornos de precios histéricos
semanales de los Ultimos 3 afios de cada accion por la suma de las inversas de las
variaciones de todas las acciones en el indice originario. Para mas informacion, favor de
referirse al manual de metodologia de los indices MSCI: https://www.msci.com/index-

methodology.

Informe de Rendicién de Cuentas. Es el informe de rendicion de cuentas realizado por
la Sociedad Administradora que tendra una periodicidad semestral. Este informe versara
sobre el estado del Fondo y la gestién adelantada sobre su portafolio de inversion. Este
informe se elaborara en los términos y condiciones dispuestos por la Parte 3 del Decreto
2555 y por la CBJ, o cualquier norma que la modifique, derogue o sustituya.

Ingresos. Son los dividendos, intereses, ingresos derivados de cualquier operacion de
Transferencia Temporal de Valores, y cualquier otro ingreso relacionado con los activos
del Portafolio del Fondo o cualquier otro activo que sea recibido por el Fondo.

Inversionistas. Son aquellas personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras,
fondos de inversion colectiva, Fondos de Pensiones y Cesantias y Patrimonios
Auténomos, o fondos de capital extranjero, entre otros, que tengan Unidades de
Participacion.
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Manual de Célculo del indice de MSCI. Es el documento expedido por MSCI en inglés
como idioma original, que contiene las directrices y las pautas relacionadas con el indice,
su composicion y la forma y metodologia de calculo del mismo, entre otras, de acuerdo
con la metodologia MSCI Global Investable Market Index. Un resumen en idioma espafiol
del Manual de Célculo del indice de MSCI sera incluido en el Prospecto.

MSCI: Es MSCI Inc., previamente Morgan Stanley Capital International Inc., un
proveedor de indices sobre acciones, bonos y hedge funds y proveedor de herramientas
para la toma de decisiones de inversion a inversionistas institucionales a nivel
internacional. Informacion adicional sobre MSCI puede ser consultada en
https://www.msci.com/.

Montos Dinerarios. Es la porcién de la Canasta, que consiste en Pesos en efectivo,
equivalentes de efectivo, o fondos del mercado monetario.

Monto Minimo del Fondo. Es la suma de dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos
legales mensuales vigentes.

Oferta Publica de Adquisicion - OPA. Tiene el significado prescrito en el Titulo Il del
Libro 15 del Decreto 2555, y cualquier norma que lo modifique, sustituya o complemente.

Orden de Creacion. Es la orden emitida por un Participante Autorizado en el formato
requerido por la Sociedad Administradora, conforme al Contrato de Participante
Autorizado y de acuerdo con la cual, se solicita a la Sociedad Administradora la emision
de un ndimero de Unidades de Participacion equivalentes a una o mas Unidades de
Creacion a cambio de la entrega de los componentes de la Canasta.

Orden de Redencidn. Es la orden emitida por un Participante Autorizado en el formato
requerido por la Sociedad Administradora, conforme al Contrato de Participante
Autorizado y de acuerdo con la cual, se solicita a la Sociedad Administradora entregar
los componentes de la Canasta vigente para el respectivo Dia Bursatil, a cambio de la
entrega de las Unidades de Participacion equivalentes a una o mas Unidades de
Creacion.

Otras Inversiones Admisibles. Son las inversiones que establece la Seccién 2.2 del
presente Reglamento, en las que el Fondo podra realizar inversiones de conformidad con
los limites establecidos en la Seccion 2.3 del Reglamento.
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Participantes Autorizados. Son las sociedades comisionistas de bolsa, que han firmado
un Contrato de Participante Autorizado con la Sociedad Administradora, mediante el cual
se les da la facultad para remitir a la Sociedad Administradora, por cuenta propia o por
cuenta de terceros, Ordenes de Creacion u Ordenes de Redencion, segin sea el caso.

Periodo de Rebalanceo. Es el periodo comprendido entre los treinta (30) Dias
Bursatiles anteriores y los treinta (30) Dias Bursatiles posteriores a la Fecha de
Rebalanceo.

Pesos o COP. Es la moneda de curso legal en la Republica de Colombia.
Portafolio. Es el conjunto de activos del Fondo.

Prospecto. Es el documento elaborado por la Sociedad Administradora que contiene la
informacion y caracteristicas previstas en la Seccién 14.3 del presente Reglamento y las
normas aplicables.

Reglamento. Es el presente Reglamento del Fondo.

Reglamento de Operaciones de Deceval. Es el reglamento expedido por Deceval
aprobado por la SFC que regula las relaciones que surjan entre Deceval y sus
Depositantes Directos, depositantes indirectos, Emisores y otros depdsitos centralizados
de valores locales e internacionales, con motivo de los contratos que se celebren en
desarrollo del objeto social de Deceval.

SFC. Es la Superintendencia Financiera de Colombia.

Sociedad Administradora. Es la sociedad Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa
identificada con NIT ndmero 800.198.073-1, entidad legalmente constituida mediante
escritura publica nimero 1244 del 31 de mayo de 1993, otorgada en la Notaria doce (12)
del Circulo de Bogota, con registro mercantil nimero R0442910874 de la Camara de
Comercio de la misma ciudad y en la cual tiene asiento su domicilio principal.

Sociedades Comisionistas de Bolsa. Son las entidades vigiladas y autorizadas por la
SFC para realizar actividades de intermediaciéon de valores, en los términos del Decreto
2555, miembros de la BVC, y que tienen como propésito especial servir como
intermediarios a los Inversionistas para la adquisicion y/o enajenacion de las Unidades
de Participacion en el Fondo.
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Sitio Web. Es la pagina de Internet de la Sociedad Administradora en la que debera
existir un link que permita a cualquier persona ingresar y acceder a toda la informacién
que debe publicarse conforme al presente Reglamento y las normas aplicables. La
direccién del Sitio Web es http:// www.citibank.com.co.

Tracking Error: Es la desviacion estandar de la diferencia entre el cambio porcentual
diario del precio de cierre del Indice frente al valor de la Unidad de Participacion
calculado conforme a la Seccién 8.4 del presente Reglamento.

Transferencia Temporal de Valores. Son las operaciones a que se refiere el Decreto
2555 en su articulo 2.36.3.1.3 y siguientes, y que podra celebrar el Fondo en calidad de
“originador”, segun este Udltimo término es definido por el articulo 2.36.3.1.3 del
mencionado decreto y de acuerdo con las normas vigentes que regulan su
funcionamiento.

Unidad de Creacion. Es una unidad de medida equivalente a treinta mil (30,000)
Unidades de Participacion, o el numero de Unidades de Participacion que determine el
Gestor Profesional, de tiempo en tiempo, a ser utilizada por los Participantes Autorizados
para solicitar a la Sociedad Administradora la emision o cancelacion de Unidades de
Participacion.

Unidad de Participacion. Es la unidad mediante la cual estan expresados los derechos
de participacion de los Inversionistas en el Fondo. Las Unidades de Participacion podran
adquirirse Unicamente (i) mediante la entrega a un Participante Autorizado de todos o
algunos de los componentes de la Canasta vigente para el respectivo Dia Bursétil, para
solicitar la emisién de un nimero especifico de Unidades de Participacion equivalentes a
una Unidad de Creacion, o (ii) mediante la compra de las Unidades de Participacion en el
mercado secundario.

Valor Neto de los Activos. Es el resultado de restar al valor del Portafolio, los pasivos
del Fondo.

Valor del Fondo o Valor de Cierre. Tendra la definicién prescrita en la Seccion 8.3.1
del presente Reglamento.
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Vinculadas. Por entidades Vinculadas debera entenderse lo dispuesto para entidades
de un mismo grupo econdmico, filiales o subsidiarias, segun estos términos han sido
definidos en la Ley 222 de 1995.
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1. ASPECTOS GENERALES
1.1. Denominacion, Naturalezay Objetivo del Fondo

El fondo bursétil de que trata este Reglamento se denominard Fondo Bursétil iShares
MSCI Colombia Risk Weighted y serd un Fondo bursatil, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 3.4.1.1.2 del Decreto 2555.

El Fondo, al ser de naturaleza bursétil tiene como objetivo la generacién, antes de gastos
e impuestos, de rendimientos similares al rendimiento del indice y permite a los
Inversionistas la diversificaciéon de su inversion en la medida en que con una sola
inversion, el Inversionista puede diversificar el riesgo, al comprar un solo valor cuyos
activos subyacentes estdn compuestos por multiples componentes de una clase en
particular, que varian entre si en cuanto a su emisor, la industria del emisor, su
calificacion, los plazos de su vencimiento, etc. Por su parte, las Unidades de
Participacion del Fondo ofrecen a los Inversionistas dos fuentes de liquidez distintas: (i)
liguidez tradicional, medida por el volumen de negociacion de las Unidades de
Participacion en el mercado secundario, y (ii) la liquidez generada por la negociacion de
los valores subyacentes del indice.

1.2. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora del Fondo es la sociedad Citivalores S.A. Comisionista de
Bolsa., identificada con NIT numero 800.198.073-1, entidad legalmente constituida
mediante escritura publica nimero 1244 del 31 de mayo de 1993 otorgada en la Notaria
doce (12) del Circulo de Bogot4, con registro mercantii nimero R0442910874 de la
Céamara de Comercio de la misma ciudad y en la cual tiene asiento su domicilio principal.
Esta sociedad se encuentra inscrita en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de
Valores, tal y como consta en la Resolucién No. 749 del 16 de junio de 1993 expedida
por la SFC y cuenta con permiso de funcionamiento otorgado por la SFC mediante la
misma resolucion.

1.3. Gestor Profesional
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Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.4.1.1.18 del Decreto 2555, la Sociedad
Administradora ha celebrado un contrato con BFA, a través del cual BFA se obliga a
prestar sus servicios profesionales en calidad de Gestor Profesional para el desarrollo y
manejo del Fondo. BFA es una compafiia constituida bajo las leyes de los Estados
Unidos, regulada por la Comision de Valores de los Estados Unidos “United States
Securities and Exchange Comission-SEC”.

En la medida en que el Gestor Profesional se encuentra constituido y domiciliado en el
exterior, el representante de BFA ha apoderado de manera especial en Colombia a
Diego Alejandro Mora Hernandez, domiciliado en Bogota, mayor de edad, e identificado
con pasaporte Colombiana No. CC, 79949685, para que lo represente en el territorio
colombiano en todas las gestiones relacionadas con las actuaciones de BFA o sus
sucesores como Gestor Profesional del Fondo, en los términos previstos en el presente
Reglamento.

Los datos de contacto del representante en Colombia son los siguientes:

Diego Alejandro Mora Hernandez Tel: (571) 3192595
E-mail: diego.mora@blackrock.com

Cualquier cambio en la designacion de este apoderado debera informarse a través del
Sitio Web de la Sociedad Administradora.

1.4. Duracién del Fondo

El Fondo tendra una duracion equivalente a la de la Sociedad Administradora, sin
perjuicio que exista la posibilidad, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento, de
prorrogar su duracion mediante la cesion del Fondo a otra sociedad administradora
legalmente autorizada para el efecto, o de proceder con la liquidaciéon anticipada de la
misma conforme a lo establecido en el presente Reglamento.

1.5. Domicilio

El Fondo tendra como domicilio la ciudad de Bogota D.C., en el lugar donde funcionan
las oficinas principales de la Sociedad Administradora, que en la actualidad se
encuentran ubicadas en la Carrera 9A N° 99-02.
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1.6. Duracién de lalnversion en el Fondo

El Fondo no tiene un término minimo de permanencia en el mismo. Por consiguiente, los
Inversionistas, a través de los Participantes Autorizados podran solicitar la emision y
redencion de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades de Creacién
directamente con la Sociedad Administradora en cualquier momento. Las Unidades de
Participacion podran ser negociadas soélo en el mercado secundario en cualquier
momento.

1.7. Naturaleza de las Obligaciones y de los Aportes

Las obligaciones de la Sociedad Administradora, del Gestor Profesional y de los
miembros del Comité de Inversiones relacionadas con la gestion del Portafolio del Fondo
son de medio y no de resultado y por lo tanto no pueden garantizar retornos a los
Inversionistas.

Los activos que entreguen los Inversionistas a los Participantes Autorizados, o los fondos
gue entreguen a las Sociedades Comisionistas de Bolsa, con el objeto de participar en el
Fondo no se reciben en calidad de depoésitos, ni generan para los Participantes
Autorizados, las Sociedades Comisionistas de Bolsa, la Sociedad Administradora, el
Gestor Profesional o los Miembros del Comité de Inversiones, las obligaciones propias
de una institucion de depodsito, y no estan amparados por el seguro de depdésito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ninguno otro
esquema de dicha naturaleza.

1.8. Segregacion Patrimonial y Bienes del Fondo

De conformidad con lo previsto por el Articulo 68 de la Ley 964 de 2005, el Articulo
3.1.1.1.3 del Decreto 2555 y todas las normas que los modifiquen, complementen o
sustituyan, los bienes que formen parte del Fondo constituyen un patrimonio
independiente y separado de: (i) los bienes propios de la Sociedad Administradora; vy (i)
los bienes que la Sociedad Administradora administre en virtud de otros negocios, 0
fondos de inversion colectiva de cualquier clase, y por consiguiente estaran destinados
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente Reglamento y al
pago de las obligaciones que se contraigan a nombre de y por cuenta del Fondo.

Como consecuencia de lo anterior, los bienes del Fondo no forman parte del patrimonio
de la Sociedad Administradora, ni constituyen prenda general de los acreedores de ésta
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y estan excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de
cualquier procedimiento mercantil, o de cualquier otra accion que pudiera afectarlos.

Cuando la Sociedad Administradora actle por cuenta y nombre del Fondo se
considerard que compromete Unicamente los recursos y activos de ésta. EI Fondo
respondera de manera individual y no solidaria por cualquier pérdida, dafio, costo, gasto
0 responsabilidad incurrido con ocasion de una demanda, investigacion, proceso,
condena, pleito, accion legal, recurso, demanda, querella, sancién, sentencia, laudo,
fallo, cobranza o reclamacion, cualquiera que sea su naturaleza, que tengan relacion
directa o indirecta con el Fondo y con las actividades de inversion que haya ejecutado
y/o por los activos aceptables para invertir al cual se hayan destinado los recursos del
Fondo.

1.9. Cobertura

De conformidad con la Seccion 1.6 del Capitulo Il del Titulo IV de la Parte Il de la CBJ,
dado que el Capitulo XXIll de la CBCF es aplicable en su totalidad a la Sociedad
Administradora, para la gestién y administracién del Fondo no es necesario constituir
mecanismos de cobertura adicionales a los exigidos en dicho Capitulo XXIIl. Para estos
efectos, en la implementacion del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo
(SARO), la Sociedad Administradora ha hecho énfasis en la identificacion, medicion,
control y monitoreo eficaz de los riesgos descritos en el Articulo 3.1.3.1.3 del Decreto
2555.

1.10. Monto Minimo del Fondo

El Fondo tendr4d un monto minimo de dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos
legales mensuales vigentes.

El Fondo debera entrar en operacion dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha
en que el Reglamento sea aprobado por la SFC. Se tendra un plazo de seis (6) meses,
contado a partir de la entrada en operacion del Fondo, para reunir el monto minimo
exigido en la presente Seccion.

1.11. Numero Minimo de Inversionistas

El Fondo debera tener minimo dos (2) inversionistas.
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Sin perjuicio de lo anterior, el nimero minimo de Inversionistas y el limite maximo de
concentracion no seran aplicables durante los primeros seis (6) meses de operacion del
Fondo.

1.12. Fondos Adicionales.

El Gestor Profesional y cualquiera de los miembros del Comité de Inversiones, asi como
sus Vinculadas podran gestionar, administrar, asesorar o tener una participacion en otros
fondos de inversion, incluyendo fondos bursatiles, fondos de inversion colectiva, o en
relaciones de colaboracion empresarial, joint ventures, sociedades, etc., que tengan
como objeto la inversion, administraciébn o gestion, en general, de fondos de inversiéon
colectiva (incluyendo los fondos bursatiles) siempre que ello no constituya violacion de
cualquier otra forma a lo establecido en el presente Reglamento o en las normas
aplicables. Por tener el Fondo una estrategia de inversion “pasiva”, la inversion, gestion,
asesoria o participacion de cualquier otro tipo que tengan los miembros del Comité de
Inversiones, el Gestor Profesional o cualquier otra de las sociedades del Grupo BLK en
estos fondos, o la eventual transferencia de activos entre fondos administrados por BFA,
no constituird o resultard per se en un conflicto de interés, siempre que sea llevada a
cabo con estricto cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables, y en especial de
las politicas internas y regulaciones del Grupo BLK en relacion con dichas inversiones.

El Gestor Profesional mantiene un programa de cumplimiento de requisitos regulatorios.
Para prevenir el fraude y la manipulacion del mercado de valores, los empleados del
Gestor Profesional son obligados a conocer y adherir a las politicas y los procedimientos
de BFA, incluyendo su Cadigo de Negocios, Conducta y Etica, y la Politica de
Inversiones de los Empleados.

En todo caso, cualquier inversion que realicen los miembros del Comité de Inversiones o
el Gestor Profesional, se sujetara a lo dispuesto por las leyes y regulaciones aplicables, y
a las politicas del Grupo BLK.

1.13. Contratos de Licencia.

Son los contratos de licencia de uso de la marca “MSCI All Colombia Local Listed Risk
Weighted Index”, suscrito entre MSCI y la Sociedad Administradora, y entre MSCIl vy el
Gestor Profesional, mediante los cuales, se otorga a la Sociedad Administradora y al
Gestor Profesional, una licencia exclusivamente para utilizar la(s) marca(s) establecidas
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en dichos contratos, en relacion con la emision, operacion, venta, administracion y
comercializacion del Fondo.
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2. POLITICADE INVERSION
2.1. Objetivo de Inversion

El objetivo del Fondo es ofrecer a los Inversionistas una alternativa de inversion basada
en el indice. El Fondo ofrece a los Inversionistas una opcion para comprar o vender una
participacion en un portafolio compuesto principalmente por acciones en una sola
operacion, y busca obtener rendimientos de las inversiones que corresponden en general
a la evolucion (antes de gastos e impuestos) del indice.

El Fondo proporciona a los Inversionistas el beneficio de diversificar su inversion, en la
medida en que por la adquisicion de una Unidad de Participacion en el Fondo, se
adquiere la diversificacion que proporciona el indice, de forma tal que no se queda
expuesto al riesgo de una sola compafia, sino que su Unidad de Participacion
representa el riesgo de todas las compaiiias que conforman el indice.

Cada Unidad de Participacion del Fondo representa una propiedad fraccionaria del valor
de un portafolio subyacente compuesto principalmente por acciones que busca replicar el
comportamiento del Indice.

El Gestor Profesional, no intentara alcanzar un rendimiento mayor al rendimiento del
Indice, ni buscara posiciones defensivas en caso de fluctuaciones extraordinarias en el
mercado.

2.2. Activos aceptables parainvertir

Seréan activos aceptables para invertir: (i) acciones que hagan parte del indice MSCI; (ii)
ingresos causados y no pagados.

Sin perjuicio que el objetivo del Fondo se concentra en la adquisicion de acciones que
hacen parte del indice, el Fondo podra realizar inversiones en los siguientes activos
(denominadas Otras Inversiones Admisibles), siempre que el Gestor Profesional estime
que la inversion en dichos activos puede contribuir al seguimiento del indice, y conforme
a los limites fijados en la Seccion 2.3del presente Reglamento:

l. Titulos de deuda publica emitidos por la Nacion o por el Banco de la Republica de
Colombia.
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Il. Titulos de deuda que sean emitidos por entidades sujetas a la inspeccion y
vigilancia de la SFC. Las inversiones descritas en el presente numeral sélo pueden
realizarse cuando estén calificadas por sociedades -calificadoras de valores
autorizadas por la SFC y cuenten con una calificacion de grado de inversion.

[ll. Valores o derechos emitidos por fondos de inversion colectiva administrados por
sociedades fiduciarias, sociedades administradoras de inversion o sociedades
comisionistas de bolsa, sujetas a la inspeccion y vigilancia de la SFC, incluyendo
fondos de inversion colectiva administrados en Colombia por la Sociedad
Administradora, el Gestor Profesional, o cualquiera de sus Vinculadas siempre que
en estos casos, se atienda al principio de mejor ejecucion del encargo al determinar
la inversion.

IV. Instrumentos financieros derivados estandarizados sobre subyacentes que hagan
parte de la Canasta que conforma el indice o el mismo indice y se transen en
bolsas de valores. El Fondo tendra la capacidad de realizar operaciones de
derivados, exclusivamente para la cobertura de riesgos de las operaciones que
generen exposicion a moneda extranjera, de conformidad con lo establecido en la
Seccion 2.4.

V. Acciones u otros valores participativos no incluidos en el indice, que se encuentren
listados en bolsas de valores reconocidas certificados de depdsitos negociables de
acciones (ADRs y GDRs) que se encuentren listados en la BVC o cualquier bolsa
de valores reconocida por la SFC, Uunicamente en aquellos casos en los que el
Fondo se vea obligado a hacerlo para la proteccion de los intereses de los
inversionistas y como resultado de un evento corporativo o de reorganizacion
empresarial en el que se vea inmersa alguna de las compafia que cotice en bolsa 'y
cuyas acciones hagan parte del indice.

VI. Depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro en establecimientos de crédito
sujetos a la inspeccion y vigilancia de la SFC.

VII. Montos Dinerarios.

Para todos los efectos del presente Reglamento, se entendera que el Fondo podra
invertir en titulos tanto desmaterializados como inmovilizados en un depdésito centralizado
de valores, siempre dentro de los limites previstos en el presente Reglamento.
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Adicionalmente, el plazo promedio ponderado de las inversiones de renta fija indicados
en los numerales | y Il anteriores no podra ser mayor a quinientos cuarenta (540) dias.

Paragrafo. Teniendo en cuenta la metodologia de célculo del indice que contempla el
Manual de Célculo del indice de MSCI; y la politica de inversion del Fondo, la Sociedad
Administradora, bajo las instrucciones del Gestor Profesional, podra ajustar la
composicion del Portafolio del Fondo cuando la composicién del indice sufra ajustes por
razon de distribuciones, escisiones, fusiones o cualquier otro evento que modifique o
afecte la composicion del portafolio tedrico del indice.

2.3. Limites de Inversion
El Fondo debera mantener los siguientes limites de inversion:

I. El Fondo debera invertir al menos un noventa por ciento (90%) del Portafolio en
valores que conformen el indice, o en los instrumentos financieros derivados a
gue se refiere el Numeral IV de la Seccién 2.2 anterior cuyo subyacente sea el
indice o los activos que lo componen, de manera que se refleje la fluctuacion del
indice y los réditos generados, siempre bajo los limites previstos en el presente
Reglamento.

Il. El Fondo podra invertir hasta un maximo del diez por ciento (10%) del Portafolio
en las Otras Inversiones Admisibles a que se refieren los Numerales Error!
Reference source not found., Error! Reference source not found., Error!
Reference source not found., Error! Reference source not found., VIy Vil de

la Seccion 2.2anterior.

Paragrafo. Los anteriores limites no podran excederse por un periodo superior a diez
(10) Dias Bursatiles consecutivos, en un periodo de treinta (30) dias corridos. En el
evento en que se requiera exceder temporal o definitivamente el limite que establece el
Numeral | de la presente Seccion, por un periodo superior a diez (10) Dias Bursétiles
consecutivos, en un periodo de treinta (30) dias corridos, dicha situacién debera
informarse de manera efectiva e inmediata a los Inversionistas mediante una publicacién
en el Sitio Web de la Sociedad Administradora, y debera informarse a la SFC, detallando
las medidas adoptadas y la justificacion técnica de las mismas.

2.4. Operaciones de Coberturay Derivados
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El Fondo tendré& la capacidad de realizar operaciones de derivados, exclusivamente para
la cobertura de riesgos de las operaciones que generen exposicidn a moneda extranjera.

Las operaciones con derivados podran incluir, entre otros, forwards y futuros sobre
divisas y opciones sobre divisas. En ningln caso se realizaran operaciones de derivados
con fines especulativos.

El Gestor Profesional tendra la potestad de determinar los limites y montos de coberturas
con base en las contingencias de variaciones de sus precios justos de intercambio, y
teniendo en cuenta el riesgo de contraparte y el riesgo de concentracion, conforme a lo
indicado en la CBCF.

Tratdndose de instrumentos financieros derivados que se negocien en el mercado
mostrador, la Sociedad Administradora, suscribir4, en nombre del Fondo, un contrato
marco que regule de manera general tales instrumentos, cumpliendo con los requisitos
minimos fijados por la SFC, especialmente los contenidos en el Anexo 2 del Capitulo
XVl de la CBCF.

Todos los instrumentos financieros derivados que se negocien en el mercado mostrador
deben registrarse en un modulo de registro de instrumentos financieros derivados de un
sistema de registro de operaciones sobre valores que cumpla con las condiciones y
requisitos previstos en el Decreto 2555.

La valoraciéon de los instrumentos financieros derivados se realizara en forma diaria por
su precio justo de intercambio, de acuerdo con las instrucciones particulares que, sobre
cada tipo de instrumento financiero derivado se indique en el Capitulo XVIil de la CBCF
expedida por la SFC. Para el efecto, se realizara la valoracion de acuerdo con la
informacion que suministre el proveedor de precios para valoracion autorizado por la
SFC y contratado por el Fondo.

En cualquier caso, la celebracion, negociacion y ejecucion de operaciones con
instrumentos financieros derivados se realizard en todo momento, dando estricto
cumplimiento a las instrucciones previstas en el Capitulo XVIIl de la CBCF expedida por
la SFC. Adicionalmente, la Sociedad Administradora, en la negociacion de los
instrumentos financieros derivados cumplira estrictamente con lo establecido en el
Capitulo XXI de la CBCF denominado “Reglas relativas al sistema de administracion de
riesgo de mercado”.
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2.5. Indice

El indice MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted Index sera el indice de
referencia del Fondo. El indice MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted Index
busca enfatizar las acciones con menor variaciéon histérica de retornos, por lo cual tiende
a crear diversificacién con un sesgo hacia acciones de menor capitalizacion bursétil y
menor riesgo. Para determinar la ponderacion de los componentes en la version del
indice Risk Weighted, se divide la inversa de la variacion de los retornos de precios
histéricos semanales de los ultimos 3 afios de cada accion por la suma de las inversas
de las variaciones de todas las acciones en el indice originador MSCI All Colombia Local
Listed Index.

El indice fue desarrollado directamente por MSCI y tanto su definicion como la
metodologia para su calculo dependen de MSCI y se encuentran contenidas en el
Manual de Célculo del indice de MSCI y resumidos en el Prospecto. Cualquier aspecto,
caracteristica o metodologia relacionada con el indice que se encuentre referida en este
Reglamento, esta sujeta a ser modificada y/o reformada discrecionalmente por parte de
MSCI , en cualquier tiempo. En caso que esto ocurra, y en el evento en que dicha
infformacion sea publicada en la pégina web de MSCI, se entenderd que los
Inversionistas tendran acceso a dicha informacion y por ello no sera necesario modificar
el presente Reglamento.

Paragrafo Primero. Ni el Fondo, ni la Sociedad Administradora, ni el Gestor Profesional o
los miembros del Comité de Inversiones son responsables del manejo, célculo,
publicacion, mantenimiento, precision, integridad, fallas o errores en la composicién o
célculo del indice, ni de la informacion utilizada para calcular el indice o determinar los
componentes del mismo.

Paragrafo Segundo. En el evento en que MSCI ponga fin al manejo, célculo, publicacién
y/o mantenimiento del indice, la Sociedad Administradora debera de manera inmediata
revelar esa informacion conforme a las regulaciones aplicables y debera convocar a la
Asamblea de Inversionistas para que éstos decidan si (i) se cambia el objetivo de
inversion del Fondo, o (ii) se procede a la liquidacion del Fondo en los términos previstos
en el presente Reglamento.

Paragrafo Tercero. Toda la informacion relativa al indice contenida en el presente
Reglamento fue obtenida de MSCI y podra ser encontrada en el Manual de Calculo del
Indice de MSCI. Ni la Sociedad Administradora, ni el Gestor Profesional o el Comité de
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Inversiones seran responsables de cualquier inexactitud de la informacién sobre el indice
alli contenida, ni por inexactitudes en el célculo del mismo.

2.5.1. Rebalanceo

Con el fin de poder actualizar la Composicion del indice a través de las acciones mas
representativas en cada momento, MSCI recalcula la Composicién del indice y sus
especies para cada trimestre en la Fecha de Rebalanceo, o con la periodicidad que se
establezca en el Manual de Célculo del indice de MSCI.

Durante el Periodo de Rebalanceo, el Gestor Profesional podra, a su discrecion, instruir a
la Sociedad Administradora para que haga uso de procedimientos especiales tales como
la suspension en la emision y/o cancelacion de las Unidades de Participacion.

Durante el Periodo de Rebalanceo, el Gestor Profesional podra aceptar; en la emision
y/o redencion de Unidades de Participacién equivalentes a Unidades de Creacion,
acciones de compafiias que estén siendo incluidas en el indice conforme a la nueva
Composicion del indice publicada por MSCI o acciones de compafiias que estén siendo
excluidas de la Composicion del indice conforme a la nueva Composicion del indice
publicada por la MSCI.

2.5.2.  Seleccion de la Composicion del indice y Participacion por Emisor

MSCI calcula y divulga una nueva composicion del indice con nueve dias habiles de
antelacion a la Fecha de Rebalanceo conforme al Manual de Calculo del Indice de MSCI.

La composicion del indice depende del calculo conforme al Manual de Célculo del indice
de MSCI, el cual determina las acciones que califican para ser parte del indice sin un
limitante de nimero de emisores 0 maxima participacién por emisor.

Para determinar nuevamente la ponderacion de los componentes en la versiéon del
indice, se divide la inversa de la variacion de los retornos de precios histéricos
semanales de los ultimos 3 afios de cada accion por la suma de las inversas de las
variaciones de todas las acciones en el indice originador.

La composicion del indice depende del calculo conforme al Manual de Calculo del indice
de MSCI, el cual determina las acciones que califican para ser parte del indice sin un
limitante de nUmero de emisores 0 maxima participacion por emisor.
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Para determinar nuevamente la ponderacion de los componentes en la version del
indice, se divide la inversa de la variacién de los retornos de precios histéricos
semanales de los ultimos 3 afios de cada accién por la suma de las inversas de las
variaciones de todas las acciones en el indice originador.

2.6. Estrategiade Inversion

El Fondo utilizara una estrategia “pasiva” de inversion, la cual implica que no se intenta
obtener rendimientos mayores ni menores a los rendimientos del Indice.

El Fondo podra utilizar una estrategia de manejo del portafolio por “muestreo
representativo”, a través de la cual, se hace una inversion en una muestra representativa
de los valores que colectivamente tienen un perfil similar al del indice respetando en todo
caso los limites de inversion indicados en la Seccién 2.3 de este Reglamento. Se espera
gue en conjunto, los valores seleccionados tengan algunas caracteristicas (basadas en
factores tales como mercado, capitalizacién, volatilidad, rendimiento y liquidez) similares
a las del indice. Al utilizar esta estrategia de inversion, el Fondo podra o no, tener todos
los valores que componen el indice.

El indice subyacente es un célculo financiero teérico mientras que el Fondo hace una
inversion real. El desempefio del Fondo y del indice puede variar debido a factores como
costos de transaccion, la acumulacion en el Fondo de Montos Dinerarios, la valoracion
de moneda extranjera, valoracion de los activos, reformas corporativas (como fusiones o
escisiones, entre otras), variaciones en el tiempo y diferencias entre el resultado del
Portafolio del Fondo y del indice por concepto de restricciones legales que pueden
aplicar al Fondo y no aplicar al indice o a otros factores.

2.7. Tracking Error

La Sociedad Administradora hard seguimiento al Tracking Error del Fondo el cual no
podr4d ser superior al cinco por ciento (5%) durante diez (10) Dias Bursétiles
consecutivos. En el evento en que se requiera exceder temporal o definitivamente dicho
limite, dicha situacion debera informarse de manera efectiva e inmediata a los
Inversionistas mediante una publicacion en el Sitio Web de la Sociedad Administradora, y
debera informarse a la SFC, detallando las medidas adoptadas y la justificaciéon técnica
de la misma.
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2.8. Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

El Fondo podréa llevar a cabo operaciones de Transferencia Temporal de Valores siempre
gue se dé cumplimiento a las regulaciones aplicables. En cualquier caso, el Fondo podra
actuar solamente como “originador” en operaciones de Transferencia Temporal de
Valores. En ningln caso la suma de estas operaciones podra ser superior al treinta por
ciento (30%) del activo total del Fondo.

Las Transferencias Temporales de Valores que celebre el Fondo podran versar
Unicamente sobre acciones que compongan el indice o sobre cualquiera de los valores
gue se consideren como Otras Inversiones Permitidas segun lo establecido en la Seccién
2.2 del presente Reglamento. Dichos titulos o valores no podran ser transferidos de
forma temporal o definitiva, sino sélo para cumplir la respectiva operacion. En los casos
en que el Fondo reciba dinero en efectivo como contraprestacion, éste debera
permanecer en depositos a la vista en establecimientos de crédito. En ningln caso, tales
depdsitos podran constituirse en la matriz de la Sociedad Administradora o en las filiales
o subsidiarias de aquella.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores no podran tener como
contraparte, directa o indirectamente, a ninguna entidad Vinculada de la Sociedad
Administradora.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores deberan sujetarse a los plazos
establecidos por los reglamentos de la BVC y de los sistemas de negociacion de valores.
Cuando la operacion no se realice a través de la BVC o de sistemas de negociacion de
valores, las partes acordaran el plazo de la misma, el cual en todo caso no podra ser
superior a un (1) afio, contado a partir de la celebracion de la respectiva operacion.

En el momento en que se revierta la operacion, tanto el Fondo, actuando como
originador, como el receptor de los valores, deberan restituir la propiedad de valores de
la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en la operacion o la suma de
dinero recibida, segin sea el caso. En el evento en que durante la vigencia de la
operacion los valores objeto de la Transferencia Temporal de Valores paguen
amortizaciones, rendimientos o dividendos, el receptor debera transferir el importe de los
mismos al Fondo cuando éste actle como originador en la misma fecha en que tenga
lugar dicho pago.
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Cuando el receptor le haya entregado valores al Fondo, podran establecerse
restricciones a la movilidad de dichos valores, sin perjuicio de lo dispuesto por normas
especiales aplicables a las entidades vigiladas. En el evento en que el receptor haya
entregado dinero al Fondo, éste podra reconocer al receptor un rendimiento por tales
recursos durante la vigencia de la operacion.

En cualquier caso, las operaciones de Transferencia Temporal de Valores estaran
sujetas a lo dispuesto en el Decreto 2555 y cualquier norma que lo modifique,
complemente o sustituya.

Paragrafo Primero. Para la celebracion de las operaciones de Transferencia Temporal de
Valores, deberan aplicarse las reglas relativas a las coberturas, plazos, forma de pago de
los rendimientos, cumplimiento y demés, contenidas en los reglamentos de la BVC.

Paragrafo Segundo. La realizacion de las operaciones de Transferencia Temporal de
Valores no autoriza ni justifica que el Gestor Profesional incumplalos objetivos y politica
de inversion del Fondo de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento.

2.9. Operaciones de reporto y simultaneas

El Fondo podra realizar: (i) operaciones de reporto o repo activas y operaciones
simultaneas activas, cualquiera sea su finalidad vy, (ii) operaciones de reporto o repo
pasivas y operaciones simultaneas pasivas hasta por el treinta por ciento (30%) del
activo total del Fondo, de acuerdo con las que sean excluidas por la SFC de la definicién
de operaciones de naturaleza apalancada (segun el paragrafo 2 del articulo 3.1.1.5.1 del
Decreto 2555) y siempre y cuando no su ejecucion no genere que el Fondo sea
considerado un fondo de inversion colectiva apalancado, de conformidad con el capitulo
5 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 3 del Decreto 2555.

Los titulos o valores que reciba el Fondo en desarrollo de operaciones de reporto o repo
activas y simultaneas activas no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva,
sino solo para cumplir la respectiva operacion.

Las operaciones previstas en esta seccion no podran tener como contraparte, directa o
indirectamente, a entidades vinculadas de la Sociedad Administradora del Fondo, o del
gestor externo en caso de existir. Se entendera por entidades vinculadas aquellas que la
SFC defina para efectos de consolidacion de operaciones y de estados financieros de
entidades sujetas a su supervision, con otras entidades sujetas 0 no a su supervision.
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La realizacion de las operaciones previstas en esta seccion no autoriza ni justifica que la
Sociedad Administradora incumpla los objetivos y politica de inversion del Fondo de
acuerdo con lo establecido en el reglamento.

2.10. Riesgo del Fondo

A continuacion se indican los factores de riesgo que deben contemplar los Inversionistas
al momento de evaluar la inversion en el Fondo. Los factores de riesgo a los que esta
expuesto el Fondo y/o sus activos son los enumerados a continuacién en orden
estrictamente alfabético:

2.10.1. Factores de riesgo
El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

Riesgo Accionario. La inversion en acciones esta sujeta a un alto nivel de volatilidad en
relaciéon con el valor que puede ser atribuible a la percepcion del mercado de un emisor
individual o a las fluctuaciones generales del mercado de valores que afectan a todos los
emisores de manera general. La inversion en acciones puede ser mas volatil que la
inversion en otro tipo de activos.

Riesgo de Acontecimientos en otros paises. Acontecimientos de orden politico,
econdémico, social o natural en otros paises podrian eventualmente afectar la estabilidad
politica y econémica de Colombia, generando un impacto impredecible en la estabilidad
financiera del Fondo.

Riesgo Cambiario: Se refiere a la posibilidad de pérdida de valor de los activos y pasivos
del Fondo valorados en moneda extranjera ante cambios en su valor relativo con la
moneda local. Corresponde al riesgo que se tiene por cuenta de los movimientos que
sufre la tasa de cambio originados en cambios en los flujos internacionales de capital y
en las politicas de tipo cambiario, monetario y fiscal, la legislacion respecto a la
operacion del mercado de divisas asi como las perspectivas que existen respecto del
movimiento de importadores y exportadores, entre otros.

Riesgo de Concentracion. Existe el riesgo de concentracion del indice en empresas de
determinados sectores o segmentos, con el resultado de que el Fondo puede verse
afectado negativamente por el desempefio de éstas.
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Riesgo de Contraparte. Se refiere a la posibilidad de incumplimiento de una o varias de
las contrapartes con las que el Fondo realice operaciones, como la no entrega de los
titulos en la fecha de cumplimiento de una operacién, el no pago o pago inoportuno de
las obligaciones que se desprenden de una operacion o el incumplimiento de alguna
contraparte en sus obligacion de constituir garantias a favor del Fondo para garantizar
las operaciones que estos celebren con el Fondo.

Riesgo de Dependencia en Licencias. La Sociedad Administradora podria perder su
licencia sobre el indice, y en consecuencia, podria requerirse la cesion del Fondo a otra
sociedad administradora legalmente autorizada para el efecto. Igualmente, BTC, afiliado
el Gestor Profesional, podria llegar a perder la licencia por terminacion del Contrato de
Licencia BTC suscrito por BTC, caso en el cual, podria llegar a verse amenazada la
continuidad del Fondo. En todo caso BTC, afiliada del Gestor Profesional ha suscrito un
Contrato de Licencia exclusivamente en relacion con la emision, operacion, venta,
administracion y comercializacion del Fondo sobre la marca “MSCI All Colombia Local
Listed Risk Weighted Index” con MSCI.

Riesgo de Derechos Corporativos. Los Inversionistas no podran ejercer los derechos
corporativos que otorgan los activos subyacentes del Fondo, puesto que estos seran
ejercidos por el Fondo. Por consiguiente, los Inversionistas no tendran control politico ni
economico sobre tales activos subyacentes.

Riesgo de Desempefio. Se refiere a la posibilidad de pérdidas del Fondo en razén de las
fallas en la ejecucion de las funciones de evaluacion, administracion y gestion de las
operaciones del Fondo. El Fondo Unicamente sigue (“Tracks”) el indice tratando de
emularlo, pero no lo replica en su totalidad, y puede tener valores no incluidos en el
indice como las Otras Inversiones Permitidas del Fondo. Como resultado, el Fondo esta
sujeto al riesgo de que la gestion del Gestor Profesional, asi como que la estrategia de
inversion, cuya ejecucion esta sujeta a una serie de limitaciones, puedan no producir los
resultados previstos.

Riesgo de Desempefio Histdrico. La experiencia laboral y trayectoria del Gestor
Profesional no constituye un indicativo sobre el desempefio futuro del Fondo ni puede
percibirse como una garantia para los Inversionistas.

Riesgo de Emisor. El desempefio del Fondo depende del desempefio de las compaiiias
en las que se invierte, y por ello, un mal desempefio de las compafiias puede generar un
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impacto negativo en el valor de la accion. El mal desempefio que pueda tener una
compafia puede ser generado por varios factores, como decisiones de gerencia poco
exitosas, presiones competitivas, cambios tecnoldgicos, incumplimientos de terceras
personas, problemas laborales, reestructuraciones corporativas, declaraciones
fraudulentas, insolvencia, entre otros. Los emisores pueden, en cualquier tiempo y a su
discrecion, decidir reducir o no repartir los dividendos de la compafiia, lo cual igualmente
puede tener un impacto negativo sobre las acciones en las que invierte el Fondo.

Riesgo de Error de Seguimiento o Desviacion (“Tracking Error”). Puede presentarse una
correlacion imperfecta entre los valores subyacentes del Fondo y los del indice, el
redondeo de precios, cambios en el indice y requisitos reglamentarios pueden causar un
error en la forma de seguimiento que genere la divergencia de los resultados del Fondo y
la del indice. Este riesgo puede incrementarse en periodos de mayor volatilidad del
mercado u otras condiciones inusuales del mercado. Adicionalmente, el Riesgo de
Desviacion también puede deberse a que el Fondo incurra en el pago de comisiones y
gastos que afectan la rentabilidad del Fondo y, por el contrario, no afectan la rentabilidad
del Indice.

El riesgo de desviacion puede también presentarse teniendo en cuenta que: (i) el Fondo
puede realizar Otras Inversiones Permitidas sobre activos que no hacen parte del indice,
como Montos Dinerarios, los dividendos por cobrar, y los gastos devengados y no
pagados; (i) puede invertir en las mismas acciones que el indice, pero en distinta
proporcion (optimizacion del Portafolio); (iii) puede operar con activos que componen el
Fondo a precios diferentes al precio de cierre del dia; (iv) en los Periodos de
Rebalanceo, el Fondo compra y vende acciones que tienen su respectiva participacion
en el indice, pero los precios de las transacciones no coinciden con los del cierre de la
Fecha de Rebalanceo; y (v) el Fondo recibira regularmente dividendos e intereses y
acumulara pasivos.

Riesgo de Estrategia Pasiva. El Fondo no aplicara una estrategia de inversion “activa” en
la medida en que su Politica de Inversién intenta realizar seguimiento al indice, en la
medida de lo posible. Por consiguiente, el Fondo invierte en este tipo de activos, sin
tener en cuenta el éxito de las compafiias emisoras de las acciones que componen el
indice. Esto puede generar que el Fondo sea afectado por una caida general en los
segmentos de mercado que tienen alguna relacién con las acciones de las compafiias
que componen el indice.
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Riesgo de Fraude. Consiste en la posibilidad de quienes participen de las operaciones
del Fondo, o actuen, entre otros, como contrapartes, incurran en conductas fraudulentas.

Riesgo de Fuerza Mayor. El riesgo de fuerza mayor es el riesgo derivado de la
ocurrencia de eventos imprevisibles e irresistibles que afectan la capacidad del Fondo
para continuar con sus operaciones.

Riesgo Juridico. Se entiende como el riesgo de que se presenten cambios regulatorios,
legislativos o jurisprudenciales, por parte de entidades de control y vigilancia, los entes
regulatorios gubernamentales y/o judiciales, que afecten el desarrollo de los activos en
que invierte el Fondo y/o impacten negativamente el desempefio del Fondo. Entre otros,
pueden presentarse cambios que restrinjan, modifiguen o eliminen la ejecucién de las
operaciones y contratos que celebre el Fondo, cuestionen la validez de las inversiones
efectuadas por el Fondo, afecten la capacidad y las facultades que corresponden al
Fondo, limiten la efectividad de las garantias que lleguen a solicitarse a las contrapartes
de las operaciones que celebre el Fondo o generen un incremento en los gastos y/o
costos del Fondo. Igualmente se refiere a la posibilidad del Fondo de incurrir en pérdidas
al ser sancionada u obligada a indemnizar dafios como resultado del incumplimiento de
normas o regulaciones y obligaciones contractuales. Adicionalmente, pueden existir
fallas en los contratos y transacciones que sean celebrados y ejecutados por el Fondo.

Riesgo de Liguidez de las Unidades de Participacion. Las Unidades de Participacion del
Fondo seran transadas en el mercado secundario. No puede asegurarse que se
generarda un mercado secundario para las Unidades de Participacion, y existe el riesgo
gue, de desarrollarse, no se trate de un mercado secundario activo o no se mantenga.
Por consiguiente, la liquidez de las Unidades de Participacion en el mercado secundario
no puede asegurarse por el Fondo y estard sujeta a que se genere un mercado
secundario. Sin embargo, tampoco se puede anticipar la formacién de un mercado
secundario que asegure una amplia negociacién de las Unidades de Participacion, la
cual estara ademas, sujeta a las condiciones de mercado.
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Riesgo de Liguidez de las Unidades de Creacién: El Fondo usara los ingresos recibidos
por dividendos e intereses, entre otros, para pagar los gastos y el Monto Dinerario de la
Canasta en las redenciones que se presenten. Sin embargo, puede presentarse un
riesgo, que al momento de redimir una Unidad de Creacién, el Fondo no cuente con los
recursos suficientes para entregar el Monto Dinerario que haga parte de la Canasta, el
mismo dia en que es redimida la inversion. Esto principalmente en la medida en que el
monto en efectivo incluye el valor de los dividendos que hayan sido generados "Ex", y no
hayan sido pagados. En dicho caso, el Inversionista deberd esperar a que el Fondo
cuente con los recursos necesarios para dicho efecto, tiempo que en todo caso, no
superara diez (10) dias, ya que éste es el término que se requiere para que los emisores
paguen los dividendos declarados.

Sin perjuicio de lo anterior, como mecanismo de mitigacion, la Sociedad Administradora
realizara proyecciones del flujo de caja del Fondo para asegurar que el Fondo tendra
dinero suficiente para pagar los gastos, incluido por supuesto, el monto correspondiente
al Monto Dinerario que pudiera hacer parte de la redencion, y en el caso en que no haya
suficiente dinero para pagar los gastos, el Gestor Profesional procedera a vender alguno
de los titulos del Portafolio del Fondo, generando la liquidez requerida.

En todo caso, se aplicaran las metodologias para la identificacion, medicion, control y
monitoreo del riesgo de liquidez, conforme a lo indicado en el Capitulo VI de la CBCF. Se
entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion financiera de la
entidad.

Riesgo de Mercado. Existe el riesgo de pérdida potencial ante movimientos adversos de
los precios de los activos que forman parte del Portafolio del Fondo. Asimismo, existe la
posibilidad de que disminuya el valor de los activos del Fondo, como consecuencia de
una inesperada o rapida caida en el valor de los mismos. El valor del Fondo fluctla en
respuesta a los movimientos del mercado de valores. El Fondo podria perder valor en
periodos cortos debido a la fluctuacion en el Fondo, en respuesta a los movimientos de
corto plazo en el mercado y durante periodos mas largos durante las crisis de mercado.
El valor de los activos puede disminuir debido a las condiciones generales del mercado,
las tendencias econdmicas o eventos que no estan especificamente relacionados con el
emisor o los factores que afectan a un sector o industria. Durante una recesion
econdémica en los mercados de valores, multiples clases de activos pueden ser afectados
negativamente. Igualmente, en estos casos, la operacion del mercado secundario puede
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ser suspendida por la BVC debido a condiciones de mercado u otras razones, que
pueden afectar adversamente el precio de las Unidades de Participacion.

Entre otros, el Riesgo de Mercado incluye igualmente el riesgo de tasa de interés, que se
genera por variaciones en las tasas de interés que pueden afectar los precios de los
activos del Fondo.

La metodologia de célculo del valor en riesgo de mercado del Fondo se medira bajo el
modelo estandar, descrito en el Capitulo XXI de la CBCF.

Riesgo de Mercado Emergente. Las inversiones en mercados emergentes pueden estar
sujetas a riesgos de pérdida mayores a los de las inversiones en mercados
desarrollados.

Riesgo de Modelo. Ni la Sociedad Administradora ni el Gestor Profesional pueden
asegurar que el Indice va a maximizar los rendimientos, disminuir los riesgos, o sera
adecuado para un tipo particular de perfil de riesgo.

Riesgo Operacional. Se refiere a la posibilidad de que la Sociedad Administradora y sus
funcionarios, el Gestor Profesional y sus funcionarios, y los miembros del Comité de
Inversiones, incurran en errores u omisiones que generen una pérdida para el Fondo.
Las deficiencias en los procedimientos de las operaciones se pueden producir tanto en la
contratacion de estas como en su ejecucion y liquidacion. Las deficiencias en los
procesos de control interno hacen referencia a rebasar los limites, realizar operaciones
sin autorizacién, las préacticas fraudulentas y en general a la ausencia de controles
adecuados.

Riesgo Macroeconémico. Eventos inesperados en el entorno internacional podrian
afectar la estabilidad financiera de Colombia. Una desaceleracion de la economia
mundial que genere una caida en los precios de los productos béasicos que el pais
produce, podria causar una reversion de los flujos de inversion extranjera, obligando al
pais a cerrar su déficit comercial por diferentes mecanismos, como posibles alzas en los
tipos de interés, o una devaluacion de su moneda. Esto tendria como consecuencia un
impacto impredecible en las Inversiones del Fondo. De igual manera, cualquier evento
gue afecte la aversion al riesgo de los inversionistas globales podria llevar a que el déficit
comercial no sea financiable con inversion extranjera directa.
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Riesgo de Politica Monetaria. EI Banco de la Republica de Colombia podria fracasar en
su proposito de conservar el poder adquisitivo de la moneda colombiana, generando
variaciones y presiones inflacionarias que afectarian a la economia colombiana en
general, y al Fondo en particular.

Riesgo Palitico. Se refiere al riesgo inherente a la soberania de Colombia debido entre
otros a la inestabilidad econémica, financiera, social, o juridica de Colombia y que
afecta, entre otros, el retorno de las inversiones y la movilidad del efectivo, lo cual puede
llegar a afectar directamente los intereses del Fondo.

Riesgo de Precio de Mercado de las Unidades de Participacién. Las Unidades de
Participacion emitidas por el Fondo podran ser transadas en la BVC por un precio que
bien puede ser superior o inferior al Valor Neto de los Activos por Unidad de
Participacion. De la misma forma, es posible que en momentos en que el Fondo no
acepte Ordenes de Creaciéon u Ordenes de Redencion, las Unidades de Participacion del
Fondo sean transadas en el mercado secundario con primas o0 descuentos mas
significativos o superiores al Valor Neto de los Activos, que cuando se transan en
momentos en que el Fondo est4d aceptando Ordenes de Creacién y Ordenes de
Redencion de Unidades de Creacion. El precio de negociacion de las Unidades de
Participacion del Fondo puede desviarse de manera significativa del Valor Neto de los
Activos en periodos de alta volatilidad.

Riesgo de Volatilidad: A pesar de que el indice ha sido construido por MSCI con el
propdsito de tener una exposicidbn a un menor riesgo de volatilidad promedio en el
tiempo, que el derivado del MSCI All Colombia Local Listed Index, no es posible
garantizar que esta estrategia funcione en la obtencion de dicha finalidad. Puede que
MSCI no resulte exitoso en la creacion de un indice con menor nivel de riesgo en la
volatilidad promedio, y en ese sentido, existe el riesgo de que el Fondo experimente una
mayor exposicion al riesgo de volatilidad promedio. Los valores del portafolio del Fondo
pueden ser objeto de volatilidad en el precio, y los precios pueden no ser menos volatiles
gue la totalidad del mercado, e incluso pueden ser mas volatiles que el mercado
entendido en su totalidad.

Riesgo de Reformas Tributarias. En Colombia frecuentemente se realizan reformas
tributarias. Una reforma tributaria podria impactar al Fondo y a los Inversionistas
negativamente, desincentivando las inversiones en el Fondo.

40
Advertencia: Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas con la
gestion del portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted son de medio y no de
resultado. La inversion en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta a los
riesgos de inversion derivados de la evolucion de los precios de los valores que componen la Unidad de
Creacion. La inscripcion en el RNVE no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor por parte de la SFC. Los fondos entregados por los inversionistas a los Participantes Autorizados
para participar en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted no son depésitos, ni generan
paralas Sociedades Comisionistas de Bolsa, los Participantes Autorizados, el Gestor Profesional, ni para la
Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ning(n otro
esquema de dicha naturaleza.
iShares® es una marca registrada de BlackRock Institutional Trust Company, N.A. MSCI/ ColRisk es una
marca registrada de MSCI Inc. Todas las otras marcas comerciales, de servicio 0 marcas registradas son
propiedad de sus respectivos propietarios.




Reglamento Fondo Bursatil iShares MSCI/ ColRisk

Riesgo de Suspensién de la Cotizacion. La cotizacion de los valores sobre los cuales se
calcula el Indice, asi como la cotizacion de las Unidades de Participacion emitidas por el
Fondo podria ser suspendida por la BVC por causas ajenas al control del Fondo.

Riesgo por el Tipo de Activo. Las acciones que componen el indice pueden tener un
desemperfio inferior al de otros valores o indices y por lo tanto pueden generar resultados
menos favorables que los que pueden generar tales valores o indices. Varios tipos o
clases de valores o indicadores tienden a tener ciclos de baja rentabilidad y bajo
rendimiento.

2.10.2. Perfil de riesgo

El Fondo esté disefiado para brindar una alternativa de inversion dirigida a Inversionistas
gue deseen asumir riesgos superiores a aquellos asociados con inversiones en activos
mas tradicionales entendiendo claramente que su inversion tendré un riesgo alto.
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3. ORGANOS DE ADMINISTRACION, SEGUIMIENTOY CONTROL

Ademas, del Gestor Profesional y la Sociedad Administradora, cuyas funciones y
obligaciones se describen en las Secciones 10 y 11 del presente Reglamento, el Fondo
contara con los siguientes 6rganos y mecanismos de administracion, asesoria y control:

3.1. Organos de Administracion
3.1.1. Junta Directiva de la Sociedad Administradora

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora es el 6rgano encargado de fijar las
politicas, directrices y procedimientos, de acuerdo con las reglas sefaladas en el
presente Reglamento y en las normas vigentes, las cuales deberan ser tenidas en cuenta
por el Gestor Profesional.

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora, en cuanto a las actividades de
administracion del Fondo debera cumplir con las obligaciones establecidas en el Articulo
3.1.5.1.1 de la Parte 3 del Decreto 2555 y las normas que lo modifiquen, adicionen o
reformen.

3.2. Organos de Asesoriay seguimiento

3.2.1. Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones sera el encargado del andlisis de las inversiones del Fondo y
del cumplimiento del objetivo del Fondo conforme a lo establecido en la politica de
inversion prevista en la Seccion 2 del presente Reglamento. En todo caso, las decisiones
de inversion seran responsabilidad exclusiva del Gestor Profesional.

El Comité de Inversiones estara integrado por tres (3) miembros, con sus respectivos
suplentes, que contardn con amplia experiencia en el manejo de fondos bursatiles, mas
conocidos como Exchange Traded Funds (“ETFs”) y sus respectivos suplentes, y seran
de libre nombramiento y remocion por parte del Gestor Profesional.

En el evento en que cualquiera de los miembros del Comité de Inversiones renuncie a su
cargo, éste serd reemplazado por cualquier otra persona, designada por el Gestor
Profesional, que cumpla con los criterios de seleccion que establece la Seccién 3.2.1.1
del presente Reglamento.
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Paragrafo Primero. Los miembros del Comité de Inversiones podran realizar inversiones o
participar en decisiones de inversion similares a las del Fondo en desarrollo del objeto
social del Gestor Profesional o cualquiera de sus Vinculadas, con sujecion a las reglas
sobre conflictos de interés y la regulacion aplicable.

3.2.1.1. Criterios de Seleccion de los Miembros del Comité de
Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones seran personas naturales, y deberan cumplir
las siguientes calidades:

l. Ser empleado de una sociedad, corporacion, compafiia, empresa o cualquier
otro tipo de entidad con personeria y capacidad juridica que haga parte del
Grupo BLK.

Il. Acreditar una experiencia de por lo menos tres (3) afios en la gestion de
fondos bursétiles o Exchange Traded Funds (“ETF’s”) siempre y cuando el
monto conjunto de los recursos administrados por dichos ETFs durante los
ultimos tres (3) no sea inferior a diez mil millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (USD10,000,000,000) o su equivalente.

Il Que esté dedicado a la actividad de supervision de las inversiones del Fondo.

V. Que el candidato no haya sido sancionado con sancién penal o administrativa
por delitos o infracciones administrativas relacionadas con el patrimonio
econodmico de terceros.

V. Que el candidato no sea administrador de la Sociedad Administradora.

El Gestor Profesional deber& verificar que cada uno de los miembros del Comité de
Inversiones cumple con los requisitos mencionados en el presente Reglamento.

Los perfiles de los miembros del Comité de Inversiones seran publicados en el Sitio Web
de la Sociedad Administradora y cualquier cambio en la composicién del Comité de
Inversiones se pondra en conocimiento de los Inversionistas a través de este
mecanismo.
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3.2.1.2. Reuniones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones se reunird en la medida en que sea necesario y como minimo
semestralmente, en la sede que se disponga para el efecto por los miembros del mismo.

Habra quérum cuando tres (3) miembros del Comité de Inversiones estén sesionando y
las decisiones del Comité de Inversiones seran tomadas con el voto favorable de al
menos dos (2) miembros.

Las reuniones podran ser no presenciales (via telefénica o a través de manifestaciones
de voto por escrito) y en cualquier caso se entiende que no sera necesario cumplir con lo
establecido en los articulos 19 y 20 de la Ley 222 de 1995. De las reuniones realizadas
se debera elaborar un acta.

3.2.1.3. Funciones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estara encargado del andlisis de las inversiones del Fondo y en
general de todos los temas relacionados con la politica de inversion del Fondo, sin
perjuicio de las demés funciones relacionadas en el presente Reglamento, y de acuerdo
con los lineamientos establecidos en la Politica de Inversion.

El Comité de Inversiones tendra las siguientes funciones de acuerdo con la naturaleza de
los activos:

. Dirigir y formular politicas y estrategias de inversion para dar cumplimiento a la
Politica de Inversion que establece la Seccion 2 del presente Reglamento.

Il. Disefiar la estrategia de ajuste a la politica de inversion cuando se presenten
circunstancias extraordinarias, situaciones imprevistas o0 imprevisibles que
impidan el cumplimiento de la misma.

[ll.  Proponer reformas y modificaciones al Reglamento.

IV. Verificar que no existan conflictos de interés en los negocios y actuaciones del
Fondo, sin perjuicio de la responsabilidad que corresponde al respecto a la
Sociedad Administradora.
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V.  Proponer a la Sociedad Administradora la liquidacion anticipada del Fondo.
VI.  Las demas previstas en las normas aplicables o en el presente Reglamento
3.3. Organos de control

3.3.1. Revisor fiscal

El Revisor Fiscal de la Sociedad Administradora ejercera las funciones propias de su
cargo respecto del Fondo. La identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal
seran dadas a conocer por medio del Sitio Web.

Los reportes o informes relativos al Fondo se deberan presentar de forma independiente
a los referidos a la Sociedad Administradora y de los demas fondos de inversion
colectiva que ésta administre.

Paragrafo. La existencia de la Revisoria Fiscal no impide que el Fondo contrate un
auditor externo, con cargo a sus recursos, segun las reglas establecidas en este
Reglamento.
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4. CONFORMACIQN Y REDENCION DE UNIDADES DE CR[EACION Y
NEGOCIACION DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACION

4.1. Los Participantes Autorizados

Los Participantes Autorizados son Sociedades Comisionistas de Bolsa que han suscrito
un Contrato de Participante Autorizado con la Sociedad Administradora, para solicitar la
emision y la redencion de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades de
Creacion, mediante la suscripcion de un Contrato de Participante Autorizado.

Un Participante Autorizado es una figura propia de los fondos bursétiles a nivel
internacional, y son necesarios para permitir el acceso a la emision de Unidades de
Participacion equivalentes a Unidades de Creacion mediante la entrega en especie, de
los activos subyacentes que componen la Canasta. La operacion también funciona en
forma inversa, de manera que un Inversionista puede solicitar a un Participante
Autorizado que redima sus Unidades de Participacion, en términos agregados de
Unidades de Creacién. En cualquier caso, Unicamente los Participantes Autorizados
pueden solicitar la emisiéon y/o redenciéon de Unidades de Participacién equivalentes a
Unidades de Creacion directamente con el Fondo, conforme al procedimiento que
establece la Seccion 4.2 del presente Reglamento.

Los Participantes Autorizados tienen como funcion principal monitorear la demanda de
las Unidades de Participacion en el mercado secundario, con el proposito de adecuar la
emision o la redencién de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades de
Creacion. De esta manera, los Inversionistas adquieren y enajenan las Unidades de
Participacion que surgen del intercambio en la conformacion y cancelacion de Unidades
de Creacidn, y no directamente con la Sociedad Administradora.

Una Sociedad Comisionista de Bolsa que haya sido designada como Participante
Autorizado, podrd también ejercer las funciones de intermediacion en el mercado
secundario, propias de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, segun se explica en la
Seccién 4.5 del presente Reglamento, sin perjuicio que éste sea ejercido Unicamente
como un rol secundario.

La Sociedad Administradora debera publicar en el Sitio Web una lista de los
Participantes Autorizados, la cual se actualizara siempre que haya lugar a ello.
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Paragrafo. La Sociedad Administradora podra actuar como Participante Autorizado del
Fondo de acuerdo con los términos establecidos en el Reglamento, para lo cual podra
suscribir el Contrato de Participante Autorizado en calidad de Sociedad Administradora
del Fondo y en calidad de Participante Autorizado.

4.2. Conformacion de las Unidades de Creacion

Cada vez que un Participante Autorizado envié a la Sociedad Administradora una Orden
de Creacion y dicha orden sea aceptada por la Sociedad Administradora, ésta emite de
manera simultanea el nimero equivalente de Unidades de Participacion. En esa medida,
las emisiones de Unidades de Participacion se hacen de manera frecuente y repetida y
se ofrecen por los Participantes Autorizados para ser negociadas en el mercado
secundario por los Inversionistas del Fondo.

El nimero de Unidades de Participacion que equivaldran a una Unidad de Creacién
depende del valor de la Canasta y del rango de precio demandado en el mercado
secundario de las Unidades de Participacién al momento de lanzamiento del Fondo. La
determinacion la realiza el Gestor Profesional, después de un analisis de la liquidez del
mercado, la liquidez de los componentes de indice, el tamafio del mercado, las
expectativas de los Inversionistas y las proyecciones de seguimiento del indice, con el
objetivo de establecer un tamafio de Unidad de Creacion que sea accesible, maximice la
liguidez y los resultados del Fondo y resulte en un precio de la Unidad de Participacion,
gue facilite su negociabilidad y la inversion en el Fondo.

Las Ordenes de Creacion podran ser remitidas Unicamente por los Participantes
Autorizados, quienes para efectos de recibir las respectivas Unidades de Participacion
deberan entregar como aporte a la Sociedad Administradora, sea en cuenta propia 0
como intermediarios de los Inversionistas, todos los componentes de la Canasta que
haya sido divulgada ese dia bursatil mediante el Archivo de Composicién de la Canasta
gue se publica en el Sitio Web de la Sociedad Administradora cada Dia Bursatil, antes de
la apertura de la rueda de contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos
de la BVC.

Los Inversionistas podran solicitar la emision de Unidades de Participacion Unicamente a
través de un Participante Autorizado, sin perjuicio que puedan siempre, a través de las
Sociedades Comisionistas de Bolsa, adquirir Unidades de Participacion en el mercado
secundario.
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Para la emision de las Unidades de Participacion, los Participantes Autorizados deberan
emitir una Orden de Creacion en debida forma, dirigida a la Sociedad Administradora. En
cualquier caso, las Ordenes de Creacién no se entenderan aceptadas hasta tanto la
Sociedad Administradora no expida una Confirmacion a favor del Participante
Autorizado.

Se autorizaran las Unidades de Creacion, se crearan las Unidades de Participacion
correspondientes y se emitira el equivalente en Documentos Representativos de las
Participaciones, Unicamente cuando (i) se genere una Orden de Creacion debidamente
remitida a la Sociedad Administradora por parte de un Participante Autorizado, y (ii) la
Sociedad Administradora haya aceptado, mediante una Confirmacion, la Orden de
Creacion.

Al tercer Dia Bursatil siguiente al Dia Bursétil en el cual se remita la Orden de Creacion
(T+3), el Participante Autorizado debe entregar los componentes de la Canasta a la
Sociedad Administradora mediante la transferencia de los Activos Transferibles y la
consignaciéon de cualquier Monto Dinerario conforme se indica en la Seccién 5 del
presente Reglamento, y la Sociedad Administradora debera entregar al Participante
Autorizado, mediante el registro de Anotacién en Cuenta, el nimero de Unidades de
Participacion que se hayan emitido, equivalentes a cada Unidad de Creacion
conformada. El Participante Autorizado podra enajenar las Unidades de Participacion a
los diversos Inversionistas en el mercado secundario, a través de los sistemas
transaccionales de la BVC.

En caso de que la transferencia de Activos Transferibles en T+3 involucre acciones
durante su periodo ex-dividendo, el Inversionista se considerara propietario de dichos
dividendos y podra retenerlos. En caso de que el periodo ex-dividendo empiece en T+4 o
después, los dividendos seran de propiedad del Fondo.

La Sociedad Administradora no aceptara Ordenes de Creacion enviadas en dia de
valoracion que no sean Dias Bursatiles, o durante cualquier periodo en que la
negociacion a través de los sistemas de negociacion de la BVC se encuentre suspendida
0 restringida, o cuando un evento extraordinario ocurra o cualquier circunstancia de
fuerza mayor que limite o restrinja la negociabilidad de las acciones y de otros valores
comprendidos dentro del Portafolio del Fondo o cualquier otra circunstancia que haga
inviable la determinacién para el Valor Neto de los Activos del Fondo.
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Las Ordenes de Creacion que sean recibidas por la Sociedad Administradora hasta diez
(10) minutos después de la subasta de cierre de la sesion de negociacion de la rueda de
contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC deben ser
procesadas ese mismo Dia Bursétil. En el evento en que se reciba una Orden de
Creacion una vez expirado el término aqui estipulado, la Sociedad Administradora podra
rechazar la respectiva Orden de Creacion.

Paragrafo. La Confirmacion de las Ordenes de Creacion u Ordenes de Redencion
debera realizarse dentro de las dos (2) horas siguientes a aquella en que sea recibida la
respectiva Orden de Creacion u Orden de Redencién, contada desde el momento en que
reciba el formato por los medios autorizados.

4.2.1.Suspension de la conformaciéon de Unidades de Creacion

La Sociedad Administradora podréa a su entera discrecion suspender la conformacion de
Unidades de Creacion y la emisién de documentos representativos de las Unidades de
Participacion cuando ocurran hechos de fuerza mayor o caso fortuito que impidan
realizar creaciones en los términos de este Reglamento. Esos hechos de fuerza mayor o
caso fortuito incluyen, aquellos hechos fortuitos que afecten la capacidad de operacion
normal de los sistemas de pago, sistemas de negociacion de valores o monedas,
sistemas de compensacion y liquidacion, bolsas de valores y depositos de valores. Estas
decisiones, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensiony el procedimiento para
restablecer las creaciones, se informaran de inmediato por medio del sitio web de la
Sociedad Administradora y se notificaran por escrito a la SFC y a Deceval. Igualmente, y
siempre que se prevea, 0o que efectivamente la suspension dure mas de dos Dias
Bursatiles, en la misma fecha de la decisién o tan pronto como sea razonablemente
posible, la Sociedad Administradora proceder4d a convocar a la Asamblea de
Inversionistas para informarle de las razones que dieron lugar a la suspension y dar a
conocer los planes de contingencia que se vayan a adelantar para efectos de
contrarrestar el efecto de los hechos de fuerza mayor o caso fortuito que hayan dado
lugar a la suspension.

En cualquier caso, la suspension de conformacion de Unidades de Creacion y la emision
de documentos representativos de las Unidades de Participacion debera ser reportada
por la Sociedad Administradora como informacion relevante ante la SFC, de conformidad
con lo establecido en el paragrafo 6 del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555.
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4.3. Redenciéon de las Unidades de Creacion

Las Unidades de Participacién podran ser redimidas Unicamente por los Participantes
Autorizados, sea por cuenta propia o en calidad de intermediarios de Inversionistas. Para
redimir una Unidad de Creacioén, los Participantes Autorizados deberan entregar a la
Sociedad Administradora las Unidades de Participacion que sean equivalentes a una
Unidad de Creacion. Como contraprestacion, la Sociedad Administradora entregara al
Participante Autorizado, al tercer Dia Bursétil siguiente al Dia Bursétil en el cual se remita
la Orden de Redencién (T+3), los componentes de la Canasta divulgados en el Archivo
de Composicion de la Canasta publicado en el Sitio Web de la Sociedad Administradora
el Dia Bursatil en que se recibi6 la Orden de Redencion (T+0).

Para la redencion de las Unidades de Creacion, los Participantes Autorizados deberan
emitir una Orden de Redencién en debida forma dirigida a la Sociedad Administradora
hasta diez (10) minutos después de la subasta de cierre de la sesion de negociacion de
la rueda de contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC.
En el evento en que la Sociedad Administradora no reciba la Orden de Redencién en
debida forma dentro del término sefialado, ésta deberé cancelarse.

En cualquier caso, las Ordenes de Redencién no se entenderan aceptadas hasta tanto la
Sociedad Administradora no expida una Confirmacion a favor del Participante
Autorizado.

Las Unidades de Creacion podran redimirse unicamente cuando (i) se genere una Orden
de Redencion debidamente remitida a la Sociedad Administradora por parte de un
Participante Autorizado, (ii) se transfieran a la Sociedad Administradora las Unidades de
Participacion equivalentes a una Unidad de Creacion; y (iii) dicha Orden de Redencion
haya sido debidamente aceptada mediante una Confirmacion por la Sociedad
Administradora.

Al tercer Dia Bursatil siguiente al Dia Bursétil en el cual se genera la Orden de
Redencion (T+3), el Participante Autorizado deberdq transferir a la Sociedad
Administradora, mediante el registro de Anotacion en Cuenta, las Unidades de
Participacion que se solicitan redimir expresadas en un nimero equivalente a Unidades
de Creacion. Una vez recibida la Orden de Redencion, la Sociedad Administradora
solicitara a DECEVAL la cancelacion anticipada del registro de las Unidades de
Participacion correspondientes. La Sociedad Administradora debera entregarle al
respectivo Participante Autorizado, los componentes de la Canasta, mediante la

50
Advertencia: Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas con la
gestion del portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted son de medio y no de
resultado. La inversion en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta a los
riesgos de inversion derivados de la evolucion de los precios de los valores que componen la Unidad de
Creacion. La inscripcion en el RNVE no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor por parte de la SFC. Los fondos entregados por los inversionistas a los Participantes Autorizados
para participar en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted no son depésitos, ni generan
paralas Sociedades Comisionistas de Bolsa, los Participantes Autorizados, el Gestor Profesional, ni para la
Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ning(n otro
esquema de dicha naturaleza.
iShares® es una marca registrada de BlackRock Institutional Trust Company, N.A. MSCI/ ColRisk es una
marca registrada de MSCI Inc. Todas las otras marcas comerciales, de servicio 0 marcas registradas son
propiedad de sus respectivos propietarios.




Reglamento Fondo Bursatil iShares MSCI/ ColRisk

transferencia de los Activos Transferibles segun el procedimiento que contiene la
Seccién 5 del presente Reglamento, y la debida consignacion de cualquier Monto
Dinerario que haga parte de la Canasta, el tercer Dia Bursétil siguiente al Dia Bursatil en
el cual se remita la Orden de Redencién (T+3).

lgualmente la Sociedad Administradora no aceptara Ordenes de Redencion en Dias de
Valoracion que no sean Dias Bursétiles ni en cualquier periodo durante el cual la
negociacion a través del sistemas de negociacion de la BVC se encuentre suspendida o
restringida o cuando ocurra algun hecho extraordinario o cualquier circunstancia de
fuerza mayor o caso fortuito que limite o restrinja la negociabilidad de las acciones y
demas valores que componen el Portafolio del Fondo o en cualquier otra circunstancia
gue torne inviable para determinar el Valor Neto de los Activos del Fondo.

En cualquier caso, las Ordenes de Redencion que sean recibidas en debida forma y
confirmadas por la Sociedad Administradora hasta diez (10) minutos después de la
subasta de cierre de la sesion de negociacion de la rueda de contado para especies
clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC deben ser procesadas ese mismo dia.
En el evento en que una Orden de Redencién se reciba una vez expirado el término aqui
estipulado, la Sociedad Administradora podr4 rechazar la respectiva Orden de
Redencion.

Paragrafo. Las Unidades de Participacion pueden ser negociadas Unicamente en el
mercado secundario, a través de los sistemas transaccionales de la BVC y podran ser
emitidas y redimidas Unicamente por la Sociedad Administradora, de manera agregada,
en términos de Unidades de Creacion.

4.4. Composicion de la Canasta

La Canasta equivalente a una Unidad de Creacion sera publicada cada Dia Bursatil por
la Sociedad Administradora, en el Sitio Web de la Sociedad Administradora antes de la
apertura de la rueda de contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos
de la BVC.

La Canasta es definida por el Gestor Profesional a su discrecion, y esta generalmente
compuesta por una cantidad de valores que conforman el indice. Ademés de éstos,
puede incluir igualmente, Otras Inversiones Permitidas. En cualquier caso, el Gestor
Profesional podra aceptar cambios a la Canasta que haya sido publicada.
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Paragrafo Primero. El Gestor Profesional, a su discrecion, podra reemplazar las
acciones que componen la Canasta por Montos Dinerarios, en los casos indicados en el
presente Reglamento.

Paragrafo Segundo. Durante el Periodo de Rebalanceo, el Gestor Profesional podra
aceptar al momento de la emision y/o o entregar a los Participantes Autorizados al
momento de redencién de Unidades de Participacion equivalentes a una Unidad de
Creacion, segun sea el caso, una Canasta compuesta Unicamente por determinadas
acciones de las que hacen parte de la Composicion del indice, o de ciertas acciones que
sean consideradas liquidas, hagan parte o no de la nueva Composicién del indice de
conformidad con lo que sea divulgado por la BVC.

4.5. Negociacion de las Unidades de Participacion

Podran adquirir Unidades de Participacion del Fondo, en calidad de Inversionistas
cualquier persona natural o juridica, nacional o extranjera, fondos de inversién colectiva,
Fondos de Pensiones y Cesantias y patrimonios autbnomos, entre otros que, conforme
con su régimen de inversion, puedan invertir en el Fondo.

Seré& responsabilidad de cada Inversionista dar cumplimiento a las normas sobre su
régimen de inversion para tomar la decision de invertir y hasta que monto en el Fondo.

Segun el Articulo 3.4.1..1.5 del Decreto 2555, las Unidades de Participacion tendran la
calidad de valor en los términos del Articulo 2 de la Ley 964 de 2005, quedaran
automaticamente inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores y se entendera
automaticamente autorizada su oferta publica. Estaran inscritas en la BVC donde podran
ser negociadas libremente por los Inversionistas a través de los sistemas transaccionales
de la BVC, por intermedio de cualquier Sociedad Comisionista de Bolsa que sea
autorizada como miembro de la BVC.

Para efectos de la negociacion de las Unidades de Participacion en el mercado
secundario, los Inversionistas deberan dirigirse a una Sociedad Comisionista de Bolsa,
gue se encuentran listadas en el sitio web de la BVC www.bvc.com.co, donde ademas
encontraran los datos de contacto de las mismas. Cada Sociedad Comisionista de Bolsa
instruira al Inversionista sobre todo lo relacionado con dicha negociacion, en los términos
previstos en el Decreto 2555.
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Las Sociedades Comisionistas de Bolsa tienen como funcion principal actuar como
intermediarios de los Inversionistas para adquirir y/o enajenar las Unidades de
Participacion en el mercado secundario, sin perjuicio que igualmente puedan hacerlo por
cuenta propia. Para tales efectos, los Inversionistas deberan, a través de una Sociedad
Comisionista de Bolsa, colocar una orden de compra y/o venta dirigida al mercado en
general, de la misma manera en que se hace para la adquisicién y/o enajenacion de
cualquier accién que se encuentre registrada en la BVC.

Cualquier Sociedad Comisionista de Bolsa que se encuentre autorizada por la SFC
puede cumplir esta funcion, incluso los Participantes Autorizados.

La intermediacion realizada por las Sociedades Comisionistas de Bolsa podra generar
costos al Inversionista. En ningln caso estos costos seran asumidos por el Fondo, y
corresponde a cada Inversionista negociar los términos y condiciones del servicio de
intermediacién prestado por la Sociedad Comisionista de Bolsa de su preferencia.

Las Sociedades Comisionistas de Bolsa deberan proceder como un experto prudente y
diligente, actuar con transparencia, honestidad, lealtad, imparcialidad, idoneidad y
profesionalismo, en virtud de lo establecido en el Decreto 2555. EI Fondo no sera
responsable frente a los Inversionistas por el cumplimiento de estos deberes o de otras
normas que resulten aplicables a las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

Paragrafo. La Sociedad Administradora se encuentra facultada para realizar cualquier
inversion directa o indirecta en el Fondo siempre que revele y administre dicha calidad
respecto de las Unidades de Participacion que adquiera en el Fondo, conforme a lo
dispuesto en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555.

4.6. Suspension de la Redencion de Unidades de Creacion

4.6.1. Por el Gestor Profesional

El Gestor Profesional podra instruir a la Sociedad Administradora para que suspenda la
emision y/o redencion de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades de
Creacion, asi como la prorroga de cualquier Fecha de Pago, en los siguientes eventos:

. Durante el Periodo de Rebalanceo del indice.
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ll. En cualquier periodo en el cual la negociacion a través de los sistemas de
negociacion de la BVC se encuentre suspendida o restringida;

[ll. Cuando ocurra algun evento imprevisible que como resultado limite o restrinja la
negociabilidad de las acciones y demas valores que componen el Portafolio del
Fondo, o que genere que la determinacion de su valor neto sea impracticable;

IV. Bajo cualquier otra circunstancia, siempre y cuando sea permitido por la SFC.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento
para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata por medio
del Sitio Web y por escrito a la SFC y a Deceval.

4.6.2. Por la Sociedad Administradora

Sin perjuicio de la posibilidad otorgada en el Decreto 2555 para que los Inversionistas
decreten la suspension de la redencion de Unidades de Participacion y de la cancelaciéon
de documentos representativos de las participaciones, la Sociedad Administradora podra
determinar la suspension de la redencion de Unidades de Participacion y de la
cancelacion de documentos representativos de las participaciones, cuando ocurran
hechos de fuerza mayor o caso fortuito que impidan realizar redenciones en los términos
de este Reglamento. Esos hechos de fuerza mayor o caso fortuito incluyen, sin limitarse
a, aquellos hechos fortuitos que afecten la capacidad de operacion normal de los
sistemas de pago, sistemas de negociacion de valores o monedas, sistemas de
compensacion y liquidacién, bolsas de valores y depdésitos de valores. Estas decisiones,
junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento para restablecer
las redenciones, se informaran de inmediato por medio del sitio web de la Sociedad
Administradora y se notificardn por escrito a Deceval y la SFC, en este Ultimo caso,
sustentando técnica y econdmicamente la decision adoptada en beneficio de los
Inversionistas. Igualmente, y siempre que se prevea, o que efectivamente la suspension
dure mas de dos Dias Bursétiles, en la misma fecha de la decision o tan pronto como
sea razonablemente posible, la Sociedad Administradora procederd a convocar a la
Asamblea de Inversionistas para informarle de las razones que dieron lugar a la
suspension y dar a conocer los planes de contingencia que se vayan a adelantar para
efectos de contrarrestar el efecto de los hechos de fuerza mayor o caso fortuito que
hayan dado lugar a la suspension.
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En cualquier caso, la Sociedad Administradora debera reportar la suspension de
creacion de las Unidades de Participaciéon como informacién relevante ante la SFC, de
conformidad con lo establecido en el paragrafo 6 del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555.

4.7. Distribuciéon de Recursos.

Cualquier distribucion de recursos del Fondo se realizara por la Sociedad
Administradora, Unica y exclusivamente por decision del Gestor Profesional. La Sociedad
Administradora procedera a anunciar la Fecha de Pago y distribuir4 a cada Inversionista
del Fondo lo que le corresponda de manera proporcional por cada Unidad de
Participacion de la que sea titular.

4.8. Mecanismos de prevencion y control de riesgo de Lavado de Activos'y
Financiacion del Terrorismo

Conforme a lo dispuesto por el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte | de la CBJ, (i) en
relacion con el Fondo y las Ordenes de Creacion la Sociedad Administradora sera la
encargada de dar aplicacion a las normas relativas a la administracion del riesgo de
lavado de activos y de la financiacion del terrorismo (SARLAFT). Sin perjuicio de lo
anterior, dado que los Participantes Autorizados son entidades vigiladas por la SFC, la
Sociedad Administradora se encuentra facultada para exceptuar del cumplimiento del
SARLAFT a tales clientes de acuerdo a lo establecido en el Capitulo IV del Titulo IV de la
Parte | de la CBJ ; (ii) en relacién con la transferencia de Activos Transferibles como
aporte en especie al Fondo, y a la negociaciéon de las Unidades de Participacion en el
mercado secundario, el control y aplicacion de las normas relativas a la administracion
del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo de los Inversionistas,
corresponderd a los Participantes Autorizados y Depositantes Directos de los Activos
Transferibles en los depdsitos centralizados de valores, por tratarse de operaciones
realizadas por fuera de los sistemas de negociacion de valores o de registro de
operaciones sobre valores, sobre titulos desmaterializados o inmovilizados.

Por su parte, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte |
de la CBJ, en relacion con la negociacion de las Unidades de Participacion en el
mercado secundario, corresponde a las Sociedades Comisionistas de Bolsa dar
aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos
y de la financiacién del terrorismo y realizar los reportes de que trata este Capitulo IV del
Titulo IV de la Parte | de la CBJ.
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5. APORTES

Dado que para la emision de Unidades de Participacién equivalentes a Unidades de
Creacion, los Participantes Autorizados deben, por cuenta propia o en calidad de
intermediarios, entregar a la Sociedad Administradora los componentes de una Canasta
como aporte en especie, la realizacion de estos aportes en especie debera regirse por lo
dispuesto en el presente capitulo. Sin perjuicio de lo anterior, cualquier Monto Dinerario
gue haga parte de la composicion de la Canasta seréa consignado a favor del Fondo por
parte del Participante Autorizado, sea en cuenta propia 0 como intermediario.

La entrega de los aportes al Fondo se realizara por fuera de los sistemas de negociacion
de la BVC.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.4.1.1.6 del Decreto 2555, en ningun caso la
transferencia de Activos Transferibles en forma de aportes en especie al Fondo se
considerard como una negociacion de los mismos, y por consiguiente, no debe realizarse
a través de sistemas de negociacion ni requiere autorizacion previa alguna.

En cualquier caso, a discrecion del Gestor Profesional, podra solicitarse la creacion y/o
redencion de Unidades de Creacion, en dinero, en los siguientes casos:

. Cuando el Participante Autorizado o el Inversionista se encuentre legalmente
impedido para adquirir cualquiera de los componentes de la Canasta que
deberian entregarse como Aporte a la Sociedad Administradora, o cuente con
una restriccion que se lo impida, de cualquier otro tipo.

Il.  Cuando por razones de falta de liquidez de uno o varios de los componentes de
la Canasta que deberian entregarse como Aporte a la Sociedad Administradora,
se impida que sea o0 sean adquiridos para esos efectos, por el Participante
Autorizado o el respectivo Inversionista.

[ll.  Cuando la creacion de esta forma facilite la operacion del Fondo, y asi lo
encuentre razonable el Gestor Profesional.

5.1. Deceval

Las Unidades de Participacion estardn desmaterializadas y seran depositadas en
Deceval, para su administracion y custodia. El depésito de las Unidades de Participacion
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a través de Deceval se regira por lo establecido en la Ley 27 de 1990, los articulos
aplicables del Decreto 2555, y las deméas normas que modifiquen o regulen el tema, asi
como por el Reglamento de Operaciones de Deceval.

Las Unidades de Participacion no podran ser materializadas, y en consecuencia, los
Inversionistas renuncian expresamente a la facultad de pedir la materializacion de las
Unidades de Participacion.

Los Inversionistas deberan celebrar un contrato de mandato con una entidad autorizada
para actuar como Depositante Directo en Deceval.

Las Unidades de Participacion se encuentran representadas en un macrotitulo o titulo
global el cual se encuentra en custodia de Deceval. En consecuencia, la titularidad de las
Unidades de Participacion se constituird por la respectiva Anotacion en Cuenta que
realice Deceval.

En desarrollo de sus labores, y de acuerdo con la normatividad vigente sobre la materia y
el Reglamento de Operaciones de Deceval, éste expedira a solicitud de los Depositantes
Directos, el certificado del depdsito sobre las Unidades de Participacion administradas de
propiedad del respectivo Inversionista. Los certificados no son documentos negociables,
no son validos para transferir la propiedad del valor o derecho que incorporan y sélo
representan los valores en depésito.

5.1.1. Funciones de Deceval

Deceval realizard la custodia y administracion de las Unidades de Participacion. Asi
mismo, podra ejercer las funciones acordadas con la Sociedad Administradora, entre
otras las siguientes actividades operativas:

I. Registrar el macrotitulo representativo de las Unidades de Participacion.

Il. Registrar (i); por instruccion de la Sociedad Administradora, las Unidades de
Participacion que sean emitidas a nombre de quien las adquiera en la emision
primaria, asi como la cancelacion de las Unidades de Participacion cuando
corresponda; (ii) las enajenaciones y transferencias de las Unidades de Participacion
conforme a lo establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval; (iii) las
pignoraciones y gravamenes, para lo cual el Inversionista, la Sociedad
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Administradora y los Participantes Autorizados, seguiran el procedimiento
establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

lll. Actualizar el monto del macrotitulo o titulos globales depositados.

IV. Entregar diariamente a través de los reportes generados directamente del sistema
provisto por DECEVAL a la Sociedad Administradora el listado actualizado de
Inversionistas del Fondo.

5.2. Aporte en especie parala constitucién de Unidades de Creacion.

Para la emisién de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades de Creacion,
cada Participante Autorizado, sea por cuenta propia 0 en calidad de intermediario,
debera aportar al Fondo los componentes de la Canasta para el respectivo Dia Bursatil.
En cada caso, debera seguirse el siguiente procedimiento:

I. En el evento en que el respectivo Participante Autorizado actlle como intermediario
de algun Inversionista, el Inversionista debera entregar las acciones y demas
valores que hagan parte de la Canasta al Participante Autorizado. Siempre que el
Participante Autorizado no coincida con el Depositante Directo del respectivo
Inversionista, deberd llevarse a cabo el cambio de Depositante Directo.

Il. El registro de la transferencia de dichos Activos Transferibles a favor del Fondo se
llevara a cabo a través del sistema que administra Deceval, de acuerdo con los
procedimientos vigentes de tiempo en tiempo, para la constitucion de Unidades de
Participacion de los fondos bursatiles (ETFs). En ningln caso esta transferencia
requerira de la aprobacién del emisor de los Activos Transferibles.

lll. El Participante Autorizado deberd transferir, a titulo de aporte en la cuenta que le
indique la Sociedad Administradora, cualquier Monto Dinerario que haga parte de la
Canasta al momento en que se solicitd la respectiva Orden de Creacion. Los
aportes de cualquier Monto Dinerario al que haya lugar deberan efectuarse en
dinero en efectivo, cheque o transferencia de recursos, y podran efectuarse en las
oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales, o mediante
cualquier otro mecanismo que sea autorizado por la misma. Para el efecto, la
Sociedad Administradora informara a través del Sitio Web, las oficinas que estaran
facultadas para recibir cualquier aporte de Montos Dinerarios. Si la entrega de
recursos se efectla por medio de transferencia bancaria o consignacion en las
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cuentas exclusivas del Fondo, el Participante Autorizado deberd informar de
manera inmediata de esta situacion por medio de una comunicacion escrita dirigida
a la Sociedad Administradora.

IV. Los Activos Transferibles asi trasladados quedaran a o6rdenes de la Sociedad
Administradora del Fondo, quien a su turno, deberé proceder a emitir y entregar al
Participante Autorizado, el ndmero equivalente de Unidades de Participacion,
segun corresponda, las cuales seran registradas en el sistema que administra
Deceval, por el Participante Autorizado, previa autorizacion de la Sociedad
Administradora, a su nombre, o0 a nombre del Inversionista por cuenta de quien esté
actuando.

V. Si la fecha en la que el Participante Autorizado registra la Orden de Creacion a la
Sociedad Administradora coincide con una fecha que se encuentre dentro del
periodo ex-dividendo de alguna accion de aquellas de los Activos Transferibles, se
entendera que el derecho a percibir los dividendos de dichas acciones que se
encuentren pendientes para ser pagados a la terminacion de dicho periodo ex-
dividendo le corresponde a quien fuere el titular del derecho a percibir los
dividendos de las acciones al iniciar el periodo ex-dividendo. Cuando la Orden de
Creacion se registre antes de iniciar el periodo ex-dividendo correspondiente, se
entendera que el derecho a percibir los dividendos de dichas acciones que se
encuentren pendientes para ser pagados a la terminacion de dicho periodo ex-
dividendo sera del Fondo.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, se tendra en cuenta el periodo
ex-dividendo vigente en el mercado colombiano, excepto en el caso de las acciones
emitidas por emisores extranjeros, para las que se tendra en cuenta el periodo ex-
dividendo correspondiente segun la regulacion que les sea aplicable.

Paragrafo Primero. Siempre que el Participante Autorizado registre en el sistema de
Deceval una operacion de transferencia de los Activos Transferibles para la constitucion
de una Unidad de Creacion, se requerira de la autorizacion previa de la Sociedad
Administradora, la cual se certificara haber obtenido con la solicitud de registro de la
operacion. Al registrar la operacion en el sistema de Deceval, se entiende que el
Participante Autorizado, certifica: (a) su calidad de titular de los Activos Transferibles o
gue actia por cuenta del titular de los mismos, segun sea el caso; (b) que la
transferencia de los Activos Transferibles no esta sujeta al derecho de preferencia; (c)
gue la Sociedad Administradora ha aprobado el aporte en especie a favor del Fondo; y d)
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gue sobre los Activos Transferibles no pesa ninguna prenda, embargo, 0 ningun otro
gravamen.

Deceval en ningln caso garantiza la juridicidad de las operaciones realizadas por los
Participantes Autorizados en el sistema que administra. La validacion sobre estas
operaciones corresponde Unica y exclusivamente al Participante Autorizado y a la
Sociedad Administradora.

Paragrafo Segundo. Cuando quiera que los Participantes Autorizados actlen por cuenta
de terceros para solicitar la emisién de Unidades de Participacion, cada Inversionista
debera otorgar facultades expresas, generales y suficientes al Participante Autorizado,
para que el Participante Autorizado pueda realizar, por cuenta del Inversionista, los
respectivos aportes en especie de los Activos Transferibles de titularidad del
Inversionista a favor del Fondo, asi como la consignacion de cualquier Monto Dinerario al
gue haya lugar, segun lo dispuesto en el presente Reglamento.

Paragrafo Tercero. El documento en el cual se otorgue esta facultad al Participante
Autorizado, manifestara expresamente que el Participante Autorizado asumird cualquier
tipo de responsabilidad que se derive de la transferencia. En todo caso, el contrato que
regule la relacion entre el Inversionista y el Participante Autorizado, o el documento que
otorgue la facultad aqui prevista, deberd manifestar expresamente que Deceval no sera
responsable por el registro ni la juridicidad de las operaciones de aporte en especie a
favor del Fondo, que efectle el Participante Autorizado en el sistema que administra
Deceval.

Paragrafo Cuarto. El Inversionista solicitara al Participante Autorizado que realice la
transferencia de los Activos Transferibles a favor del Fondo. En caso de que el
Depositante Directo de los Activos Transferibles ante Deceval no sea el Participante
Autorizado correspondiente, el Inversionista debera solicitar al Depositante Directo de
Deceval que administre sus titulos, que registre el cambio de Depositante Directo, a favor
del respectivo Participante Autorizado, quien a su turno también debera ser Depositante
Directo de Deceval.

Paragrafo Quinto. Deceval informard, conforme al Reglamento de Operaciones de
Deceval y a la normatividad vigente, a los emisores de las acciones que compongan la
Canasta, las operaciones de constitucién y cancelacion de una Unidad de Creacioén, con
posterioridad a la realizacion de la operacién, para que se asienten los registros a que
haya lugar.
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El siguiente diagrama explica el procedimiento para la transferencia de Activos
Transferibles como aporte en especie al Fondo:

CREACION DE UNIDADES

Participante - Jnidades (1+0) Citivalores
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e Los pasos sefialados en rojo son aplicables Unicamente en el evento en que
los Participantes Autorizados actuan en calidad de intermediarios de los
Inversionistas.

5.3. Redencién en especie alos Participantes Autorizados.

El procedimiento de redencion de las Unidades de Creacion y la consecuente entrega de
los componentes de la Canasta se regir4 por las mismas reglas, y el procedimiento
debera aplicarse inversamente, de la siguiente manera:

Una vez la Sociedad Administradora reciba de un Participante Autorizado una Orden de
Redencion en debida forma y las respectivas Unidades de Participacion que equivalgan
a las Unidades de Creacion que se pretenden redimir, debera expedir una Confirmacion
y debera seguirse el siguiente procedimiento:

. La Sociedad Administradora, debera informar a Deceval sobre la cancelacion
anticipada del registro de las Unidades de Participacion, y solicitar el registro de la
cancelacion en el sistema de Deceval.

Il. La Sociedad Administradora deber& registrar la operacion de cancelacion de las
Unidades de Participacion, con el proposito de efectuar el traslado de los Activos
Transferibles a favor del Inversionista bajo la administracién del Participante
Autorizado que haya remitido la Orden de Redencién respectiva, indicando el
nuimero de Activos Transferibles. En ningln caso esta transferencia requerira de la
aprobacion del emisor de los Activos Transferibles, ni de ninguna otra autorizacién
previa.

[ll. Consignar, a titulo de redenciéon de unidades a érdenes del respectivo Participante
Autorizado, cualquier Monto Dinerario que haga parte de la Canasta al momento en
gue se solicito la respectiva Orden de Redencion.

IV. Entregar al Participante Autorizado los componentes de la Canasta el tercer Dia
Bursatil siguiente a la recepcion de la Orden de Redencion (T+3) y de las Unidades
de Participacion correspondientes.

V. Los Activos Transferibles asi trasladados quedaran a o6rdenes del respectivo
Participante Autorizado.
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VI. Si la fecha en la que el Participante Autorizado registra una Orden de Redencion a
la Sociedad Administradora coincide con una fecha que se encuentre dentro del
periodo ex-dividendo de alguna accion de aquellas de los Activos Transferibles, se
entendera que el derecho a percibir los dividendos de dichas acciones que se
encuentren pendientes para ser pagados a la terminacion de dicho periodo ex-
dividendo le corresponde al Fondo.

Para efectos de lo sefalado en el parrafo anterior, se tendra en cuenta el periodo
ex-dividendo vigente en el mercado colombiano, excepto en el caso de las acciones
emitidas por emisores extranjeros, para las que se tendra en cuenta el periodo ex-
dividendo correspondiente segun la regulacion gque les sea aplicable.

Paragrafo Primero. Cuando quiera que los Participantes Autorizados actden por cuenta
de terceros en la solicitud de redencion de Unidades de Participacion, cada Inversionista
debera otorgar facultades expresas, generales y suficientes al Participante Autorizado,
para que el Participante Autorizado pueda realizar, por cuenta del Inversionista, la
respectiva operacion.

Paragrafo Segundo. El documento en el cual se otorgue esta facultad al Participante
Autorizado, manifestara expresamente que el Participante Autorizado asumird cualquier
tipo de responsabilidad que se derive de la transferencia. En todo caso, el contrato que
regule la relacién entre el Inversionista y el Participante Autorizado, o el documento que
otorgue la facultad aqui prevista, deberd manifestar expresamente que Deceval no sera
responsable por la ejecucion de las operaciones que efectle el Participante Autorizado,
respecto de la realizacion de redenciones de Unidades de Participacion.

Paragrafo Tercero. Deceval informara conforme al Reglamento de Operaciones de
Deceval y a la normatividad vigente, a los emisores de las acciones que compongan la
Canasta las operaciones de constitucién y cancelacion de Unidades de Creacion, con
posterioridad a la realizacion de la operacién, para que se asienten los registros a que
haya lugar.

El siguiente diagrama explica el procedimiento para la redencion de las Unidades de
Creacion, y consecuente cancelacion de Unidades de Participacion del Fondo:
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REDENCION DE UNIDADES

Envia Orden de Redencién de Unidades (T+0)

Citivalores

Confirma recepcion Orden de Redencion (T+0) (Administrador
Fondo Bursatil)

Participante
Autorizado

A

Entrega Unidades de Participacion
para redencion (T+0)

Recibe Unidades de
M Participacion y solicita

Recibe Activos cancelacion (T+0)

Transferibles (T+3)

Recibe Activos Transferibles
(T+3)

Inversionistas

(Depositante
Directo)
e Los pasos sefialados en rojo son aplicables unicamente en el evento en que

los Participantes Autorizados actuan en calidad de intermediarios de los
Inversionistas.
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6. EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE VOTO DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES
DEL INDICE

El ejercicio de los derechos de voto relacionados con los activos subyacentes del indice
gue adquiera el Fondo en cumplimiento de la politica de inversion prevista en la Seccion
2 del presente Reglamento, correspondera, en virtud de lo dispuesto por el Articulo
3.1.3.1.3 del Decreto 2555, a la Sociedad Administradora.

Por consiguiente, la Sociedad Administradora deber& ejercer tales derechos, siguiendo
las instrucciones expresas que le imparta el Gestor Profesional, y debera votar o
abstenerse de votar en las diferentes asambleas de accionistas o de tenedores de bonos
(cuando sea el caso), en el sentido en que le sea indicado por el Gestor Profesional. En
cualquier caso, el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los activos subyacentes
del indice que adquiera el Fondo, seré ejercido en nombre y por cuenta del Fondo.

El Gestor Profesional tomard la decision del sentido del voto conforme a las politicas que
a nivel internacional utilice para los ETFs que administra.

El Fondo propiamente dicho, y no los Inversionistas, ejerce la capacidad decisoria sobre
las acciones y deméas valores con derecho a voto que se establezcan como
componentes de la Canasta y sean adquiridos por el Fondo, y por tanto, sera
considerado como el Beneficiario Real de dichos valores. La capacidad decisoria sobre
las acciones y demas valores con derecho a voto que integren el Portafolio del Fondo,
implica que el Fondo tenga la facultad o poder para votar o dirigir, orientar y controlar el
voto, asi como la facultad o poder de enajenarlas u ordenar su enajenacion y gravamen.

Los Inversionistas no podran ejercer derechos politicos sobre las acciones y demas
valores con derecho a voto que se establezcan como componentes de la Canasta y sean
adquiridos por el Fondo, ni podra ordenar su enajenacién o gravarlas una vez se
perfeccione la transferencia respectiva del aporte a nombre del Fondo, mediante la
respectiva Anotacién en Cuenta y conforme al procedimiento que establece la Seccion 5
del presente Reglamento. En consecuencia, ningun Inversionista sera considerado como
Beneficiario Real.

Por consiguiente, para efectos de determinar los porcentajes o limites consagrados en
las leyes y normas colombianas que resultan aplicables a un Beneficiario Real, debera
tenerse en cuenta la participacion del Fondo y no de los Inversionistas en particular.
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Para todos los efectos, seran aplicadas al Fondo y no a los Inversionistas por el simple
hecho de poseer participaciones en el Fondo (a) la obligacién del emisor de divulgar
informacion relevante relacionada con la participacion de un mismo Beneficiario Real en
el capital social de una sociedad consagrada en el Decreto 2555; (b) los limites propios
de los regimenes de inversién de los Inversionistas, cuando sea el caso; y (c) cualquier
otra norma o regulacion que fije un limite o una obligacion al Beneficiario Real de
acciones u otros valores con derecho a voto.

Conforme a lo dispuesto por el paragrafo 3 del articulo 6.15.2.1.1 del Decreto 2555, la
obligacién de adquirir a través de oferta publica de adquisicion, en los términos previstos
en el Decreto 2555, no es aplicable al Fondo.

En cualquier caso, en el evento en que un Inversionista decida redimir sus Unidades de
Participacion, de manera agregada en términos de Unidades de Creacion, recibiendo por
tanto los componentes de la Canasta para el momento de la redencion de la Unidad de
Creacion, debera hacerse responsable del cumplimiento de los limites, restricciones o
prohibiciones contenidas en las normas vigentes y que le resulten aplicables. Para el
efecto, en caso que la redenciéon de una Unidad de Creacién implique una violacién a las
mismas, el Inversionista debera optar por:

I.  Abstenerse de solicitar la redencion de la Unidad de Creacion y proceder a
vender sus Unidades de Participacion en el mercado secundario;

Il.  Solicitar al Participante Autorizado que, por cuenta propia, redima la Unidad de
Creacién, venda los activos componentes de la Canasta que se encuentre
impedido para recibir y posteriormente, transfiera el dinero correspondiente al
Inversionista.

66

Advertencia: Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas con la
gestion del portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted son de medio y no de
resultado. La inversion en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta a los
riesgos de inversion derivados de la evolucion de los precios de los valores que componen la Unidad de
Creacion. La inscripcion en el RNVE no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor por parte de la SFC. Los fondos entregados por los inversionistas a los Participantes Autorizados
para participar en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted no son depésitos, ni generan
paralas Sociedades Comisionistas de Bolsa, los Participantes Autorizados, el Gestor Profesional, ni para la
Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ning(n otro
esquema de dicha naturaleza.

iShares® es una marca registrada de BlackRock Institutional Trust Company, N.A. MSCI/ ColRisk es una
marca registrada de MSCI Inc. Todas las otras marcas comerciales, de servicio 0 marcas registradas son
propiedad de sus respectivos propietarios.




Reglamento Fondo Bursatil iShares MSCI/ ColRisk

7. INGRESOS DIFERIDOS

Las utilidades o pérdidas generadas por la compra o venta de acciones a favor del Fondo
por concepto de recomposicion de su portafolio (operaciones intradia), asi como todos
los costos y gastos en los que el Fondo incurra en virtud de dichas operaciones, se
registraran temporalmente como un ingreso o como un gasto diferido segln sea el caso,
dentro del balance del Fondo.

Dicho ingreso o gasto diferido se cancelara el dia habil inmediatamente siguiente al dia
en el cual tenga lugar la respectiva operacién de compra o venta de acciones y por
consiguiente, sera reflejando en el estado de pérdidas y ganancias del Fondo de dicho
dia.
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8. VALORACION
8.1. Valor Inicial de la Unidad de Participacion

El valor inicial de las Unidades de Participacion sera determinado como un factor del
Indice de manera que exista un precio referenciado al Indice.

8.2. Valoracion de los Activos en que Invierta el Fondo

Para la valoracion de los activos en los que invierta el Fondo se seguiran los parametros
de valoracion que para cada tipo de activo se incluyen en la CBCF. La valoracion de las
inversiones se debe efectuar diariamente de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo I-1
de la CBCF. Para el caso particular de las acciones que componen el indice, su
valoracion, de acuerdo con lo establecido por la CBCF, sera realizada bajo el esquema
de proveeduria de precios regulado por el Capitulo IV, Titulo IV, Parte lll de la CBJ, a
menos que la CBCF u otra norma aplicable indique algo diferente. En particular, las
inversiones que realice el Fondo en titulos de deuda y/o participativos, seran valoradas
conforme a lo dispuesto en el Capitulo I-1 de la CBCF, y las operaciones activas del
mercado monetario seran valoradas conforme a lo dispuesto en el Capitulo XIX de la
CBCF.

Estos serian los capitulos de referencia que en la actualidad serian aplicables y las
demas normas que los modifiquen, adicionen o sustituyan.

8.3. Valoracién del Fondo
8.3.1. Valor del Fondo al Cierre del Dia t

El valor neto del Fondo, también conocido como valor de cierre al final del Dia Bursatil,
sera calculado diariamente, y estara dado por el monto del valor de precierre en el dia de
operaciones, adicionado en los Aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.

El valor del Fondo al cierre del periodo de valoracion se determinard de acuerdo con la
siguiente férmula:

VFC, = VFC,,+ Partidas Activas del dia t — Partidas pasivas del dia t + VOC, - VOR,
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Donde:
VFC, = Valor del Fondo al cierre del dia t.
VFC,., = Valor de cierre del Fondo del dia t-1.

VOC, = Valor de la Canasta correspondiente a las Ordenes de
Creacion recibidas por la Sociedad Administradora de los
Participantes Autorizados el dia t, conforme los parametros de
valoracién que para cada tipo de activo se incluyen en la CBCF

VOR; = Valor de la Canasta correspondiente a las Ordenes de
Redencion recibidas por la Sociedad Administradora de los
Participantes Autorizados el dia t, conforme los parametros de
valoracion que para cada tipo de activo se incluyen en la CBCF

Paragrafo. El Valor del Fondo sera expresado en Pesos y en Unidades de Participacion
al valor de la Unidad de Participacion que rige para las operaciones del dia.

8.3.2. Precierre del Fondo parael Diat

El Valor de Precierre del Fondo para el dia t se calculara a partir del Valor Neto o de
cierre de operaciones del dia anterior, sumando los rendimientos netos abonados
durante el dia (ingresos menos gastos), de acuerdo con la siguiente formula:

PCF,= VFC,, + RD;
Donde:
PCF, = Precierre del Fondo del dia t.
VFC ;= Valor del Fondo al cierre de operaciones del dia t-1.
RD; = Rendimientos del dia t (Ingresos menos Gastos del Fondo).

Tratandose de la utilidad o pérdida en valoracién de activos, la misma debe ser la
originada con base en los precios o tasas referencia y margen, publicados en el dia t.
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8.4. Valor de la Unidad de Participacion

El valor de la Unidad de Participacion vigente para un Dia Bursatil y aplicable a las
operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el Valor de Precierre del Fondo
dividido entre el nimero total de Unidades de Participacion al inicio del dia. El resultado
correspondera al valor de la Unidad de Participacion vigente para el dia y sera aplicable
a las operaciones realizadas en éste.

De conformidad con lo anterior, el valor de la Unidad de Participacion vigente para el dia
t se calculara ast:

VUO, = PCF, / (NUC1+ NUPC ;)
Donde:

VUO, = Valor de la Unidad de Participacion para las operaciones del
periodo t.

PCF, = Precierre del Fondo del periodo t.

NUC;; = Numero de Unidades de Participacion del Fondo al cierre de
operaciones del periodo t-1.

NUPC,; = Niumero de Unidades de Participacion del Fondo pendientes de
emitir o redimir al cierre de operaciones del periodo t-1, conforme las
Ordenes de Creaciéon y las Ordenes de Redencion recibidas por la
Sociedad Administradora de los Participantes Autorizados entre el periodo
t-3yt-1.

8.5. Periodicidad de la Valoracion

La valoracion del Fondo se haréa diariamente.
8.6. Divulgacion de los Datos de Valoracion

La informacion relativa al valor de la Unidad de Participacion vigente, al valor del Fondo,
a los activos que lo conforman, a las comisiones y demas costos y gastos admisibles que
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sean pagados con los activos administrados, sera divulgada en el Informe de Rendicion
de Cuentas asi como en el Sitio Web de la Sociedad Administradora.
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9. REMUNERACION Y GASTOS
9.1. Gastos a Cargo del Fondo
Los siguientes gastos estaran a cargo del Fondo y deberan ser asumidos por éste:
l. Los costos y gastos relativos a los valores emitidos por el Fondo asi como su
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores, y en la BVC, y su

depdsito, custodia y/o administracion en Deceval.

Il. Los tributos que graven los activos, derechos, instrumentos financieros,
titulos, valores o los Ingresos del Fondo.

Il Los costos y gastos de correspondencia que sean incurridos en interés del
Fondo o los Inversionistas.

V. Los honorarios y gastos causados por la Revisoria Fiscal.
V. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa juridica y en
general la defensa de los intereses del Fondo y de los activos e instrumentos

financieros que hacen parte del Fondo, cuando las circunstancias lo exijan.

V1. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por la auditoria
externa del Fondo, los cuales tendran que ser divulgados a los Inversionistas.

VILI. Los gastos bancarios que se originen en el depésito de los recursos del
Fondo.

VIII. Los gastos de la valoracion de los activos e instrumentos financieros del
Fondo.

IX. Los gastos correspondientes a la Comision de Administracion, a la comision

del Custodio de Valores y a la Comision de Gestion a los que hace referencia
la Seccién 9.2 del presente Reglamento.

X Los honorarios o comisiones pagaderos a Deceval.
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XI. Los gastos en que se incurra para la citacion, celebracion y funcionamiento
de las Asambleas de Inversionistas y del Comité de Inversiones.

XII. Las comisiones y honorarios requeridos para la adquisicién o enajenacion de
activos y la realizacion de operaciones del Fondo.

XIIL. Los gastos en que se incurra para efectos de poder ejercer los derechos
politicos inherentes a las acciones y demés valores que integren el Portafolio
del Fondo.

XIV. Los gastos, comisiones y rendimientos financieros que deban pagarse por
razon de operaciones en una bolsa de valores o a través de los sistemas
centralizados de operaciones o de sistemas de registro de operaciones sobre
valores 0 en operaciones de reporto o repo, simultdneas y transferencias
temporales de valores y para el cubrimiento de los costos las operaciones de
cobertura cambiaria que deban efectuarse.

XV. Los gastos de viaje para participar en las asambleas de accionistas
correspondientes a las acciones que hagan parte del Portafolio del Fondo.

XVI. Gastos asociados con la liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u
honorarios del liquidador debidamente designado, en caso que la liquidacién
no sea adelantada por la Sociedad Administradora.

XVIL. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

XVIIl.  Gastos de publicaciones, informes, rendiciones de cuentas y documentos
gue deban realizarse de conformidad a la Ley y al presente Reglamento.

XIX. Los demas gastos que sean necesarios para la administracién, promocion,
adecuado funcionamiento y gestion del Fondo y cualquier otro que
expresamente autoricen las normas aplicables en el futuro.

9.2. Remuneracion de la Sociedad Administradora, del Gestor Profesional
y del Custodio de Valores

La Sociedad Administradora percibira como Unico beneficio por la administracion del
Fondo, una Comision de Administracién que estara a cargo del Fondo, calculada y
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causada diariamente y la cual se pagara mes vencido. El Gestor Profesional, por su
parte, por las funciones de gestion del Fondo y la administracion del portafolio, percibira
una Comisién de Gestién, la cual estara a cargo del Fondo y sera calculada y causada
diariamente.

El monto total de las comisiones que estaran a cargo del Fondo sera equivalente a
sesenta y tres puntos basicos (0,0063) anualmente, y se calculara sobre el valor del
Portafolio del Fondo para el dia anterior. Este monto maximo incluye la Comision de
Administracion, la Comision de Gestidn y la comision del Custodio de Valores.

Paragrafo Primero. El monto de las comisiones acda establecido no incluye el impuesto
sobre las ventas - IVA, el cual, en todos los casos, sera un mayor costo o gasto del
Fondo.

74
Advertencia: Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas con la
gestion del portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted son de medio y no de
resultado. La inversion en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta a los
riesgos de inversion derivados de la evolucion de los precios de los valores que componen la Unidad de
Creacion. La inscripcion en el RNVE no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor por parte de la SFC. Los fondos entregados por los inversionistas a los Participantes Autorizados
para participar en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted no son depésitos, ni generan
paralas Sociedades Comisionistas de Bolsa, los Participantes Autorizados, el Gestor Profesional, ni para la
Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ning(n otro
esquema de dicha naturaleza.
iShares® es una marca registrada de BlackRock Institutional Trust Company, N.A. MSCI/ ColRisk es una
marca registrada de MSCI Inc. Todas las otras marcas comerciales, de servicio 0 marcas registradas son
propiedad de sus respectivos propietarios.




Reglamento Fondo Bursatil iShares MSCI/ ColRisk

10. DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo, adquiere
obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora se
abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que
integran el Fondo.

La Sociedad Administradora debera administrar los recursos del Fondo como lo haria un
experto prudente y diligente, empleando el cuidado razonable, que corresponde al
manejo adecuado de los recursos captados de los Inversionistas.

10.1. Obligaciones de la Sociedad Administradora

En desarrollo de sus actividades de administracion, la Sociedad Administradora tendré a
su cargo, ademas de las obligaciones consagradas en el articulo 3.1.3.1.3 del Decreto
2555, asi como de las obligaciones que le imponga cualquier otra regulacion aplicable,
los siguientes deberes:

l. Celebrar, previa instruccion y aprobacién del Gestor Profesional, los
Contratos de Participante Autorizado y demas acuerdos que sean necesarios
con los Participantes Autorizados a fin de que éstos puedan vincularse al
Fondo en dicha calidad.

Il. Cumplir con las instrucciones que sean impartidas por el Gestor Profesional,
segun se establezca en el presente Reglamento y en los contratos de
Patrocinio y de Gestor Profesional suscritos entre las partes, asi como
ejecutar oportunamente todas las operaciones y/o transacciones gque sean
ejecutadas, conforme a las instrucciones del Gestor Profesional.

Il Expedir las Confirmaciones a las que haya lugar en relacion con las Ordenes
de Creacién y/o Ordenes de Redencién que reciba el Fondo.

V. Conformar y redimir las Unidades de Creacion conforme a las Ordenes de
Creacion, asi como emitir y anular las respectivas Unidades de Participacion
equivalentes, de acuerdo al procedimiento previsto en las Secciones 4.2y 4.3
del presente Reglamento.
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V. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los
intereses de los Inversionistas.

VI. Emitir en forma desmaterializada las Unidades de Participacion y demas
valores que integran el portafolio del Fondo, indicando a Deceval los montos
gue deben ser anotados en cuenta a favor de cada Participante Autorizado o
de cada Inversionista, segun sea el caso, de conformidad con lo establecido
en el Decreto 2555, en la norma que lo modifique, adicione o sustituya, en el
Reglamento de Operaciones de Deceval y en el presente Reglamento.

VII. Publicar en el Sitio Web, el Archivo de Composicion de la Canasta cada Dia
Bursétil, antes de la apertura de la rueda de contado para especies
clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC.

VIII. Impartir instrucciones al Custodio de Valores, para el ejercicio de los
derechos politicos o econdémicos inherentes a los activos administrados,
conforme a las instrucciones que dé para el efecto el Gestor Profesional y de
acuerdo con lo dispuesto en la Seccion 6 del presente Reglamento.

IX. Efectuar, con cargo a los recursos del Fondo, la valoracién del Fondo y de
sus Unidades de Participacion, incluyendo el célculo del valor neto del Fondo
en forma diaria, de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento,
el Decreto 2555 y las instrucciones impartidas por la SFC.

X. Llevar por separado la contabilidad del Fondo, de acuerdo con las reglas que
sobre el particular establezca la SFC y mantener los libros respectivos
actualizados en forma diaria.

XI. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa al Fondo y a los
demés fondos de inversion colectiva que administre para evitar conflictos de
interés y uso indebido de informacién privilegiada, incluyendo la reserva o
confidencialidad que sean necesarias.
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XIl. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad
gue participan en el funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo asi como
cumplir con las obligaciones relativas a la fuerza de ventas mencionadas en
el Articulo 3.1.4.3.1 del Decreto 2555, y cualquier otra norma que lo
modifique, sustituya o adicione.

XI. Informar oportunamente a la SFC sobre los hechos o situaciones que
impidan el normal desarrollo del Fondo o el adecuado cumplimiento de sus
funciones como Sociedad Administradora, o cuando se den una o mas de las
causales de liquidacion del Fondo. Dicho aviso deberd darse de manera
inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que tuvo o debi6é haber
tenido conocimiento del mismo.

XIV. Presentar a la Asamblea de Inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacion necesaria que permita establecer el estado del Fondo. En todo
caso, como minimo, deber& presentar: (i) los estados financieros basicos de
propoésito general; y (i) las Unidades de Participacién de cada Inversionista a
la fecha.

XV. Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con
sus obligaciones y deberes en la administracién del Fondo, incluyendo las
reglas de gobierno corporativo y conducta, y demas reglas establecidas en
los manuales de procedimiento.

XVI. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes que se orienten a evitar que la inversion en el Fondo pueda ser
utilizada como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes
de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las actividades
delictivas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

XVIL. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el
codigo de conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento
de las normas vigentes.

XVIIIl.  Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los
Inversionistas del Fondo.
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XIX. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracion del Fondo.

XX. Organizar y citar a la Asamblea de Inversionistas y asistir a sus reuniones, de
acuerdo con lo previsto en el presente Reglamento.

XXI. Generar y revelar toda la informacion relevante para los Inversionistas segun
lo exijan las normas aplicables, y el presente Reglamento, la cual sera
publicada en el Sitio Web de la Sociedad Administradora.

XXIL. Elaborar y mantener a disposicion de los Inversionistas el informe de
rendicion de cuentas sobre la administracién del Fondo en los términos
previstos por las normas aplicables y la Seccidn 14.2 presente Reglamento.

XXII.  Cumplir con las obligaciones del Articulo 3.1.4.3.2 del Decreto 2555 en aras
de permitir el adecuado ejercicio de la promocion del Fondo. La Sociedad
Administradora podra solicitar el soporte de cualquier miembro del Grupo
BLK en esta labor cuando lo considere necesario, siempre que dé
cumplimiento a lo dispuesto por el Decreto 2555 y cualquier otra norma que
los modifique sustituya o adicione.

XXIV. Suministrar la informacion relevante del Fondo al mercado, en los términos
del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555.

XXV.  Monitorear el cumplimiento del Fondo con la regulacion local y la politica de
inversion definida en el presente Reglamento de manera diaria, al igual que
monitorear el cumplimiento con las leyes y regulaciones aplicables en
relacion con el lavado de activo y la financiacion del terrorismo, y la gestion
de conocimiento del cliente.

XXVI.  Preparar y entregar diariamente al Gestor Profesional, toda la informacion
sobre el Fondo que sea solicitada por el Gestor Profesional

XXVII.  Preparar y entregar reportes a la BVC, a la SFC, y a cualquier otra entidad
administrativa o regulatoria, segin se requiera, asi como proporcionar a los
auditores y/o al revisor fiscal la informacion que se requiera para realizar la
auditoria anual del Fondo o cualquier otra auditoria especial.
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XXVIII. Entregar en custodia los valores que conforman el portafolio del Fondo al
Custodio de Valores.

XXIX. Calcular diariamente el monto total de Montos Dinerarios o dinero efectivo
disponible en el Fondo e informar acerca de dicho monto al Gestor
Profesional.

XXX.  Notificar oportunamente al Gestor Profesional, sobre cualquier evento
corporativo, incluyendo, fusiones, escisiones, etc., que se presente en
relacion con cualquiera de los activos subyacentes del Fondo; y seguir las
instrucciones que al respecto indique el Gestor Profesional.

XXXI.  Pagar oportunamente, con cargo al Fondo, cualquier gasto que corresponda
pagar al mismo conforme al presente Reglamento.

XXXIl. Las demas que establezca el presente Reglamento, el Decreto 2555 y las
demas normas que regulan la actividad de administracion de fondos de
inversion.

Paragrafo: Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la gestion
del Fondo seran de medio y no de resultado, y su responsabilidad se extiende hasta la
culpa leve. La Sociedad Administradora sera responsable por la culpa leve en la
seleccién y escogencia del Gestor Profesional asi como de su adecuada supervision. Las
decisiones de inversion seran responsabilidad del Gestor Profesional.

10.2. Causales de Remocién de la Sociedad Administradora
Serén causales para la remocién de la Sociedad Administradora las siguientes:

l. La imposibilidad o incapacidad sobreviniente de la Sociedad Administradora
para continuar cumpliendo con sus obligaciones y/o desarrollando su objeto
social.
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Il. Cuando la Sociedad Administradora sea objeto de la medida de toma de
posesion para administrar de que trata el articulo 9.1.2.1.1. de la Parte 9 del
Decreto 2555 o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan. Para
efectos de la presente causal de remocién se entendera que existe toma de
posesion para administrar cuando la SFC expida la resolucién disponiendo la
administracion de la entidad.

Il El incumplimiento grave, debidamente comprobado, por parte de la Sociedad
Administradora, de alguna de sus obligaciones establecidas en el Decreto
2555 y en el presente Reglamento, siempre y cuando un Tribunal de
Arbitramento o cualquier otra instancia judicial, haya dictado sentencia que
declare que la Sociedad Administradora o sus representantes legales han
incurrido en un incumplimiento sustancial de sus obligaciones legales y
contractuales derivadas de este Reglamento, y que dicho incumplimiento
haya sido hasta por la culpa grave o dolo conforme al estandar de
responsabilidad de un experto administrador de fondos bursatiles.

V. Que alguno de los representantes legales de la Sociedad Administradora sea
condenado judicialmente por sentencia de por la comisién de algun delito
relacionado con el patrimonio economico o la administracion del patrimonio
de terceros, delitos contra la administracion y/o fe publica, o delitos que
atenten contra el mercado publico de valores.

V. Por decision de la Asamblea de Inversionistas.

VI. Que la Sociedad Administradora aparezca reportada por las Naciones
Unidas, la OFAC (Office of Foreign Assets Control), 0 se encuentre vinculada
a investigaciéon penal con formulacion de acusacién, o reportada por
organismos de vigilancia y control como la Superintendencia de Sociedades,
por actividades que se puedan reputar como lavado de activos y/o
financiacion del terrorismo (excepto en los casos en que se compruebe que
la inclusion de la Sociedad Administradora en la lista OFAC o que la
vinculacion a la investigacion penal sea injustificada o se deba a un error en
la identidad de la Sociedad Administradora).

En el acta de la reunion de la Asamblea de Inversionistas en la que se formalice la
decision o verificacién de una causal de remocion de la Sociedad Administradora se
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deberd dejar constancia de: (i) la causal invocada para remover a la Sociedad
Administradora; y (ii) las razones que fundamentan dicha causal.

En todo caso, la toma de la decision de remocién de la Sociedad Administradora por
alguna de las causales descritas en la presente Seccidn, solo podra ser tomada por la
Asamblea de Inversionistas con el voto favorable del setenta por ciento (70%) de las
Unidades de Participacion. Cada Unidad de Participacion otorgara un voto.
Adicionalmente, para la toma de esta decisién no se tendran en cuenta las Unidades de
Participacion de las Vinculadas a la Sociedad Administradora, que tengan la calidad de
Inversionistas del Fondo.

En el evento en que la Asamblea de Inversionistas decida remover a la Sociedad
Administradora, debera elegir una nueva entidad que se encuentre legalmente facultada
para ejercer las funciones de sociedad administradora. En la Asamblea de Inversionistas
en la que se decida la eleccion de la nueva Sociedad Administradora, ésta dara
instrucciones precisas y por escrito a la Sociedad Administradora para que, en calidad de
cedente, proceda a celebrar un contrato de cesion de la posicion contractual de todos los
contratos relativos al Fondo, incluyendo el contrato con el Gestor Profesional y aquellas
gue hayan celebrado en nombre y por cuenta del Fondo. Por su parte, el Gestor
Profesional debera suscribir dicho contrato de cesién, en calidad de contratante cedido y
aceptar la cesion respectiva.

Paragrafo Primero. Cuando quiera que la causal de remocién prevista en el Numeral |
anterior, pueda ser enervada o saneada, se otorgara un plazo de gracia de cuatro (4)
meses para que la Sociedad Administradora remedie la situacion respectiva. Si pasado
el plazo referido no se ha enervado la causal, la Asamblea de Inversionistas podra
proceder a la remocion de la Sociedad Administradora.

Paragrafo Segundo. La Sociedad Administradora respondera por los perjuicios que
fueren causados al Fondo y/o a los Inversionistas siempre que su dolo, fraude o culpa
leve hayan sido finalmente declarados por una autoridad judicial o arbitral, segun
corresponda.

Paragrafo Tercero: En el caso previsto en el Numeral V anterior, la Sociedad
Administradora tendra derecho a que el Fondo le reconozca y pague la Comision de
Administracion que se hubiere causado hasta la fecha de su remocion mas un monto
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equivalente a un afo adicional de Comision de Administracion a titulo de indemnizacién
de perjuicios. La Asamblea de Inversionistas podra nombrar el reemplazo de la Sociedad
Administradora en la misma sesion donde decida su remocion.
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11. EL GESTOR PROFESIONAL

El Gestor Profesional, en la gestion del Fondo y de las inversiones del mismo, adquiere
obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, el Gestor Profesional se abstendra
de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi
como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que integran el Fondo.

11.1. Funciones del Gestor Profesional
El Gestor Profesional tendra las siguientes funciones:

Obrar de manera profesional, con la diligencia exigible a un experto prudente y
diligente en la administracion de fondos de inversion colectiva, observando la politica
de inversion del Fondo.

l. Guardar la reserva de ley respecto de los negocios y de la informacioén a la que
tengan acceso en razon de sus funciones.

Il. Respetar las normas sobre conflictos de interés, y abstenerse de realizar
cualquier operacion en contra de las mismas.

Il Proponer a la Asamblea de Inversionistas la remocién de la Sociedad
Administradora por cualquiera de las causales descritas en el presente
Reglamento, o por cualquier incumplimiento de sus obligaciones o del contrato
suscrito con el Gestor Profesional.

IV. Ejecutar la politica de inversion del Fondo de conformidad con el Reglamento.

V. Gestionar y manejar las inversiones y desinversiones del Fondo de acuerdo con
la politica de inversion expuesta en este Reglamento.

VI. Manejar el Portafolio del Fondo dando cumplimiento a la politica de inversion
expuesta en el presente Reglamento, de manera que se propenda por la
obtencion de rendimientos que correspondan en general a la evolucién (antes
de gastos e impuestos) del indice.
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VILI. Realizar el célculo de la Canasta, cuya composicion debera ser divulgada en el
Archivo de Composicion de la Canasta que se publica en el Sitio Web de la
Sociedad Administradora cada Dia Bursatil, antes de la apertura de la rueda de
contado para especies clasificadas como instrumentos liquidos de la BVC.

VIIl.  Decidir y renegociar las operaciones y contratos que resulten necesarios para la
debida ejecucion de la politica de inversion prevista en la Seccién 2 del
presente Reglamento.

IX. Impartir a la Sociedad Administradora las instrucciones que sean del caso en
relacion con la adquisicién, enajenacion o cualquier tipo de transferencia o
gravamen de los activos del Fondo que sean necesarios para la debida
ejecucion de la politica de inversion prevista en la Seccion 2 del presente
Reglamento, siempre dentro de los limites y reglas previstas en este
Reglamento.

X. Instruir a la Sociedad Administradora sobre el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los valores en los que invierta el Fondo, asi como el sentido del
voto, cuando corresponda.

XI. Ordenar a la Sociedad Administradora la celebracion de contratos con los
formadores de liquidez.

XIL. Proponer reformas y modificaciones al Reglamento, las cuales deberan contar
con la aprobacion de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora o de la
Asamblea de Inversionistas, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento.

XIl.  Instruir, a su entera discrecion, a la Sociedad Administradora para que realice
las distribuciones de Ingresos del Fondo, de acuerdo con lo dispuesto en la
Seccidn 0 del presente Reglamento.

XIV.  Nombrar y remover a los miembros del Comité de Inversiones.

XV.  Acompafiar a la Sociedad Administradora en su labor de promocion del Fondo
cuando ésta lo juzgue necesario, siempre que se realice en cumplimiento de lo
dispuesto por el Decreto 2555 y cualquier otra norma que lo modifique,
sustituya o adicione.
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XVI. Instruir a la Sociedad Administradora llevar a cabo cualquier otra actuacion,
operacion o contrato que resulte necesaria para el adecuado funcionamiento
del Fondo.

XVII.  Impartir instrucciones a los intermediarios seleccionados para la realizacion de
las operaciones del Fondo, respecto a la inversion de los recursos del Fondo
y/o la venta de los activos que lo conforman.

XVIII.  Informar diariamente a la Sociedad Administradora respecto de las operaciones
efectuadas en el respectivo Dia Bursétil, con el fin de que esta ultima realice el
cumplimiento y contabilizacion de las mismas.

XIX. Instruir a la Sociedad Administradora para que haga uso de procedimientos
especiales tales como la suspension de la emision y/o redencion de Unidades
de Participacion equivalentes a Unidades de Creacién a la que hace referencia
la Seccién 4.6 del presente Reglamento.

XX.  Determinar, de tiempo en tiempo, el nimero equivalente de Unidades de
Participacion a cada Unidad de Creacion, de manera que se logre: (i) facilitar la
emision y/o redencion de Unidades de Participacion equivalentes a Unidades
de Creacidn; y (ii) minimizar costos.

XXI.  Entregar de manera oportuna a la Sociedad Administradora la informacion que
ésta debe remitir a los inversionistas y a la SFC, asi como cualquier otra
informacion que resulte necesaria para que la Sociedad Administradora pueda
cumplir con sus funciones y garantizar que el contenido de la misma cumpla
con las condiciones establecidas en el presente Reglamento y por la SFC.

XXIl.  Entregar a la Sociedad Administradora cualquier informacion que ésta requiera
para efectuar la valoracion del Fondo, asi como para llevar la contabilidad del
mismo y absolver las dudas que la Sociedad Administradora tenga a este
respecto, sin perjuicio de la responsabilidad que le corresponda a la Sociedad
Administradora.

XXIIl.  Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora dentro del ambito de su
competencia y vigilar su cumplimiento por las demas personas vinculadas
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contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la gestion
propia.

XXIV. Designar el equipo de trabajo idéneo para la ejecucion de las obligaciones a su
cargo y ejercer la debida supervision sobre éste.

XXV. Informar a la SFC los hechos que imposibiliten o dificulten el cumplimiento de
sus funciones, previa informacion a la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora.

XXVI. Acudir a la Junta Directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que
considere que se requiere de su intervencion, con la finalidad de garantizar la
adecuada gestion del Fondo.

XXVII. Tener en cuenta las politicas disefiadas por la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora para identificar, medir, gestionar y administrar los riesgos, segun
lo dispuesto en la CBCF expedida por la SFC, siempre que resulten aplicables y
compatibles con la naturaleza y la dindmica de los fondos bursétiles.

XXVIII. Rendir un informe detallado y pormenorizado de la gestion del Fondo a la
Sociedad Administradora, para efectos de que ésta pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con la rendicion de cuentas del Fondo a la que se
refiere la Seccién 14.2 del presente Reglamento.

XXIX. Informar diariamente a la Sociedad Administradora, la composicién de la
Canasta vigente para el respectivo Dia Bursétil, para efectos de la emision o
redenciéon de las Unidades de Participacion equivalentes a cada Unidades de
Creacion.

XXX. Las demas asignadas por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora
siempre que las mismas hayan sido expresamente incluidas en el contrato que
se suscriba con el Gestor Profesional, sin perjuicio de las responsabilidades
asignadas a la misma, y por las normas legales pertinentes.

XXXI. Promocionar el Fondo durante la Duraciéon del Fondo.

Paragrafo: Las obligaciones del Gestor Profesional seran de medio y no de resultado, y
su responsabilidad se extiende hasta la culpa leve.
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11.2. Causales de Remocién del Gestor Profesional
Seran causales para la remocioén del Gestor Profesional las siguientes:

. La imposibilidad o incapacidad sobreviniente y definitiva del Gestor Profesional
para continuar cumpliendo sus obligaciones, o cualquier hecho que ponga al
Gestor Profesional en imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto
social, siempre y cuando esta situacion no haya sido remediada dentro de los
seis (6) meses siguientes a la notificacidbn u ocurrencia del hecho respectivo,
segun sea el caso.

Il. Que cualquier instancia judicial haya dictado sentencia en firme de primera
instancia que declare que el Gestor Profesional o sus representantes legales son
culpables por la comision de algun delito.

lll. Que un Tribunal de Arbitramento, o cualquier otra instancia judicial, haya dictado
sentencia que declare que el Gestor Profesional o sus representantes legales han
incurrido en incumplimiento grave de sus obligaciones derivadas de este
Reglamento y que dicho incumplimiento grave haya sido con culpa o dolo,
conforme al estandar de responsabilidad aplicable.

IV. Que el Gestor Profesional aparezca reportado por las Naciones Unidas, la OFAC
(Office of Foreign Assets Control), o se encuentre vinculado a investigaciéon penal
con formulacion de acusacion, o reportado por organismos de vigilancia y control
como la Superintendencia de Sociedades, por actividades que se puedan reputar
como lavado de activos y/o financiacién del terrorismo.

V. Por decisién de la Asamblea de Inversionistas sin justa causa.

En el acta de la reunién de la Asamblea de Inversionistas en la que se formalice la
decision o verificacion de una causal de remocion del Gestor Profesional se debera dejar
constancia de: (i) la causal invocada para remover al Gestor Profesional; y (ii) las
razones que fundamentan dicha causal.
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En todo caso, la toma de la decision de remocion del Gestor Profesional por alguna de
las causales descritas en la presente Seccion, solo podra ser tomada por la Asamblea de
Inversionistas con el voto favorable del setenta por ciento (70%) de las Unidades de
Participacion en circulaciéon. Cada Unidad de Participacion otorgard un voto.
Adicionalmente, para la toma de esta decision no se tendran en cuenta las Unidades de
Participacion del Gestor Profesional o de sus Vinculadas, que tengan la calidad de
Inversionistas del Fondo.

Paragrafo Primero. En el caso previsto en el Numeral V anterior, el Gestor Profesional
tendra derecho a percibir el siguiente valor por concepto de indemnizacion:

VI: Valor de la indemnizacion a ser percibida por el Gestor Profesional con ocasion de la
remocion aprobada por la Asamblea de Inversionistas, bajo la causal descritaen el
Numeral V.

VI = [CPa—CAa—CCa] * 1,5

Donde

CPa =Comision total causada por el Fondo los ultimos doce (12) meses anteriores a la
remocion del Gestor Profesional, la cual se encuentra regulada en la Seccion 9.2 del
presente Reglamento.

CAa =Comisién de Administracion causada por el Fondo los ultimos doce (12) meses
anteriores a la remocioén del Gestor Profesional.

CCa=Comision causada al Custodio de Valores por el Fondo los ultimos doce (12)
meses anteriores a la remocion del Gestor Profesional.

En el evento de remocién del Gestor Profesional bajo la causal prevista en el Numeral V
anterior, la informacion correspondiente a CPa, CAa y CCa sera suministrada por la
Sociedad Administradora.

Paragrafo Segundo. En el evento de remocion del Gestor Profesional bajo la causal
prevista en el Numeral V anterior, los Inversionistas deberan notificar al Gestor
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Profesional de su decision de remocion, con una anticipacion de noventa (90) dias
calendario a la fecha efectiva de remocion.

11.3. Procedimiento parala Remocion del Gestor Profesional

La decision de remocion del Gestor Profesional bajo el Numeral | deberd tomarse de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

a. La ocurrencia de cualquiera de dichas causales de remocion, debera estar
previamente identificada, verificada, y probada por la Asamblea de
Inversionistas con el quorum decisorio previsto anteriormente;

b. Una vez verificada la ocurrencia de la causal de remocién, y dentro de los
tres (3) dias habiles siguientes a dicha verificacion, la Asamblea de
Inversionistas por medio de la Sociedad Administradora, procedera a
enviar una comunicacion al Gestor Profesional en donde se comunique y
se describan las causales por las que se le estd acusando, para efectos
de darle oportunidad de ejercer su derecho de defensa;

c. El Gestor Profesional tendra diez (10) dias habiles para dar respuesta, a
través de la Sociedad Administradora, a la comunicacion mencionada en
el literal (b) anterior;

d. Una vez recibida la respuesta del Gestor Profesional y dentro de los tres
(3) dias habiles siguientes, la Sociedad Administradora procederd a
convocar a la Asamblea de Inversionistas, para que se decida sobre la
remocion. En dicha reunion podra participar el Gestor Profesional con voz
pero sin voto.

Si la Asamblea de Inversionistas decide remover al Gestor Profesional, la Sociedad
Administradora, siguiendo las recomendaciones del Gestor Profesional debera
recomendar un nuevo gestor profesional de reemplazo para el Fondo y habra de
convocar a una Asamblea de Inversionistas para votar por dicho gestor profesional de
reemplazo de acuerdo con el presente Reglamento.

Para la contratacion del reemplazo del Gestor Profesional, deberan seguirse los mismos
parametros de idoneidad y experiencia exigidos al Gestor Profesional. La eleccion del
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gestor profesional reemplazante deberd efectuarse dentro de los treinta (30) dias
calendario siguientes a la fecha de la Asamblea de Inversionistas donde se tomo la
decisiéon de remocion del Gestor Profesional. Si dentro de los treinta (30) dias siguientes
no se ha elegido el reemplazo, la Asamblea de Inversionistas podra reunirse
extraordinariamente y decidir sobre la posibilidad de otorgar un plazo adicional para la
eleccion del reemplazo. Con el fin de continuar adecuadamente con las operaciones del
Fondo, el Gestor Profesional debera destinar por lo menos treinta (30) dias calendario
para realizar el empalme y entrega de funciones a la sociedad que resulte elegida como
su reemplazo en la administraciéon del Fondo.

En cualquier caso, si por cualquier razon, la recomendacion efectuada en relacion con el
nombramiento del nuevo gestor profesional no es tomada en cuenta por la Asamblea de
Inversionistas el Contrato de Licencia BTC se terminara, y por consiguiente, el Fondo
sera liquidado conforme a lo dispuesto en la Seccion 15.1 del presente Reglamento.

El Gestor Profesional respondera hasta por culpa leve por los perjuicios que fueren
causados al Fondo siempre que asi haya sido declarado por una autoridad judicial o
arbitral mediante sentencia de Ultima instancia, segun corresponda.

11.4. Renuncia del Gestor Profesional
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En el evento en que el Gestor Profesional renuncie a su cargo, debera notificar por
escrito su decision a la Sociedad Administradora con una antelacion de seis (6) meses a
la fecha indicada de retiro. En este evento la Sociedad Administradora informara
inmediatamente dicha renuncia a los Inversionistas a través del Sitio Web y como
informacion relevante. Asi mismo, la Sociedad Administradora debera convocar a la
Asamblea de Inversionistas para que ésta se lleve a cabo dentro del mes siguiente a la
fecha de notificacion de la renuncia, con el fin de que la Asamblea de Inversionistas tome
las medidas necesarias para reemplazar al Gestor Profesional y adopte las demas
decisiones que correspondan.

El Gestor Profesional propondra el nombre de al menos un candidato como nuevo gestor
profesional a la Sociedad Administradora, para que sea presentado a la Asamblea de
Inversionistas.

La Sociedad Administradora debera convocar nuevamente a la Asamblea de
Inversionistas para que ésta se lleve a cabo a més tardar con un mes de antelaciéon a la
fecha indicada de retiro del Gestor Profesional, con el fin de designar a un nuevo gestor
profesional o de tomar las decisiones que correspondan, en atencién a los intereses de
los Inversionistas y del Fondo. En caso que en dicha Asamblea de Inversionistas no se
designe un nuevo gestor profesional, la fecha de retiro del Gestor Profesional debera
extenderse por una Unica vez por seis (6) meses adicionales, con el fin de continuar con
la busqueda de un nuevo gestor profesional.

En caso que la Asamblea de Inversionistas designe un nuevo gestor profesional antes de
la fecha indicada de retiro, el Gestor Profesional debera retirarse de su cargo
inmediatamente, y coordinara la entrega del cargo con el nuevo gestor profesional en un
tiempo que no excederd la fecha indicada de retiro.
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12. CUSTODIO DE VALORES

12.1. Funciones y obligaciones del Custodio de Valores
El Custodio de Valores tendra las siguientes funciones:

l. Ejercer la salvaguarda de los valores, asi como de los recursos en dinero del
Fondo que entregue la Sociedad Administradora para el cumplimiento de las
operaciones sobre dichos valores. La salvaguarda ejercida por el Custodio de
Valores incluira el manejo de la(s) cuenta(s) bancaria(s) del Fondo con el fin de
realizar la compensacion y liquidacion de las operaciones que se realicen sobre
los valores objeto de la actividad de custodia.

Il. De acuerdo con las instrucciones que para el efecto imparta el Gestor
Profesional, realizar la compensacion y liquidacion de las operaciones realizadas
sobre los valores objeto de custodia. La liquidacion implica el cargo o abono de
dinero o valores en la cuenta del Fondo.

Il. Cobrar los rendimientos, dividendos y capital asociado a los valores objeto de
custodia, y, en general, ejercer los derechos derivados de los mismos cuando a
ello hubiere lugar.

V. Verificar el cumplimiento de las normas del Reglamento del Fondo, asi como los
limites, restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del
Fondo y que versen sobre los valores custodiados.

V. Mantener durante todo el tiempo en que ejerza y/o preste el servicio de Custodio
de Valores, un mecanismo que ampare los riesgos inherentes a la actividad en
los términos del articulo 2.37.2.1.2. del Decreto 2555.

V1. Asegurar la anotacion en cuenta, de los derechos sobre los valores en custodia.

VII. Contar con las politicas, procedimientos y mecanismos para garantizar una
adecuada ejecucion de la custodia de valores en los términos del numeral 2 del
articulo 2.37.2.1.3. del Decreto 2555.
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VIIIl.  Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de
custodia de valores, para lo que deberd desarrollar y mantener sistemas
adecuados de control interno y de identificacion, medicién, control y gestion de
riesgos.

IX. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el Gestor Profesional
en relacion con los valores objeto de custodia. ElI Custodio de Valores en ningun
caso podra disponer de los valores objeto de custodia sin que medie la
instruccion previa y expresa de la Sociedad Administradora, a través del Gestor
Profesional, asi como la validacion de las instrucciones impartidas por éste

X. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad
informatica para garantizar la no interrupcién de la labor de custodia.

XI. Adoptar politicas, procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la
informacion que reciba o conozca en razén o con ocasion de la custodia de
valores y el suministro de informacién a la Sociedad Administradora y al Gestor
Profesional.

XIl. Reportar diariamente a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional todos
los movimientos realizados en virtud de las instrucciones impartidas. Cuando la
informacion verse sobre otros casos, la periodicidad con la que se reporte la
informacion a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional sera definida en
el contrato de custodia pero no podra ser superior a un (1) mes.

Xlll.  Informar oportunamente, a la Sociedad Administradora, al Gestor Profesional, al
Autorregulador del Mercado de Valores y a la SFC, cualquier hecho o
circunstancia que pueda afectar el normal desarrollo de la actividad de custodia
de valores y solicitar a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional, las
instrucciones adicionales que se requieran para el adecuado y buen cumplimiento
de sus funciones.

XIV.  Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacion que reciba o conozca
en razén o con ocasion de la actividad de custodia de valores y adoptar las
politicas, procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de
informacion privilegiada o reservada relacionada con los valores custodiados y las
estrategias, negocios y operaciones de a la Sociedad Administradora y del Gestor
Profesional.

93

Advertencia: Las obligaciones de la Sociedad Administradora y del Gestor Profesional relacionadas con la
gestion del portafolio del Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted son de medio y no de
resultado. La inversion en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted esta sujeta a los
riesgos de inversion derivados de la evolucion de los precios de los valores que componen la Unidad de
Creacion. La inscripcion en el RNVE no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor por parte de la SFC. Los fondos entregados por los inversionistas a los Participantes Autorizados
para participar en el Fondo Bursatil iShares MSCI Colombia Risk Weighted no son depésitos, ni generan
paralas Sociedades Comisionistas de Bolsa, los Participantes Autorizados, el Gestor Profesional, ni para la
Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ning(n otro
esquema de dicha naturaleza.

iShares® es una marca registrada de BlackRock Institutional Trust Company, N.A. MSCI/ ColRisk es una
marca registrada de MSCI Inc. Todas las otras marcas comerciales, de servicio 0 marcas registradas son
propiedad de sus respectivos propietarios.




Reglamento Fondo Bursatil iShares MSCI/ ColRisk

XV.  Suministrar de forma inmediata y a solicitud de la Sociedad Administradora o del
Gestor Profesional, toda la informacién y documentacion que éste requiera sobre
los valores y recursos en dinero objeto de custodia y el desarrollo del contrato. A
su vez, la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional deberan suministrar al
Custodio de Valores la informacion que éste requiera para el cumplimento de sus
funciones.

XVI.  Impartir las 6rdenes que se requieran para realizar los movimientos de las
cuentas bancarias en las cuales se depositen dineros del Fondo, con el fin de
compensar Yy liquidar las operaciones que se realicen sobre los valores
custodiados.

XVII.  Asegurarse de que se haya efectuado el depdsito de los valores custodiados en
una entidad legalmente facultada para ello.

XVIII. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores custodiados, de acuerdo
con las instrucciones impartidas por la Sociedad Administradora.

XIX.  Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas en el manejo de los valores
custodiados y asegurarse del cumplimiento de las normas aplicables en materia
de operaciones restringidas y/o prohibidas.

XX.  Acudir a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional, cuando se requiera
de su intervencion para garantizar la adecuada custodia de los valores del Fondo.

XXI.  Identificar, controlar y gestionar las situaciones que generen conflictos de interés
en el desarrollo de la custodia de valores.

XXIl.  Contar con manual de control interno y de gobierno corporativo incluyendo codigo
de conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de la
normatividad vigente aplicable.

XXIIl. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes para evitar que los valores recibidos en custodia se utilicen para
ocultar, manejar, invertir o aprovechar en cualquier forma dineros o bienes
provenientes de actividades ilicitas, para evasion tributaria o para dar apariencia
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de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos relacionados
con las mismas.

XXIV. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la
Junta Directiva del Custodio de Valores para la adecuada actividad de custodia y
con los demés aspectos necesarios para la adecuada custodia de los valores
entregados por la Sociedad Administradora.

XXV. Ejercer la supervision permanente del personal vinculado al Custodio de Valores
y que intervenga en la actividad de custodia.

XXVI. Suministrar a la Sociedad Administradora y al Gestor Profesional, mecanismos en
linea sobre los valores objeto de custodia para que éste pueda realizar ‘arqueos
periddicos’ de manera automatica.

XXVII. Asegurarse de que los gastos en que incurre el Fondo, relacionados con las
operaciones sobre los valores objeto de custodia, corresponde a los sefalados en
este Reglamento.

XXVIII. Llevar por separado la contabilidad del Fondo, de acuerdo con las reglas que
para el efecto establezca la SFC, velando porque dicha contabilidad refleje en
forma fidedigna su situacion financiera.

XXIX. EIl Custodio de Valores de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.37.1.1.5. del
Decreto 2555, ejercera la actividad de custodia con arreglo a los principios de
independencia, segregacion y profesionalidad.

XXX. Efectuar la valoracion del portafolio del Fondo y sus participaciones, en caso de
ser aplicable, de acuerdo con lo dispuesto en este Reglamento, las demas
normas aplicables, las instrucciones impartidas por la SFC y el contrato de
custodia.

XXXI. Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas para el Fondo y asegurarse
del cumplimiento de las normas relacionadas con restricciones aplicables al
Fondo, sin perjuicio de lo dispuesto en el Paragrafo del articulo 2.37.1.1.2 del
Decreto 2555.
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XXXII. Informar inmediatamente y por escrito a la SFC, al organismo de autorregulacion
del mercado de valores y a la Junta Directiva de la Sociedad Administradora, la
ocurrencia de cualquier evento que impida la normal y correcta ejecucién de la
labor de custodia, o que impligue el incumplimiento del Reglamento o de otras
normas aplicables al Fondo.

XXXIII. Impartir las 6rdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas
bancarias en las cuales se depositen dineros del Fondo, con el fin de compensar
y liquidar las operaciones que se realicen sobre los valores en custodia.

12.2. Otros términos de larelacién con el Custodio

La Sociedad Administradora se obliga para con el Custodio de Valores a entregar
informacion veraz y verificable, y a actualizar su informacion institucional, comercial y
financiera, por lo menos una vez al afio, o cada vez que asi lo solicite el Custodio de
Valores, suministrando la totalidad de los soportes documentales exigidos. El
incumplimiento de esta obligacion, faculta al Custodio de Valores para terminar de
manera inmediata y unilateral la prestacion de los servicios de custodia.

No obstante, la Sociedad Administradora expresamente autoriza al Custodio de Valores
para intercambiar informacion crediticia sobre aquel, con su casa matriz, filiales,
subsidiarias, afiliadas y/o vinculadas de Citigroup Inc., terceras personas seleccionadas
por cualquiera de ellos, sociedades prestadoras de servicios de custodia locales,
agencias centralizadoras de informacion de riesgo y crédito locales o extranjeras, con la
agencia estadounidense responsable de temas fiscales - Internal Revenue Service (IRS)
y/o terceras personas locales o extranjeras, ya sea que ésta provenga de la Sociedad
Administradora o sea producto de su comportamiento crediticio con el Custodio de
Valores o con terceros con el fin de realizar actividades de mercadeo, cobranzas,
publicidad y promocién de productos y servicios, estadistica, asi como para realizar
procesos de verificacibn de informacion e identidad. Igualmente, la Sociedad
Administradora autoriza expresamente al Custodio de Valores para que este contrate con
terceros localizados en Colombia, servicios relacionados con el procesamiento de datos
del contrato, transmision y almacenamiento de instrucciones e informacion del
custodiado, para su utilizacibn a escala nacional o internacional, servicios
computarizados, servicios de atencion telefénica, cobranzas u otros de naturaleza
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similar, en todo caso en cumplimiento de los deberes establecidos en la ley 1581 de
2012 y en el Decreto 2555 de 2010, y demas normas que los modifiquen, adicionen o
sustituyan.

La Sociedad Administradora autoriza irrevocablemente al Custodio de Valores para que
con fines de control, supervision y de informaciéon comercial y crediticia, consulte en la
CIFIN, Covinoc, Datacrédito, SFC y en cualquier otra entidad que maneje banco de
datos, acerca del cumplimiento de las relaciones y obligaciones que ha tenido con el
sector financiero y sobre las relaciones y obligaciones que hacia futuro adquiera con
dicho sector. igualmente faculta irrevocablemente al Custodio de Valores a procesar,
solicitar, divulgar, obtener de cualquier fuente o a reportar a la CIFIN, Covinoc,
Datacrédito, SFC, o a cualquier otra entidad nacional o internacional que con el mismo
fin se establezca en el futuro, toda la informacion y referencias relativas a la Sociedad
Administradora y el Fondo y para que en caso de incumplimiento incluya en los archivos
de deudores morosos o0 con referencias negativas, llevadas por dichas entidades, su
nombre y documento de identificaciébn. Asi mismo, el custodiado expresa e
irrevocablemente autoriza al Custodio de Valores a verificar todos los antecedentes
referentes a su comportamiento y/o el de sus representados frente al sector financiero,
habitos comerciales, manejo de cuentas bancarias, y en general frente al cumplimiento
de obligaciones.

La Sociedad Administradora, el Fondo y los Inversionistas exoneran de toda
responsabilidad al Custodio de Valores y a la entidad propietaria del archivo en que se
registre la informacion mencionada, de los perjuicios que pueda sufrir derivados de este
registro, salvo que haya mediado culpa grave o dolo por parte del Custodio de Valores.

Cada uno de la Sociedad Administradora y el Custodio de Valores autorizan a la otra
para monitorear y/o grabar las conversaciones telefonicas asi como el intercambio de
datos electrénicos, los cuales podran ser utilizados como prueba y/o evidencia en
cualquier proceso legal o actuacion judicial o administrativa.
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13. DE LOS INVERSIONISTAS
13.1. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente Reglamento y de aquellos
asignados por normas especiales, los Inversionistas tendran los siguientes derechos:

l. Participar en los resultados economicos generados en el giro ordinario de las
operaciones del Fondo.

Il. Inspeccionar los documentos del Fondo, siempre que no se trate de
documentos de caracter privado, una vez cada semestre calendario,
contados a partir del Inicio de Operaciones. Para este efecto, los
Inversionistas tendran la oportunidad de ejercer el derecho dentro de los
quince (15) dias habiles siguientes a la terminacion del respectivo semestre
calendario. En todo caso, el derecho de inspeccion en ningln caso se
extenderd, de acuerdo con lo previsto en el Numeral 2 del Articulo 3.1.5.5.1
del Decreto 2555, a aquella informacion que se refiera a los demas
Inversionistas en el Fondo, la cual nunca podra ser consultada por
Inversionistas diferentes del propio interesado, o a la informacién sobre la
gue la Sociedad Administradora o el Comité de Inversiones, deban mantener
la confidencialidad, incluyendo, sin limitarse, a la informacién confidencial
relacionada con las operaciones e inversiones del Fondo.

Il Negociar en el mercado secundario las Unidades de Participacion
representativas de su inversion en el Fondo, de acuerdo con su ley de
circulacion y en cumplimiento de las demas reglas previstas en el presente
Reglamento y las normas aplicables.

V. Participar y ejercer los derechos politicos que le corresponden en el Fondo,
en la Asamblea de Inversionistas.

V. Recibir informacion en los términos del presente Reglamento, incluyendo el
Informe de Rendicion de Cuentas.

VI. Solicitar la convocatoria de la Asamblea de Inversionistas de conformidad
con lo establecido en la Seccién 13.2.1 del presente Reglamento.
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VILI. Recibir un trato igualitario cuando se encuentren en igualdad de
circunstancias objetivas con otros inversionistas del mismo fondo de
inversion colectiva.

VIIL. Los demas sefialados en las normas aplicables o en el presente Reglamento.

Paragrafo. Los Inversionistas no podran solicitar la redencion de sus Unidades de
Participacion cuando no tengan el nUmero equivalente a una Unidad de Creacion. Sin
embargo, podran proceder a negociar sus Unidades de Participacion en el mercado
secundario segun lo previsto en la Seccién 4.5 del presente Reglamento.

13.2. Asambleade Inversionistas

La Asamblea de Inversionistas del Fondo la constituyen los respectivos Inversionistas,
reunidos con el quoérum y en las condiciones establecidas en el presente Reglamento. En
lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del Decreto 2555 y del Cddigo de
Comercio previstas para la asamblea de accionistas de las sociedades anénimas,
cuando no sean contrarias a la naturaleza del Fondo.

13.2.1. Reuniones y Convocatoria

La Asamblea de Inversionistas se reunira ordinariamente por lo menos una vez al afio, o
cuando quiera que sea convocada extraordinariamente. La convocatoria sera realizada
en todos los casos por la Sociedad Administradora, por el Gestor Profesional, por el
Revisor Fiscal, por Inversionistas del Fondo que representen no menos del veinticinco
por ciento (25%) de las Unidades de Participacion, o la SFC.

La convocatoria a la Asamblea de Inversionistas la realizara la Sociedad Administradora
mediante una publicacion en el diario “Portafolio” con, por lo menos, quince (15) dias
habiles de antelacion a la fecha de realizacion de la Asamblea de Inversionistas siempre
gue se trate de reuniones ordinarias. Dicha convocatoria debera contener la fecha, hora
y lugar de la reunion, el orden del dia y la persona que solicitd la convocatoria. Asi
mismo, debera publicarse en el Sitio Web. En caso de convocatoria a una asamblea
extraordinaria, la convocatoria podra hacerse con una antelacion minima de diez (10)
dias habiles. La Asamblea de Inversionistas se realizara en la ciudad de Bogota D.C., en
el lugar que para el efecto informe la Sociedad Administradora en el respectivo aviso de
convocatoria.
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La Asamblea de Inversionistas podra deliberar con la presencia de un nimero plural de
Inversionistas que represente por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las
Unidades de Participacion en que se halla dividido el capital del Fondo y las decisiones
de la Asamblea de Inversionistas se tomaran mediante el voto favorable de la mitad méas
una de las Unidades de Participacion presentes o representadas en la respectiva
reunion. Cada Unidad de Participacion otorga un voto al Inversionista, sin perjuicio de los
eventos definidos en este Reglamento, en los que se requiera una mayoria especial.

La participacion de la Sociedad Administradora como Inversionistas del Fondo, no se
tendra en cuenta para determinar el quérum deliberatorio y no les dara derechos de voto.

Si convocada debidamente la Asamblea de Inversionistas, €sta no pudiere realizarse por
falta del quérum previsto para el efecto, la Sociedad Administradora citara nuevamente a
una reunion de segunda convocatoria, que deberd realizarse dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha en que debia realizarse la reunién originalmente convocada.
En esa segunda Asamblea de Inversionistas se podra deliberar y decidir con cualquier
namero plural de Inversionistas presentes.

Paragrafo Primero. Sin perjuicio de lo establecido en este Reglamento, la Asamblea de
Inversionistas podra reunirse sin previa convocatoria en cualquier tiempo, deliberar y
decidir validamente cuando se encuentren presentes el cien por ciento (100%) de las
Unidades de Participacion en que se halla dividido el capital del Fondo.

Paragrafo Segundo. Sin perjuicio de lo establecido en este Reglamento, la Asamblea de
Inversionistas podra reunirse en los términos descritos en el Cédigo de Comercio para
las reuniones universales y adicionalmente podra acudir a los mecanismos alternativos
de consulta establecidos en el paragrafo del articulo 3.1.5.6.3 y en el articulo 3.1.5.6.4
del Decreto 2555 y a sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995. Para estos efectos, los
Inversionistas deberan remitir por correo o entregar el escrito con la respuesta a la
consulta o el sentido de su voto directamente en las oficinas de atencién al publico
sefaladas en la Seccion 1.5 del presente Reglamento

Paragrafo Tercero. Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para
las reuniones adelantadas de conformidad con el Articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o
cualquier norma que la modifique, complemente o derogue, los documentos que se
envien a los Inversionistas deben contener la informacion necesaria, a fin de que éstos
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dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva
decision.

13.2.2. Funciones de la Asambleade Inversionistas

Ademas de las funciones establecidas en el Decreto 2555, y en el articulo 3.13.1.3 de
dicho Decreto segun sean aplicables al Fondo de acuerdo con su naturaleza especifica,
y en la demés regulacion aplicable, segun sea modificada, complementada o sustituida,
son funciones de la Asamblea de Inversionistas las siguientes:

I Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo.

Il. Aprobar el Informe de Rendicion de Cuentas que presente la Sociedad
Administradora.

Il Decretar la liquidacién anticipada del Fondo y, cuando sea del caso, designar
el liquidador.

V. Aprobar o improbar el proyecto de cesion o de fusién del Fondo. Esta
decisién solamente podra ser tomadas por la Asamblea de Inversionistas
cuando quiera que se cuente con el visto bueno del Gestor Profesional.

V. Disponer la remocion de la Sociedad Administradora y/o del Gestor
Profesional, de acuerdo con las causales, condiciones y requisitos previstos
para el efecto en la Secciéon 10.2 y en la Seccién 11.2 de este Reglamento,
respectivamente.

VI. Aprobar las modificaciones que se realicen al presente Reglamento, de
conformidad con lo establecido en la Seccién 17.

VILI. Las demés expresamente previstas en el Decreto 2555 y demas normas que
lo modifiqguen, complementen o sustituyan, asi como en el presente
Reglamento.
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14. REVELACION DE INFORMACION
14.1. Revelacion de Informacién

La Sociedad Administradora pondra este Reglamento y el Prospecto a disposicion de los
Participantes Autorizados y de las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

El Reglamento contiene toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento
sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora, el Gestor Profesional y la inversion
en el Fondo, asi como sobre los riesgos, costos y gastos en que incurriria por todo
concepto relacionado con el Fondo.

La Sociedad Administradora, a través del Sitio Web, de manera permanente vy
simultanea, deberd mantener a disposicion de los Inversionistas dicha informacion y, en
todo caso, lo siguiente:

I El Reglamento actualizado del Fondo.
1. Un Informe de Rendicién de Cuentas del Fondo.
Il El Prospecto.

La Sociedad Administradora cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, un
Cadigo de Etica y Conducta, y un Cédigo de Conducta para la Administracion de fondos
de inversion colectiva. Toda esta informacion se podra encontrar en las oficinas de la
Sociedad Administradora. Cualquier informacion que afecte los derechos de los
Inversionistas sera dada a conocer por medio de la SFC.

Paragrafo. De conformidad con lo establecido en el numeral 1 del articulo 7.3.1.1.2. del
Decreto 2555, en atencion al deber de informacion alli consagrado las Sociedades
Comisionistas de Bolsa deberan poner a disposicion de los Inversionistas que asi lo
soliciten, la informacion prevista en el presente Reglamento. Sera responsabilidad
exclusiva de los Participantes Autorizados y de las Sociedades Comisionistas de Bolsa
proveer dicha informacion a los Inversionistas en cumplimiento de los deberes que como
intermediario de valores le corresponden conforme al deber de informacion que
establece el Decreto 2555.
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14.2. Rendicién de Cuentas

La Sociedad Administradora elaborard, enviard y mantendrd a disposicién de los
Inversionistas, un Informe detallado y pormenorizado de Rendicion de Cuentas con
cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, el cual contendra la siguiente informacion:

l. Una explicacion por escrito acerca de las particularidades del portafolio de
inversiones y el desempefio de sus activos, de tal forma que le permitan al
Inversionista conocer el estado de su inversion. Dicha explicacion debe incluir
informacion acerca del cumplimiento de las politicas de inversion y su
injerencia dentro de los resultados obtenidos.

Il. La descripcion de los hechos relevantes con respecto a la gestion y
administracion del Fondo adelantada por el Gestor Profesional y por la
Sociedad Administradora respectivamente.

Il Los estados financieros comparativos de propdsito general del Fondo, los
cuales deberan ir acompafiados de un andlisis vertical y horizontal de los
cambios materiales en el estado de situacion financiera y en el estado de
resultados integral del Fondo. Para el andlisis vertical se utilizara como
minimo el monto de los aportes de los inversionistas como parametro de
comparacion. De igual manera, para el analisis horizontal se utilizaran los
estados financieros correspondientes al mismo mes, de los afos
inmediatamente anteriores que la Sociedad Administradora considere
pertinente. Los links de la pagina de internet al balance y estado de
resultados utilizados en dicho andlisis deberan incorporarse al informe.
Dichos estados financieros no deberan ser auditados, sin perjuicio de las
obligaciones que le asisten al revisor fiscal de conformidad con el articulo
3.1.5.4.1 del Decreto 2555.

V. Un analisis detallado sobre la evolucion de los gastos imputables al Fondo.

V. Cualquier otro hecho relevante que pueda afectar los derechos de los
Inversionistas o que deban ser de su conocimiento para tomar decisiones de
inversion informadas.

Esta informacion estara a disposicion de los Inversionistas en las oficinas de la Sociedad
Administradora, a mas tardar, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la
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fecha del respectivo corte. Asi mismo, sera enviada por las Sociedades Comisionistas de
Bolsa a los Inversionistas a la direccién o al correo electronico registrada.

14.3. Prospecto

Para la comercializacion del Fondo, la Sociedad Administradora ha elaborado un
Prospecto que guarda concordancia con la informacion del Reglamento, el cual estara a
disposicion de los Inversionistas, a través del Sitio Web de la Sociedad Administradora.
Igualmente, el Prospecto serd puesto a disposicion de los Participantes Autorizados y de
las Sociedades Comisionistas de Bolsa, quienes en atencion al deber de informaciéon que
les impone el Decreto 2555, deberan ponerlo a disposicion de los Inversionistas en
medio fisico o electrénico, cuando asi éstos lo requieran.

La Sociedad Administradora dejara constancia de que los Participantes Autorizados y las
Sociedades Comisionistas de Bolsa han recibido una copia del Prospecto, el cual se
encuentra como Anexo lll del presente Reglamento y sera responsabilidad exclusiva de
los Participantes Autorizados y las Sociedades Comisionistas de Bolsa darlo a conocer a
los Inversionistas, cuando actien como intermediarios.

14.4. Sitio Web

La Sociedad Administradora cuenta con el Sitio Web, en el que se podra consultar de
manera permanente y actualizada la siguiente informacion:

l. El Reglamento y el Prospecto, debidamente actualizados.

Il. El valor del Fondo determinado conforme a la Seccion 7 del presente
Reglamento.

Il La informacion relacionada con los 6rganos de administracién y control con
los que cuenta la Sociedad Administradora.

V. Las oficinas de atencion al publico.
V. El Archivo de Composicién de la Canasta.
VI. El listado de los Participantes Autorizados.
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15. DISOLUCION Y LIQUIDACION
15.1. Causales
Son causales de disolucién y liquidacion del Fondo.

l. El vencimiento del término de duracion del Fondo salvo que la Asamblea de
Inversionistas lo extienda.

Il. La decisién de la Asamblea de Inversionistas de liquidar el Fondo.

Il La decision motivada técnica y econdmicamente de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora, soportada en un concepto técnico elaborado por el
Comité de Inversiones de liquidar el Fondo, salvo que la Asamblea de
Inversionistas decida entregar la administracion del Fondo a una nueva
sociedad administradora.

V. Cualquier hecho o situacion que ponga a la Sociedad Administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social, salvo que
la Asamblea de Inversionistas decida entregar la administracion del Fondo a
una nueva sociedad administradora.

V. Cuando el patrimonio del Fondo esté por debajo del Monto Minimo del Fondo
previsto en la Seccién 1.10 del presente Reglamento, después de pasados
seis (6) meses contados a partir del inicio de operaciones.

VI. La toma de posesion de la Sociedad Administradora del Fondo, , . salvo que
la Asamblea de Inversionistas decida entregar la administraciéon del Fondo a
una nueva sociedad administradora en condiciones que aseguren la normal
continuidad del Fondo.

VII. Cuando el Fondo no cuente con el nimero minimo de Inversionistas previsto
en el Reglamento, después de pasados seis (6) meses contados a partir del
inicio de operaciones. Esta causal sera enervada, siempre que, a partir de la
fecha en la cual se configure, el nUmero minimo de Inversionistas del Fondo
muestre una tendencia ascendente durante un periodo maximo de dos (2)
meses, de forma tal que, al final de dicho periodo, el Fondo cuente
nuevamente con el nimero minimo de inversionistas exigido en la ley.
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VIIL. La terminacion por cualquier causa del Contrato de Gestor Profesional
suscrito entre la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional, salvo que
la Asamblea de Inversionistas decida enervar dicha causal mediante la
cesion del Fondo a otra sociedad administradora legalmente autorizada para
el efecto, o mediante la designacion de un nuevo gestor profesional segun las
recomendaciones efectuadas por “BTC”, a quien se le ceda el Contrato de
Licencia BTC.

IX. La terminacion por cualquier causa del Contrato de Licencia BTC, incluyendo
la remocién del Gestor Profesional que implique la terminacion del Contrato
de Licencia BTC, salvo que la Asamblea de Inversionistas y MSCI decida
aceptar la designaciéon de un nuevo gestor profesional recomendado por BTC
a quien se le ceda el Contrato de Licencia BTC.

X. La terminacion por cualquier causa del Contrato de Licencia Citi, salvo que la
Asamblea de Inversionistas y MSCI decida aceptar la designacion de una
nuevo gestor profesional recomendado por BFA a quien se le ceda el
Contrato de Licencia Citi.

XI. La terminacion por parte de MSCI de la prestacion de sus servicios
relacionados con el manejo, el calculo, la publicacion y/o el mantenimiento
del indice. En este caso, la Asamblea de Inversionistas podra decidir entre
liguidar el Fondo, o modificar en su Reglamento la Politica de Inversion del
mismo.

XII. Las deméas establecidas en las normas vigentes.

La liquidacion del Fondo, por cualquiera de las causales enumeradas en esta Seccion,
debera sr aprobada por el voto favorable del setenta por ciento (70%) de las Unidades de
Participacion del Fondo.

Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la
Sociedad Administradora debera comunicarla inmediatamente a la SFC, y a las bolsas
de valores y a las entidades administradoras de los diferentes sistemas de negociacion
de valores en los que se encuentren inscritas las Unidades de Participacion, cuando
haya lugar a ello. A los inversionistas se les comunicara el acaecimiento de la causal de
liquidacién del Fondo por los medios previstos en el Reglamento. Esta Ultima
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comunicacion debera realizarse a mas tardar al dia siguiente de la ocurrencia de la
causal.

Para enervar cualquiera de las causales de liquidaciéon previstas bajo los numerales Il
IV VI'y VIl de la presente Seccion, se tendrd un término maximo de cuatro (4) meses.

15.2. Procedimiento
La liquidacién del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

I A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras
esta subsista, el Fondo cesara de recibir Ordenes de Creacion y/o Ordenes
de Redencion.

Il. Una vez acaecida la causal de liquidacién, la Sociedad Administradora
solicitara a la SFC y a la BVC la suspensién de la negociacion de las
Unidades de Participacion, y notificara de la suspension a Deceval para
establecer el proceso para la cancelaciéon de las Unidades de Participacion
vigentes.

Il Cuando la causal de liguidacion sea distinta de las previstas en los
Numerales | o Il de la Seccion 15.1 del presente Reglamento, la Sociedad
Administradora procedera a convocar a la Asamblea de Inversionistas, la cual
debera celebrarse entre los cinco (5) y los diez (10) dias calendario
siguientes a la fecha de la comunicacion de la noticia de liquidacion.

V. En caso de que la Asamblea de Inversionistas a la que hace referencia el
Numeral lll anterior no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, la Sociedad Administradora realizara una nueva citacion para celebrar
la Asamblea de Inversionistas. La celebracion de la Asamblea de
Inversionistas se realizara entre los tres (3) y los seis (6) dias calendario
siguientes a la Asamblea de Inversionistas fallida, pudiendo deliberar con
cualquier quérum.

V. El liquidador sera la Sociedad Administradora. Si la Sociedad Administradora
no pudiere asumir ese cargo, la Asamblea de Inversionistas debera nombrar
un liguidador, designado por la mayoria de los miembros presentes en la
reunion de la Asamblea de Inversionistas que se convoque al efecto.
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VI. Para la liquidacion del Fondo, el liquidador procedera a determinar:
A El valor de los activos que conforman el Fondo a la fecha.
B. El valor de los pasivos y gastos pendientes a cargo del Fondo a la fecha.
C. La participacion porcentual que representen las Unidades de Participacion

de cada Inversionista en el Fondo.

VIL. Dentro del término previsto por la Asamblea de Inversionistas para la
duracién de la liquidacién del Fondo, el cual en cualquier caso no podra
exceder de seis (6) meses, se procedera a liquidar todos los activos e
instrumentos financieros que constituyan el Portafolio del Fondo.

VIII. Vencido el término establecido por la Asamblea de Inversionistas o el término
maximo de seis (6) meses para liquidar los activos e instrumentos
financieros, si existieren activos o instrumentos financieros cuya realizacion
no hubiere sido posible, los mismos seran entregados a los Inversionistas en
proporcion a sus Unidades de Participacion a menos que la Asamblea de
Inversionistas decida lo contrario. En caso de rechazo de dicha entrega por
parte de la Asamblea de Inversionistas, éste 6rgano debera decidir un plazo
convencional para la liquidacibn de la porcién restante de activos e
instrumentos financieros.

IX. Los ingresos recibidos por el Fondo producto de la liquidacion de los activos
e instrumentos financieros, seran distribuidos a los Inversionistas, previa
cancelacion de los gastos y pasivos pendientes de pago a cargo del Fondo.

X. Los pagos por efecto de la liquidacion se efectuaran dentro del término de
quince (15) Dias Bursétiles siguientes al ingreso al Fondo de los recursos
provenientes de la liquidacion de los activos e instrumentos financieros del
Fondo.

XI. Si vencido el periodo maximo de pago de las Unidades de Participacion,
existieren sumas pendientes de distribucion a los Inversionistas, se seguira el
siguiente procedimiento:
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A La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los
Inversionistas a las cuentas bancarias informadas.

B. De no ser posible la consignacién a que hace referencia el Literal anterior,
y en caso de que el Inversionista haya sefalado e identificado, por medio
escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador
realizara el pago de los recursos pendientes de retiro a dicha persona.

C. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los
Literales A o B anteriores, se dara aplicaciéon a lo establecido en el
Articulo 249 del Cédigo de Comercio.

XIL. La cuenta final de liquidacion debera ser aprobada por la Asamblea de
Inversionistas.

XL La Sociedad Administradora y el Revisor Fiscal deberan certificar que
concluyd el proceso de liquidacion y que los recursos fueron reintegrados
adecuadamente a los Inversionistas.

Durante el tiempo que transcurra entre la terminacion del término de duracion y la
liguidacion del Fondo, los Inversionistas seguirdn obligados por lo dispuesto en el
presente Reglamento y las normas aplicables.

En lo no previsto en el presente Reglamento se aplicara lo previsto en el Decreto 2555.
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16. CONFLICTOS DE INTERES
16.1. Prohibiciones aplicables ala Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora se abstendrd de realizar cualquiera de las actividades
descritas en el articulo 3.1.1.10.1 del Decreto 2555, salvo lo previsto en los numerales 7
y 11 del mismo.

En cualquier caso, no seran aplicables el numeral 4, en cuanto se refiere a la
contratacion del Gestor Profesional, ni la excepcién consagrada en el numeral 17 del
mencionado articulo.

Tampoco resulta aplicable lo dispuesto en el paragrafo 3 del articulo 2.9.17.1.2 del
Decreto 2555.

Seré aplicable al Fondo el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555, excepto los requisitos y
limites previstos en los numerales 2 y 3 del mencionado articulo.
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17. PROCEDIMIENTO PARA MODIFICAR EL REGLAMENTO

Toda reforma al presente Reglamento deberd ser previamente aprobada por la
Asamblea de Inversionistas, que sera convocada mediante publicacion en el diario
“Portafolio” y conforme a lo que establece la Seccion 13.2.1del presente Reglamento.
Cualquier reforma deberda ser informada a los Inversionistas mediante una
publicacion en el diario “Portafolio” dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a
su aprobacion, lo mismo que a la SFC, para lo cual se contara con un plazo de treinta
(30) dias habiles o en todo caso con anterioridad a la entrada en vigencia de la
modificacion realizada.

En el evento en que las reformas al Reglamento impliguen una afectacion a los
derechos de los Inversionistas, éstas deberan ser autorizadas previamente por la
Asamblea de Inversionistas conforme a lo que establece la Seccion 13.2.1 del
presente Reglamento y una vez obtenida dicha aprobacion la reforma sera puesta a
disposicion de la SFC.

Una vez aprobada la reforma por parte de la SFC, ésta se debera informar a los
inversionistas mediante una publicacion en el diario “Portafolio”, asi como la
posibilidad que tienen de retirarse del fondo. Los Inversionistas podran ejercer el
derecho de retiro en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha de
publicacion del aviso en el diario respectivo.

En estos eventos, el proceso de informacion a los Inversionistas y el ejercicio del
derecho de retiro por parte de los mismos, estara sujeto necesariamente a la
aprobacion de la reforma por parte de la SFC.

En ningln caso podra modificarse el presente Reglamento para afectar los derechos
econdémicos, facultades y demas derechos del Gestor Profesional y/o la Sociedad
Administradora sin el consentimiento previo de cada uno segun corresponda.
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18. FUSION Y CESION DEL FONDO
18.1. Procedimiento parala Fusién

El Fondo podra fusionarse con otro u otros fondos con objetivos de inversién similares o
afines a los del Fondo, cuando asi sea propuesto a la Asamblea de Inversionistas por la
Sociedad Administradora, previa aOprobacion por parte de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora y del Gestor Profesional, para lo cual se debera atender el
siguiente procedimiento, de conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.2.1.1 del
Decreto 2555, o las normas que lo modifican o sustituyan, segun sea el caso:

1. El compromiso de fusién deberd ser elaborado y acordado de manera conjunta
entre la Sociedad Administradora y el Gestor Profesional, y ser aprobado por la
Junta Directiva de cada uno de ellos, y debera contener siguiente informacion:

a. Los datos financieros y econémicos de cada uno de los fondos objeto de la
fusion.

b. El objeto de la fusion con sus respectivos soportes.

c. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el
valor de la Unidad de Participacién de los fondos objeto de la fusion.

2. Una vez aprobado el compromiso de fusion se debera realizar la publicacion del
resumen del mismo en el diario “Portafolio”.

3. La Sociedad Administradora convocarda una Asamblea de Inversionistas mediante
comunicacion escrita acompafiada del compromiso de fusion. La Asamblea de
Inversionistas debera realizarse, por lo menos, luego de transcurridos quince (15)
dias habiles al envio de la convocatoria a los Inversionistas.

4. Una vez aprobado el compromiso de fusion por la Asamblea de Inversionistas de
ambas sociedades administradoras, la sociedad administradora del nuevo fondo o
del absorbente, informara a la SFC de dicho compromiso, mediante comunicacion
escrita a la cual se debera anexar el proyecto de fusion aprobado y las actas
resultantes de la Asamblea de Inversionistas de cada uno de los fondos y reuniones
de juntas directivas.
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En caso que la fusion del Fondo se realice con otro que no sea administrado por la
Sociedad Administradora, se requerira aprobacion de la SFC.

18.2. Procedimiento paralacesion

La Sociedad Administradora podrd ceder la administracion del Fondo a otra sociedad
legalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversion, por decision
de su Junta Directiva, y previa aprobacion por parte del Gestor Profesional para lo cual
deberd aplicar el siguiente procedimiento, de conformidad con lo establecido en el
articulo 3.1.2.1.2 del Decreto 2555, o las normas que lo modifican o sustituyan, segun
sea el caso:

i) Una vez aprobada la cesién por parte de la Junta Directiva y del Gestor
Profesional, se sometera a aprobacion de la SFC.

i) La Sociedad Administradora cesionaria deber4 anexar a la solicitud de
autorizaciéon una certificacion expedida por el representante legal sobre el
cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas pertinentes.

i) Dada la autorizacion por parte de la SFC, esto se comunicard a todos los
Inversionistas dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a dicha aprobacion
mediante publicacion en el Sitio Web y en la pagina web de la sociedad
administradora cesionaria.

iv) Los Inversionistas deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la fecha de publicacion del aviso de cesion. De no recibirse
respuesta dentro del término fijado se entendera aceptada la cesion. En cualquier
caso, los Inversionistas que no estén de acuerdo con la cesién respectiva, podran
proceder a vender sus Unidades de Participacion en el mercado secundario.
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19. SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Toda controversia o diferencia que surja entre los Inversionistas, el Gestor Profesional,
los miembros del Comité de Inversiones y/o la Sociedad Administradora en relacién con
la suscripcion, interpretacion, ejecucion, cumplimiento, terminacion o liquidacién del
presente Reglamento, se resolvera por un tribunal de arbitramento que se adelantaré en
el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota, de acuerdo
con su reglamento y las siguientes reglas:

I El tribunal estara integrado por tres (3) arbitros designados de comun acuerdo
entre las partes, y, en su defecto, por el mismo Centro dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la fecha en que se hubiere notificado por una parte la intencién
de acudir a un tribunal de arbitramento, a solicitud de cualquiera de las partes.

Il. La organizacion del tribunal se sujetara a las reglas previstas para el efecto por
el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota.

1. El tribunal decidird en derecho.

V. El tribunal sesionara en la ciudad de Bogota D.C. en las instalaciones que el
mismo Centro proporcione para tal fin.

Paragrafo Primero. Cualquier Inversionista que: (i) solicite a un participante Autorizado
realizar una Orden de Creacion (ii) adquiera Unidades de Participacion en la BVC; (iii) se
convierta en Inversionista del Fondo por cualquier otro medio, se entendera haber
aceptado expresamente y accedido a todas las disposiciones del presente Reglamento y
a la clausula compromisoria que establece la presente Seccion.

Paragrafo Segundo. El cobro ejecutivo de obligaciones derivadas de este Reglamento o
cualquiera de sus Anexos, asi como los procesos ejecutivos que deban adelantarse en
virtud de éstos, no serdn competencia de los arbitros, quienes careceran de jurisdiccion y
competencia para conocer de estos asuntos. La competencia y jurisdiccion para conocer
de procesos ejecutivos relacionados o derivados de este Reglamento o cualquiera de
sus Anexos corresponde de manera exclusiva de los jueces de la Republica de
Colombia.

Paragrafo Tercero. El presente Reglamento se regira por la ley colombiana en cuanto a
los derechos y obligaciones derivados del mismo que deban ejecutarse en Colombia.
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ANEXO IlIl: CRITERIOS DE SELECCION DEL GESTOR PROFESIONAL

Para la seleccion del Gestor Profesional del Fondo, la Sociedad Administradora utiliz6 los
siguientes criterios de seleccion:

1. Que el Gestor Profesional sus administradores, representantes legales o sus
compaifiias vinculadas, acrediten experiencia suficiente en la administracion de
portafolios 0 en el manejo de los activos aceptables para invertir sefialados en el
presente Reglamento, con reconocimiento y amplia experiencia en el &mbito
nacional o internacional.

Para efectos del presente numeral, se evaluara la experiencia adquirida en la
administracion de ETFs o en la gestion del (los) activo(s) subyacente(s) del fondo,
dentro o fuera de Colombia.

En caso de ser persona juridica, dicha experiencia también podra ser acreditada
por su representante legal, sus empleados 0 su matriz.

2. Que el Gestor Profesional sus administradores, representantes legales o sus
compafiias vinculadas, acrediten idoneidad y solvencia moral, para lo cual la
Sociedad Administradora podrd consultar las bases de datos publicos y privadas
que considere pertinentes para tal fin.

3. Que el Gestor Profesional, sus administradores, representantes legales o
compafiias vinculadas manejen o hayan manejado en el pasado un portafolio de
activos que supere la suma de cincuenta millones de Ddlares (USD$50.000.000).

4. Que el Gestor Profesional, sus administradores, representantes legales o sus
compafias vinculadas tengan experiencia local o internacional en el manejo de
recursos de terceros durante los ultimos cinco (5) afios.

Paréagrafo. En el evento en que haya de reemplazarse al Gestor Profesional, para la
seleccion del nuevo gestor profesional deberan implementarse los mismos criterios
sefalados en el presente Anexo, sin perjuicio de dar cumplimiento a lo estipulado en la
Seccién 11.3 del Reglamento del Fondo.
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ANEXO IV: TERMINOS Y CONDICIONES PRINCIPALES DE LOS CONTRATOS DE
LICENCIA

A continuacion se encuentran los términos y condiciones principales del Contrato de
Licencia Citi:

Partes Las partes del Contrato de Licencia Citi son MSCI y la Sociedad
Administradora.
Objeto Otorgar a la Sociedad Administradora 0 a 0 una entidad afiliada

de la Sociedad Administradora una licencia no transferible, pero
no exclusiva para el uso del Indice y de la marca MSCI All

Colombia Local Listed Risk Weighted Index, Unicamente en
relacion con la emision, operacion, venta, administracion y
comercializacion del Fondo.

Alcance de la No se autoriza a la Sociedad Administradora a sub-licenciar los
Licencia derechos otorgados mediante el Contrato de Licencia Citi, ni se
autoriza a la Sociedad Administradora a divulgar por medios
electronicos o por otro medio ninguna informacion confidencial o
de propiedad de MSCI, segun dispuesto en el Contrato de
Licencia Citi. Todo material informativo utilizado por la Sociedad
Administradora debe ser remitido a MSCI para surevision previa
y autorizacion.

Contraprestacion La licencia bajo el Contrato de Licencia Citi es otorgada de
manera gratuita para la licenciataria.

Duracién Tiene una vigencia de 5 afos, prorrogables automaticamente por
otros tres (3) afios, salvo manifestacion por escrito en contrario
enviada a la otra parte con una antelacién de noventa (90) dias.
En el contrato se establecen causales de terminacion anticipada
para ambas partes.

Facultades de la El derecho a la utilizacion de la marca MSCI All Colombia Local
Licenciataria Listed Risk Weighted Index comprende el derecho a mencionar
la marca como referencia del Fondo, imprimiry utilizarla en la
documentacion del Fondo, de conformidad con las restricciones
establecidas en el Contrato de Licencia Citi.
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Por su parte, a continuacion se encuentran los términos y condiciones principales del
Contrato de Licencia BTC:

Partes Las partes del Contrato de Licencia BTC son MSCly BTC.

Objeto Otorgar a BTC 0 a o una entidad afiliada de BTC una licencia no
transferible, pero no exclusiva para el uso del indice y de la
marca MSCI All Colombia Local Listed Risk Weighted Index,
Unicamente en relacion con la emision, operacién, venta,
administracion y comercializacion del Fondo.

Alcance de la No se autoriza a BTC a sub-licenciar los derechos otorgados
Licencia mediante el Contrato de Licencia BTC, ni se autoriza a BTC a
divulgar por medios electronicos o por otro medio ninguna
informacion confidencial o de propiedad de MSCI, segun
dispuesto en el Contrato de Licencia BTC. Todo material
informativo utilizado por BTC debe ser remitido a MSCI para su
revision previa y autorizacion.

Contraprestacion Por concepto de contraprestacion por la licencia, BTC se obligo a
pagar una suma trimestral, en atencion a los activos bajo
administracion del Fondo.

Duracién Tiene una vigencia de 5 afios, prorrogables automaticamente por
otros tres (3) afios, salvo manifestacion por escrito en contrario
enviada a la otra parte con una antelacion de noventa (90) dias.
En el contrato se establecen causales de terminacion anticipada
tanto para ambas partes.

Facultades de la El derecho a la utilizacion de la marca MSCI All Colombia Local
Licenciataria Listed Risk Weighted Index comprende el derecho a mencionar
la marca como referencia del Fondo, imprimiry utilizarla en la
documentacion del Fondo, de conformidad con las restricciones
establecidas en el Contrato de Licencia BTC.
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