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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

Sefores Accionistas
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa:

Introduccion

He revisado los estados financieros intermedios que se adjuntan, al 30 de septiembre de 2019
de Citivalores S.A., Comisionista de Bolsa (la Comisionista), los cuales comprenden:

el estado intermedio de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

e |os estados intermedios de resultados y otros resultados integrales por los periodos de
nueve y tres meses que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e ¢l estado intermedio de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2019;

e ¢l estado intermedio de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que terminé
el 30 de septiembre de 2019; vy

e las notas a los estados financieros intermedios.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacién
financiera intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusién sobre esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisiéon de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de estados financieros intermedios consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2019 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Revisor Fiscal de Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. 168194

Miembro de KPMG S.A.S.
14 de noviembre de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2019 de Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa (la Comisionista), que incorpora la
informacion financiera intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

e los estados de resultados y otros resultados integrales por el periodo de nueve y tres
meses que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e ¢l estado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que terminé el 30
de septiembre de 2019,

¢ ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de
septiembre de 2019; y

e las notas al reporte.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidon 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.5., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de |a red de firmas miembro independientes de KPMG 5.AS
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (" KPMG International”], una entidad suiza. it 860.000.846 - 4



KPMG)

Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia de la Comisionista al 30 de septiembre de 2019, no ha sido preparado, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacidn Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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eslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. 168194
Miembro de KPMG S.A.S.
14 de noviembre de 2019
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por los periodos

Del 1 de enero al Del 1 de enero al
30 de septiembre 30 de septiembre
Notas de 2019 de 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del periodo $ 533,350 7,129,622
Conciliacién de la utilidad neta del periodo con el efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de operacion
Gasto beneficios a empleados 130,011 605,570
Depreciacién de propiedades y equipo 7,857 34,666
Depreciacién derechos de uso 11 108,443 -
Deterioro de otros activos - 2,224
Deterioro de cuentas por cobrar 10 6 -
Recuperacion por deterioro de cuentas por cobrar 10 (274) (2,655)
Gasto por impuesto de renta - 4,619,875
246,043 5,259,680

Variacién neta en activos y pasivos operacionales:
Activos financieros en instrumentos de patrimonio a variacion patrimonial con cambios en resultados (56) (BT7)
Cuentas por cobrar, neto (170,757) 3,385,021
Impuesto diferido, neto - (55,319)
Impuesto corriente (166,172) 211,125
Pago de impuestos a las ganancias (8,270,819) (2,718,595)
Otros activos no financieros (125,004) (67,055)
Cuentas por pagar (223,800) 1,188,621
Beneficios Empleados (1,356,917) (1,432,365)
Provisiones - 15,819
Otros Pasivos (163,483) (885,485)
Otros Pasivos no financieros (2,408,868) -
Efectivo neto (usado en) provisto por en actividades de operacién (12,106,483) 12,030,392
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Activos tangibles - 5,907
Activos intangibles - 368,596
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién - 374,503
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién :
Dividendos 5 (15,321,109) -
Pago canon arrendamiento financiero 16 (120,613) -
Gasto por intereses arrendamiento financiero 16 21,301 -
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (15,420,421) -
(Disminucién) aumento neto del efectivo (27,526,904) 12,404,895
Efectivo al inicio del periodo 68,634,368 65,329,950
Efectivo al final del periodo $ 41,107,464 77,734,845

% g arcc(to' &ea&r@fcﬁm

LUIS FERNANDO RIVASES EMILIO/ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ LESLIE ALEJANDRA AVELLANEDA DAZA
Representante Legal # Contador Revisor Fiscal
TP.138326-T T.P. 158194 -T

Miembro de KPFMG S.A.S
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Plblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros Intermedios Condensados y gue los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Comisionista.



CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
Al 30 de Septiembre de 2019
(Expresadas en miles de pesos)

Nota 1. Entidad Reportante

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa es una entidad privada que se constituyé el 31 de
mayo de 1993, mediante escritura publica No. 1244 de la Notaria 12 del Circulo de Bogota,
autorizada por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia), mediante Resolucidon No. 749 del 16 de junio de 1993. Su duracién se extiende
hasta el treinta (30) de mayo de 2093, pudiendo disolverse extraordinariamente antes del
vencimiento del término estipulado, el cual podra ser prorrogado de acuerdo con la Ley y con
los estatutos. El domicilio principal de la Comisionista es en la Carrera 9 a No 99-02 en la
ciudad de Bogota D.C. (Colombia).

Mediante documento privado inscrito en la Camara de Comercio de Bogotd, se declara que se
configurd situacion de control y Grupo Empresarial desde el 28 de diciembre de 2010, en
virtud de la cual la sociedad Citibank N.A. informa que ejerce control a través de su
subordinada Citibank Overseas Investment Corporation (sociedad extranjera) sobre la
sociedad Citibank Colombia S.A. por medio de la cual controla de manera indirecta a las
sociedades Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa, Cititrust Colombia S.A. Sociedad
Fiduciaria y Colrepfin Ltda.

El objeto social de la Comisionista es el desarrollo del contrato de comisién para la compra y
venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores y en el Registro Nacional de Valores; no
obstante, podra realizar otras actividades previa autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Las reformas estatutarias mas representativas son:

Mediante escritura publica No. 2813 del 7 de diciembre de 1993 de la Notaria 12 de Bogota,
se reform¢ el articulo 5 de los estatutos de la Comisionista y se aumento el capital autorizado
a $2,000,000.

Mediante escritura publica No. 3687 del 30 septiembre de 1997 de la Notaria 12 de Bogota,
se reformé el articulo 4 de los estatutos de la Comisionista y se incluyé dentro del objeto
social la celebraciéon de contratos de corresponsalia.

Mediante Escritura publica No. 4932 del 23 de noviembre de 2001 de la Notaria 12 de
Bogota, se consagro la reforma del articulo 5 de los estatutos de la Comisionista y se
aumenté el capital autorizado a $5,000,000.

Mediante escritura publica No. 469 del 6 de febrero de 2003 de la Notaria 20 de Bogota, se
consagro la reforma de los articulos 12, 14, 19, 20, 21, 22, 23, 33, 34 de los estatutos de la
Comisionista en relacion con los 6rganos de gobierno de la sociedad.

Mediante escritura publica 2352 del 16 de julio de 2016 de la Notaria 44 de Bogota, se

protocoliz6 la reforma integral de estatutos aprobada por la Asamblea de Accionistas el treinta
y uno (31) de marzo de 2016.
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Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Comisicnista operaba con seis (6)
y quince (15) empleados, respectivamente.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 que establecidé que "las sociedades
administradoras de fondos de inversion colectiva deberian contratar la custodia de los valores
que integran el portafolio de los fondos de inversién colectiva que administren, con entidades
que de conformidad con el articulo 2.22.2.1.1 del referido decreto puedan ejecutar la actividad
de custodia de valores"; se presenté un plan de accion a la Superintendencia Financiera de
Colombia por medio del cual se propuso que Citivalores realizara las actividades de
administracién de los fondos bursatiles, de esta forma la Comisionista administra el Fondo
Bursétil Ishares Colcap desde octubre de 2016.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.1.15.1.18 del Decreto 2555 de 2010, la Sociedad
Administradora Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa celebré un contrato con BlackRock
Fund Advisors “BFA" a través del cual ésta se obliga a prestar sus servicios profesionales en
calidad de Gestor Profesional para el desarrollo y manejo del Fondo Bursatil iShares Colcap.

Mediante Acta No. 311, el 11 de junio de 2019, la Junta Directiva de Citivalores fue informada
sobre la liquidacion del Fondo Bursatil Ishares MSCI Colombia Risk Weighted, bajo la
aprobacién de la Asamblea del Fondo el 25 de junio de 2019. Mediante el acta No 005 del 15
de agost de 2019, se certifica que los procesos de liquidacion fueron ejecutados, se realizaron
las respectivas rendiciones de los titulos existentes en el portafolio y se realizaron los pagos
correspondientes a las unidades de participacion que poseian cada uno de los inversionistas
de Fondo.

Nota 2 Bases de Preparacién de los Estados Financieros y Principales Politicas
Contables

Marco Tecnico Normativo

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de acuerdo con la
norma internacional de contabilidad NIC 34 que esta alineada con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, los estados financieros condensados son
elaborados con la intencién de poner al dia el ultimo informe de estados financieros anuales,
haciendo énfasis en las nuevas actividades, hechos y circunstancias ocurridas durante el
periodo intermedio que se reporta, sin duplicar informacién previamente publicada en el
informe anual; por lo tanto, estas notas intermedias deben leerse en conjunto con las notas
anuales presentadas con corte al 31 de diciembre de 2018.

Para dar cumplimiento a la NIC 34, y en beneficio de la oportunidad y del costo de la
informacién, Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa, ha decidido preparar y publicar
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informacién financiera intermedia condensada que incluye estados financieros condensados y
notas explicativas seleccionadas.

Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros intermedios son los mismos
aplicados por la Comisionista en los estados financieros para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018.

Los siguientes lineamientos que la Comisionista aplica se encuentran incluidos en los
decretos mencionados y constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el IASB:

Titulo cuarto, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, que contiene excepciones para entidades
del sector financiero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) por
razones prudenciales para los estados financieros individuales. Dichas excepciones
aplicables a la Comisionista, se refieren a la clasificacién y valoracion de las inversiones, que
se seguiran aplicando de acuerdo con lo requerido en el capitulo 1-l la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lugar de la
aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable Unico de arrendamiento en balance para los
arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo subyacente y un arrendamiento pasivo que representa su obligacién
de hacer pagos de arrendamiento.

La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes, incluida la NIC 17
Arrendamientos, IFRIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento,
Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la escencia de las
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

Citivalores utilizo el enfoque retroactivamente con efecto acumulado de la aplicacion inicial y
no re- expresd la informacidon comparativa, permitiendo asi, reconocer un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacion inicial para los arrendamientos anteriormente
clasificados como un arrendamiento operativo utilizando la NIC 17.

Citivalores midid su pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamientos restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos del
arrendatario en la fecha de aplicacion inicial. Adicionalmente se excluyeron los costos directos
iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacién inicial.

Citivalores reconocié el activo por un importe igual al pasivo por arrendamiento, de acuerdo
con lo establecido en el parrafo C8bll de la NIIF 16. La naturaleza de los gastos relacionados
con este arrendamiento, ahora cambié, debido a que Citivalores reconocié6 un cargo por
depreciacion para el derecho de uso del activo y un gasto de intereses por el pasivo de
arrendamiento.
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Adicionalmente, Citivalores aplicd la solucién practica de excluir los costos directos iniciales
de la medicién del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial de acuerdo con
lo establecido en el parrafo C10d de la NIIF 16.

Anteriormente, la Comisionista reconocia el gasto de arrendamiento operativo en linea recta
durante el plazo del arrendamiento y los activos y pasivos se reconocian solo en la medida,
en que hubiera una diferencia de tiempo entre los pagos reales del arrendamiento y el gasto
reconocido.

Citivalores incluyé como un pasivo, los pagos bajo el contrato de arrendamiento relacionados
con su obligacion de arrendamiento con Citibank Colombia.

Como resultado de dicha evaluacion Citivalores reconocié un activo y un pasivo de
arrendamiento en los estados financieros por valor de $688,254 al 1 de enero de 2019, y
aplicé la NIIF 16 a todos los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019. En el mes de
abril de 2019 se realizo un ajuste sobre el reconocimiento inicial por recalculo de acuerdo al
modelo regional para la implementacién de IFRS 16 por ($109,889), registrando un valor
inicial neto por $578,365, utilizando una tasa de financiacion del 5%.

A septiembre 30 del 2019 el saldo del activo es de $469,922 y el pasivo es de $479,052, una
depreciacién a septiembre 30 de 2019 de $108,443, gasto por intereses de $21,301 y el
contrato tiene una duracién de 4 afios. Ver en la nota 11 y 16.

Nota 3. Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones del periodo

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa, no esta sujeta a estacionalidad de producto ni a un
caracter ciclico, sus transacciones se han desarrollado de manera homogénea a lo largo del
periodo objeto de presentacién.

Nota 4. Naturaleza e importe de cambio en estimaciones

La Comisionista ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros intermedios condensados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Comisionista, esos cambios se reflejan en
los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Algunas de las estimaciones mas comunes en la Comisionista son:

e Lavida (til o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econémicos futuros
incorporados en los activos depreciables
El valor de reconocimiento de las provisiones
Impuesto diferido

e Beneficios post empleo
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e Deterioro de cuentas por cobrar
e Tasa de interés para los activos por derecho de uso.

Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su estimacién, es posible que
esta pueda necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva informacion o de poseer
mas experiencia, por lo tanto, no se encuentra relacionada con periodos anteriores o con la
correccién de errores.

El efecto de un cambio en una estimacion contable se incluye en el estado de resultados del
periodo en el que se produce el cambio y en los periodos futuros que afecte.

Nota 5. Dividendos pagados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del periodo
contable inmediatamente anterior.

Durante el segundo trimestre del afio en curso Citivalores S.A. decreto dividendos en efectivo
por $15.321.109, a razon de $23,939.23 pesos por accion sobre 640,000 acciones de los
cuales el 50% fueron pagados en el mes de mayo y el otro 50% se pago en el mes de julio de
2019.

Nota 6. Sucesos después del periodo que se informa

Después del 30 de Septiembre del 2019 y a la fecha del informe del Revisor Fiscal, no se
reportan hechos o sucesos significativos que requieran ser revelados.

Nota 7. Partidas inusulaes

Durante el periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019, no se presentaron partidas
inusuales por naturaleza, importe o incidencia.

Nota 8. Efectivo

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el saldo corresponde a depdsitos de
efectivo en cuentas de ahorro y corriente en moneda nacional por:

30 de Septiembre 31 de diciembre de
de 2019 2018
Moneda Nacional
Citibank Colombia S.A. (1) $ 40,979,035 68,505,286
Helm Bank S.A. 128,429 129,082
Total Efectivo $ 41,107,464 68,634,368

(1) La variacion corresponde principalmente a la disminucién en los ingresos por
corresponsalias CIFS - Citibank N.A. y GRA (Global Revenue Atribution), dado a menor
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valor facturado por ajuste en los cobros debido a la baja en los volumenes de operaciones
y a que en los meses de mayo y julio de 2019 se pagaron dividendos por $15,321,109.

La totalidad de los depdsitos en las cuentas de ahorros y corrientes estan libres de
restricciones y gravamenes.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existen partidas conciliatorias
superiores a 30 dias.

La calidad créditicia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
principales instituciones financieras, en la cual la Comisionista mantiene fondos en efectivo es
grado de inversion.

Nota 9. Activos financieros en instrumentos de patrimonio

El siguiente es el detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 30 de septiembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de Septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Activos financieros en instrumentos de patrimonio
a variacion patrimonial con cambios en resultados  $ 78,369 78,313
(1)
Activos financieros en instrumentos de patrimonio
a variacioén patrimonial con cambios en el ORI (2) 1,470,851 1,496,345
Total Activos Financieros $ 1,549,220 1,564,658

(1) Para la determinacién del valor patrimonial, con una participacion de Citivalores del
5.263% del total del Fideicomiso FAP ASOBOLSA, se tomaron los estados financieros del

patrimonio autébnomo correspondientes al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018.

(2) Corresponde a las inversiones obligatorias en la Bolsa de Valores de Colombia y para la
valoracién de la inversién, se tomaron los estados financieros correspondientes al 30 de
septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

Las inversiones obligatorias en valores participativos en la Bolsa de Valores de Colombia que
deben mantener la Comisionista en 2019 y 2018, debe clasificarse como disponibles para la
venta, medirse por su variacién patrimonial, no podran ser objeto de negociacién en ningun
momento dada su vocacion de permanencia, y no podran ser reclasificadas.
El 100% de las inversiones en instrumentos de patrimonio son no corrientes.

A continuacion se presentan las inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en el
ORI:
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30 de septiembre de 2019
Ganancia
o pérdida
no
Razén social del % Costo Valor en realizada
Emisor Participacion Adquisicion Libros en el ORI
Bolsa de Valores de
ColomBELS.A 0.301 $ 192,000 1,470,851 1,278,851
$ 192,000 1,470,851 1,278,851
31 de diciembre de 2018
Ganancia
o pérdida
no
% Costo Valor en realizada
Participacioén Adquisicion Libros en el ORI
Bolsa de Valores de
Colombia SiA 0301 $ 192,000 1,486,345 1,294,345
$ 192,000 1,486,345 1,294,345

A continuaciéon se presenta el detalle de la calidad créditicia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las contrapartes en inversiones en instrumentos de

patrimonio en las cuales la Comisionista tiene activos financieros en instrumentos de
patrimonio:

30 de septiembre 31 de Diciembre
de 2019 de 2018
Calidad crediticia
Sin Grado de Inversion $ 78,369 78,313
Grado de Inversion 1,470.851 1,486,345
TOTAL $ 1,549,220 1,564,658

Los activos financieros relacionados anteriormente no podran ser objeto de negociacion en
ningun momento dada su vocacién de permanencia, y no podran ser reclasificados.

Nota 10. Cuentas por Cobrar, neto

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018:

(Continua)
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30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Deudores $ 552,594 490,115
Comisiones 260,850 217,166
A empleados (1) 83,765 19,324
Anticipo contratos y proveedores 153 -
Deterioro (28) (296)
Total Cuentas por Cobrar, Neto $ 897,334 726,309

(1) Corresponde a los anticipos realizados a empleados en tarjetas corporativas.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar son corrientes.

El siguiente es el detalle del movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar por el periodo
de nueve meses que terminé el 30 de septiembre de 2019:

4 30 de
diciembre Constituciones Recuperaciones septiembre
de 2018 de 2019
Deterioro - Modelo de
Pérdida esperada 296 6 274 28

Nota 11. Activos tangibles, neto

El siguiente es el detalle de los activos tangibles al 30 de septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Equipo de redes y comunicacion $ 568,126 572,808
Enseres y accesorios 3,788 3,788
Propiedad y equipo por derecho de uso (1) 469,922 -
Depreciacion, Planta y Equipo (564,634) (561,460)
Total Activos Tangibles $ 477,202 15,137

(1) La variacion corresponde a la aplicacion de la NIIF 16 de arriendos a partir del 1
enero de 2019, por 1 contrato por valor de $578,365, con una tasa del 5%, una
depreciacién a septiembre 30 de 2019 de $108,443, un gasto por intereses de
$21,301; el contrato tiene una duracion de 4 afios.

No se presentaron reclasificaciones ni deterioro al corte 30 de septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018.
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Al corte 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se presentan restricciones
sobre los activos tangibles.

Nota 12. Otros activos no financieros

A continuacion, se presenta el saldo de los otros activos no financieros al 30 de septiembre de
2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Gastos pagados por anticipado (1) $ 131,904 6,900
Total otros activos no financieros $ 131,904 6,900

(1) El aumento de los gastos pagados por anticipados al 30 de septiembre de 2019,
corresponden principalmente a unos gastos de viajes pendientes por procesar en el
sistema de informacion (P2P) al corte y a impuestos descontables.

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 los otros activos no financieros son
corrientes.

Nota 13. Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
es el siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre de
de 2019 2018
Retenciones y aportes laborales (1) $ 443,140 643,304
Costos y gastos por pagar 120,147 143,783
Total Cuentas por Pagar $ 563,287 787,087

(1) La diminucién se presenta por concepto de retencién en la fuente por salarios debido al
pago de bonificaciones realizado en el primer trimestre de 2019.

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por pagar son
corrientes.

Nota 14. Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce, en cada uno de los periodos
intermedios, sobre la base de la mejor estimacion de la tasa impositiva que se espera para el
periodo contable anual.

La tasa efectiva de tributacion de la Comisionista respecto de operaciones continuas para el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 es 0% (Periodo de nueve
meses terminado al 30 de septiembre de 2018 fue del 39,32%). La variacién de 39.32% en la
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tasa efectiva de tributacién se origina principalmente por la vigencia 2019 no se registra un
gasto neto de renta como consecuencia del reintegro de periodos anteriores por $213.420, el
cual neutraliza el gasto del periodo calculado sobre renta liquida.

La tasa tributaria efectiva de la Comisionista respecto de operaciones continuas para el
periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2019 fue de (75,43%), periodo de
tres meses terminado al 30 de septiembre de 2018 fue del 39.03%. La variaciéon de 114,47%
en la tasa efectiva de tributacion se origina principalmente por:

- Para la vigencia 2019 se registra un reintegro de periodos anteriores de $213.420
- Hay una disminucién en la utilidad contable.

En el afio 2019 la tarifa del impuesto de renta es del 33% de acuerdo a lo establecido en el
articulo 80 de la Ley 1943 de 2018 y no se aplica los cuatro puntos adicionales para las
entidades financieras en consideracion en los conceptos de la Superintendencia Financiera
que sefialan que las sociedades comisionistas no son consideradas como tales, mientras que
en el afio 2018 la tarifa aplicada fue del 34% y una sobretasa del 6%.

Nota 15. Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de los saldos de los beneficios de empleados al 30 de septiembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018

Obligaciones laborales de corto plazo (1) $ 244 821 1,721,916
Beneficios a empleados de largo plazo -

Prima de antiguedad h=20 12408
Beneficios empleados largo plazo Caps 1,845,977 1,597,094
Beneficios post empleo - Auxilio de jubilacion 708 611
Total beneficios empleados $ 2,104,824 3,331,730

(1) La variacién corresponde principalmente al tratamiento contable de las bonificaciones de
acuerdo a la definicion adoptada por la administracién de la entidad.

Nota 16. Otros Pasivos

El siguiente es el detalle de los otros pasivos al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Pasivos por arrendamiendos financieros (1) 479,053 -
Diversos (2) - 163,483
Total otros pasivos $ 479,053 163,483

(1) Al 30 de septiembre de 2019, el saldo corresponde a pasivos por arrendamientos
financieros:
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Contrato inicial 1 de
enero 2019

$ 578,365 (120,613) 21,301 479,053

Canon Intereses Saldo final

(2) Cancelacion de la cuenta por pagar del proceso de cesidn de activos y pasivos realizado
por la Comisionista con Scotiabank. (Ver nota 22).

Nota 17. Otros Pasivos no financieros

30 de septiembre 31 de diciembre de
de 2019 2018
Impuesto a las ventas (1) $ 19,071 2,428,210
Impuesto industria y comercio 26,121 25,849
Total otros pasivos $ 45,192 2,454,059

(1) La variacién corresponde a la disminucion de los ingresos por comisiones de GRA (Global
Revenue Atribution), para el 2019 solo se presenta un episédico de ingreso por este
concepto.

Nota 18. Ingresos y gastos de actividades ordinarias

Por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre de 2019 y 2018, y para el
periodo de tres meses del 1 de julio al 30 de septiembre 2019 y 2018, las comisiones y
honorarios neto presentan una disminucién de $20,784,992 y $10,016,114 respectivamente,
debido principalmente a la disminucién en los ingresos por corresponsalias CIFS - Citibank
N.A. dado a menor valor facturado debido a la baja en los volimenes de operaciones y el
proceso de cesion del negocio de Affluente a Scotiabank en junio de 2018.

Nota 19. Otros ingresos y egresos

El detalle de otros ingresos y otros egresos para el periodo de nueve meses al 30 de
septiembre de 2019 y 2018, y por los trimestres del 1 de julio al 30 de septiembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Aumilado  Acumildo  oui1gs  Doltds
enero al 30 enero al 30 julic:’al 40 jl.lll(:jal *l
2 ]
de de 2 ¢
: : septiembre septiembre
Sepmlemere  maplombre de 2019 de 2018
Otros Ingresos
Diversos (1) $ 26,351 394,525 6,188 150,692
Cambios (2) - 42,742 - 209
Dividendos y participaciones 92,796 91,000 46,398 -
Total otros ingresos $ 119,147 528,267 52,586 150,901

(Continua)




12
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(1) Los otros ingresos diversos presentan una disminucién correspondiente a recuperacion en
el 2018 de excesos de provision de bonos (Discretionary bonus).

(2) La variacion corresponde al efecto de la dinamica del mercado cambiario, sobre las
cuentas por cobrar en moneda extranjera.

Acumulado Acumulado

Del 1 de Del 1 de
e::l'lo1a1%0 e:::o.'atﬁio julit:jal 30 Julio al 30
de de o fje
septiembre septiembre sedptlgarjll;re sedptlgg:l;re
de 2019 de 2018 9 ®

Otros egresos
Beneficios a empleados (1) $ 2,638,349 12,232,964 741,781 1,809,499
Equipo de computacion (1) 443,683 582,983 166,631 228,944
Gastos de Viaje (1) 282,063 574,840 91,823 173,567
Contribucciones (2) 444,099 254,292 276,979 43,975
Otras Comisiones 99,711 93,420 19,330 35,574
Impuestos y tasas 94,584 161,378 18,363 44 434
Seguros 60,823 14,909 60,823 14,909
Depreciacion (3) 116,300 34,666 62,728 4,240
Servicios Publicos 51,750 62,527 11,390 27,372
Transporte 40,590 78,226 12,722 20,643
Equipos de Oficina 18,488 251,104 4,908 51,905
Relaciones publicas 13,922 40,802 6,902 18,224
Procesamiento electronico de datos 340 43,363 (214) 1,936
Otros (1) 210,109 1,592,850 56,181 413,093
Total otros egresos $ 4,514,811 16,018,326 1,530,347 2,888,316

(1) Se presenta una disminucién principalmente por la reduccion en los gastos de personal,

equipos de computo, gastos de viaje y otros gastos debido al proceso de cesion de negocio
de affluente a Scotiabank en junio de 2018 y otros gastos operacionales debido a disminucion
en la transacionalidad en las operaciones.

(2) Al 30 de septiembre de 2019 corresponde principalmente, al pago de la contribuccion por el
afio 2019 que deben pagar las entidades y valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE) y en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores
(RNAMV) por $204.323 y al pago de la contribuccion a la Superintendencia Financiera de
Colombia por $236.850.

(3) Corresponde principalmente al pago de arrendamiento y gasto de depreciacion por el
reconocimiento del contrato de arrendamiento con Citibank Colombia segun los parametros
establecidos en la NIIF 16 Arrrendamientos. Ver nota 12 y 17.

(Continua)
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20.1 Operaciones compaiiias vinculadas

CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
Al 30 de Septiembre de 2019

(Expresadas en miles de pesos)

A continuacion se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen transacciones
con compafiias vinculadas por el periodo de nueve meses terminados al 30 de septiembre de

2019 y 31 de diciembre de 2018:

Ingresos

Otros rendimientos - Depésitos de ahorro
Citibank Colombia S.A.
Ingresos por corresponsalias
Citi International Financial Services CIFS (2)
Citigroup Global Markets INC. CGMI (1)
Citibank N.A. (2)
Otros ingresos
Citibank Colombia S.A.
Total Ingresos

Gastos
Comisiones

Citigroup Global Markets INC. CGMI
Citibank N.A. London Branch
Citibank Colombia S.A.

Honorarios y servicios
Citibank Colombia S.A. (3)
NABG Cash Mamagement Div
Citigroup Global Market Inc. CGMI (4)
Citigroup Global Markets Limited CGML (4)
Global Portofolio MGMT NA
Citigroup Global Markets Operations and

Technology LLC

Citibank International Limited Hungary
Citibank Europe plc Poland
Banamex
Citicorp Latino INC
Citibank International Limited Poland
Citi Business Services Costa Rica
CBNA CBK Rohoq Philippines
Citibank N.A.

Arrendamientos
Citibank Colombia S.A. (5)

Total Gastos

30 de 30 de
septiembre septiembre
de 2019 de 2018

1,513,504 2,993,187
378,993 7,844,592
1,422,883 11,511,914
313,157 2,971,824
10,860 2
3,639,397 25,321,517
7 =
- (42)
- 1,594
627,567 1,624,521
139,336 -
4,222 373,832
37,216 225,701
3,426 -
- 173
5,563 42 926
2,934 2,105
1,257 -
304 -
531 -
31,651 -
2,167 -
76,660 =
129,691 781,495
1,062,532 3,052,305

(Continua)
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(1) La variacion corresponde a la disminucion de los ingresos por comisiones de GRA (Global
Revenue Atribution), generadas por negocios de operaciones en el exterior de CGMI
(Citigroup Global Market Inc.).

(2) La variacion corresponde a la disminucion por el menor valor facturado de los gastos
operacionales de la Comisionista que son cobrados bajo el modelo corresponsalias.

(3) La variacion corresponde a la disminucion en las operaciones propias del negocio
principalmente honorarios intercompafias Intra - Citi Service Agreement (ICSA) y midel back
office.

(4) La variacién corresponde a la disminucion en los gastos operacionales y en la operativa de
la Comisionista de acuerdo con el modelo de GRA (Global Revenue Atribution).

(5) La variacion corresponde principalmente al menor espacio de oficinas ocupadas a
Citibank.

Las operaciones celebradas con las compariias vinculadas, se realizaron bajo las condiciones
generales vigentes en el mercado para operaciones similares y estan debidamente
formalizados mediante documentos, de acuerdo con la politica corporativa Intra - Citi Service
Agreement (ICSA).

Los servicios que presta la Comisionista en idénticos términos y condiciones a terceros y, que
forman parte de las actividades propias del objeto social, se formalizan a través de contratos
marco y, para el caso de bienes y servicios a través de un Intra-Citi Service Agreement
(ICSA), al cual se le aplican unas condiciones especiales reguladas por General Terms and
Conditions (GTC) y un Country Specific Addendum (CA) y, en algunos casos, por un
Additional Document Requirement (ADR).

20.2 Operaciones Celebradas con Administradores

Ningun miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen
en la Comisionista participacion accionaria superior al diez por ciento (10%).

Los directivos claves de la Comisionista tienen participacion en las Juntas Directivas de otras
entidades vinculadas del Grupo, sobre las cuales la Comisionista, después de realizar su
respectivo analisis no identific6 que se ejerciera influencia significativa sobre las politicas
operativas y financieras de dichas vinculadas.

20.3 Compensacién del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye al Presidente y Vicepresidentes. La compensacion recibida por el
personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente, por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018:

(Continua)
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Acumulado A%";T;":ja:o Trimestre TJLT:?:;E
del 1 de enero snereal 30 del 1 de julio iulio al 30
al 30 de e al 30 de ] s
septlgg;l;re fe septiembre sedp:lgmgre septiembre
de 2018 de 2018

Salarios $ 903,750 1,378,440 262,500 366,667
Otros beneficios 1,175,905 1,289,099 - 46,202
Sotal $ 2,079,655 2,667,539 262,500 412,869

Remuneraciones

La compensacién del personal clave de la gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del

efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos post-empleo.
Nota 21. Contingencias
Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, no existen contingencias.

Nota 22. Hechos relevantes

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa cedi¢ a Scotia Securities S.A. el 30 de junio de 2018
los contratos de comisién con clientes, que poseen inversiones en titulos valores, en el
mercado de publico de valores de Colombia, asi como los activos que estan contenidos en el
servicio de custodia y administracion de valores en Colombia, de clientes locales y que al
interior de nuestra comparfiia se ha denominado el mercado OnShore, dichas operaciones se
registran en rubros fuera del Balance de la Comisionista, en las cuentas de orden, las cuales
no se encuentran incluidas en los estados financieros de presentacion, por lo tanto, no se

elaboraron estados financieros de la operacién.

El detalle de las partidas del balance incluidas en la cesion de activos y pasivos se describen

a continuacion:

Concepto Valor
Créditos a Empleados (1) 3 384,896
Pasivo laboral (2) (132,827)
Total $ 252,069

(1) Corresponde al valor razonable de la cartera de empleados.
(2) El siguiente es el detalle del pasivo laboral:

(Continua)
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Concepto Valor
Vacaciones $ 113,251
Cesantias 18,468
Intereses de Cesantias 1,108
Total Pasivo Laboral $ 132,827

El valor recibido por la cesion fue de $617,584 los cuales fueron registrados cancelando los
activos y pasivos cedidos y generando una cuenta por pagar por valor de $232,688 registrada
en otros pasivos.

De igual forma, por concepto del pasivo laboral el 29 de junio de 2018 se giraron $202,032 y
se trasladaron $132,827, generando un saldo a favor de Citivalores por $69,205.

Los contratos de comision con clientes cedidos a Scotia Securities S.A. registrados fuera del
balance ascendian a $205,486,514.

Se presentd realizacion de ORI en recalculo de depreciacion por $4,141, beneficios de
empleados en cartera de créditos $141,309 e impuesto diferido $48,001.

El 28 de junio de 2019, Citivalores efectu6 un giro a Scotiabank por valor de $242.580,
cancelando la cuenta por pagar registrada de $163,483, y la diferencia se registr6 como un
gasto diverso por $ 79,097.



