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INFORME L

Sefores Accionistas
Citivaloras 5.5, Comigionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros de Citvalares S.A, Comisionista de Bolsa (la Comisionista),
los cuales comprendan el estado de situacion financiera al 31 da diciembre da 2018 v los
estados de resultados, otro resultade integral, de cambies en el patrimanio y de flujos de
afactivo por el afio que terminé en esa facha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas v otra informacién explicativa; ademas audité los fondos bursétiles,
como sa indica mas adelante ¥ gue son administrades por la Comisionista.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecusada preparacidn v presentacidn de estos estados
financieros de acuerdo con Mormas de Contabilidad v de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefser, implementar v mantaner el control interno
relevante para la preparacidn v presentacidn de estados financieros libres de erroras da
importancia matarial, bian sea por fraude o armor; seleccionar v aplicar las politices contables
aprapiadas, asi como establacer los estimades contablas razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

ki responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobra las estados financieros con basa an
mi auditora, Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funcienas v efactus mi
examean de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditaria aceptadas en Colombia. Tales
MOrmas requieran que cumpla con requisitas &ticos, planifigue v efectie la auditaria para
obiener una seguridad razonable sobre si los estados finanoeros estan libres de erroras de
importancia matarial.

Una auditaria incluye realizar procedimientas para obtenar evidencis sobre 108 montos y
revelacionas en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados dependan del juicio
del revisor fiscal, incluyando la evaluacidn del riesgo de erores de impartancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacidn del riesgo, al revisor fiscal tiene en cuents el contral
intarno ralavante para la preparacidn y presantacitn de los estados financiercs, con el fin da
disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias. Una auditaria
también incluye avaluar el uso de politicas contables apropiadas v la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como eveluar la presantacidn da las
estados financieros en general.
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Considers gue la evidencia de auditoria gue obtuve proporciona une base razonahis pars
fundamantar la opinidn que expreso a continuacian.

Dpinion

En mi opinidn, los estades financieros gue se meancionan, preparados de acuerds con
infarmacidn tomada fielmente de los libros v adjuntos & este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacian financiera de la
Comisionista al 31 de diciembre da 2018, los resuftados de sus operaciones v sus flupos de
efective por el afio-que tarming en esa fecha, de acuerdo con Nomas de Contabilidad v de
Informacién Financiers aceptadas an Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afa
antenar,

Cros asuntos

Los estados financiaros al v por &l afio termimado el 31 de diciembre de 2017 ge presentan
axclusivamente para fines de comparacion, fuercn auditades por ml vy en mi infarme de fecha
27 de febraero de 2018, sxpresé una opinitn sin salvedades sobra los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis prusbas, en mi concepto durante 2018:

&l La contabilidad de la Comisionista ha sido lleveds conforme a las normas legales v a la
técnica contabla.

bl Les cperaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos v a las decisiones de
la Azambles de Accionistas.

¢l La correspondencia, los comprabantes de las cusntas v |05 libros de aclas y de registo
da acciones 52 llevan v se consarvan debidamenta.

di  5e ha dado cumplimiento a las narmas e instrucciones de la Suparintandencia
Financiers de Colombia relacionadas con la implementacidn e impacto en & estado da
situacitn financiera v en el estado de resultados y otro resultade integral da los
sistemas de administracidn de riesgos aplicables.

el Existe concordancia entre los estados financieros gue se acompanan v al informe de
gestién preparada por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracidn sobra la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedares o
proveaionss.
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i Lainformacién contenida en las declaraciones de autcliquidacidn de aportes al sistema
te segundad social integral, en particular la relativa a los afilados vy a sus ingresos base
de cotizacion, ha side tomada de los registros v soportes contables. La Camisionista no
5& encuentra &n mMora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiente 2 lo requeride en los articulos 1.2.1.2, v 1.2.1.5. del Decrato Unico
Reglamantana 2420 de 2015, madificadas por los articulos 4 v 5 del Dacreto 2498 de 2015,
respactivamente, en desarrollo da las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1% y 3% dal articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actos de los administraderes de la Comisicnista se ajustan a los estatutos v a las
ardenes o instruccionas de la Asambiea de Accionistas v si hay v son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacion v custodia de los bienes de la Comisionista o
de tercaros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 27 de febrerm de
2014,

En cumplimiento de la sefalado en los numerales 3.3.3.2.6.10 v 3.3.3.7 dal Capitula 111,
Tituka |, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 e la Superintendencia Financiera
de Colombia, he suditado los estadas financieros al 31 de diciemnbre da 2078 de los fondos
bursatiles que sa relacionan a continuacion, cuyos inferrmas sa emiten en forma
indepandiente:

Informes sin salvedad

» Fondo Bursatil iShare Colcap
* Fondo Bursatil iShare MSCI Colombia Risk Weighted

Efectud saguirnianto a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Comisionista y no hay asuntos de impartancia matarial pendientes qua

Whirshe Dodloch b

Leslie Alejandra &vallaneda Daza
Revisor Fizcal de Citvalores 5.8, Comisionista
de Bolsa
TP 158184-T
Miembro de KPMG 5.4.5.

27 de febrero da 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Citivalores 5.4, Camisioniste de Bolsa:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiseal v an cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 v
1.2.1.5 del Dacreto Unico Reglamentaric 2420 de 2015, modificades por los articulos 4 v 5 del
Decreto 2496 de 2015, respactivaments, presento &l rasultade de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1% v 3% del articulo 209 del Cadige de Comercic, detallados
como sigue, por el aho gue termind &l 31 de diciembre de 2018, por parte de Citivalores S.A.

Comisionista de Bolsa, que inclwye los Fondos Bursdties administrados, en adslante "la
Comisionista™:

1%) 5i log actes de los administradores de ls Comigionista se ajustan a los estatutos v a las
ordenas o instrucciones de e Asamblea de Accionistas, v

37 5i hay y son adecuadas las madidas de contral intemo, de conservacidn v custodia de los
bienas de la Comisionista o de terceros que 8stén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacidn de los asuntos mencionados en el parrafo anteriar
comprenden: a) los estetutos sociales v las actas de la Asamblea da Accionistas v, bl los
componantas dal contrel intarno implementades por ls Comisicnista, teles comao el ambienta de
cortrel, los procedimientos de evaluacidin de riesgos, sus sistemas da infarmacin y
comunicacionas v &l monitorao de los controles por parte de 18 administracidn v de los

encargados del gobierna corporative, ks cuales estan bazados en o establacido por la
Supenntendencia Financiara de Colombia.

Responsabilidad de la administracion

La administracion a5 responsable por el cumplimiento de los estatutos v de las decisiones da la
Asambles de Accioniztas v por dizefar, implarmantar v mantaner medidas adecuadas de control
interme, que incluyen os sistemas de administracidn de riesgos  implementados, de
consamrvacion v custodia de los bienes de la Comisignista v los de terceros gue estan en su
podar, da acuardo con lo requerida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llever & cabo un trabaje de aseguramiento razonabla para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol v emitida a abril de 2009 por el Conssie de Normas Intemacionales de
Auditoria v Asaguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board - 1AASE, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiare que cumpla con requisitos éticos, planifigue v efectie
los procedimientos que considera necesarios pare obtener una seguridad razonehle sobre =i los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas ¥ scbre si hay v son adecuadas las medidas de control interne, gue incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementades, de conservacion v custodia de los
bienas de la Comisionista y los de tarceros que estdn en su poder, de acuardo con ko regueride

por la Superintendencia Finenciera de Colombia, en todos los aspectos importantes de
evaluacicn

Procedimisantos realizados

Este trabajo da aseguramiento razonable incluye la obtencidn de evidencia por el Bfc que
tarrung al 371 de diciernbre de 201 E. Los procadirmientos incluyearn;

» Obtencién de una representacidn escrita de la Administrecion sobra =i los actos de los
administradoras se ajustan a los estatutos v a 1as decisiones de la Asambles de Accionistas
¥ sobre si hay v son adecuadas las madidas da contral interno, que incluyan los sistamas de
administracién de riesgos implameantados, da conservacidn v custodia de las bienes de Ia
Carnisionista v los de terceros que estdn an su poder, de acuerdo con o esteblecido por la
superintendencia Financiera de Colombia

¢ |actura y verificacidn del cumplimiente de los estatutos de la Comisionista.

¢  Obtencién de una cartificacidn de la Administracidn sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documantadas en las actas.

* |actura de las actas de |a Asamblea de Accionistas v los astatutos v verfcacidn de si los
a0tos de los sdministradores se ajustan a los mismas.

* |ndagaciones con la Administracidn sobre cambios o provectos de modificacion a los
aestatutes de la Comisionista durante el periode cublerto v validacidn de su implementacidn.

* Evaluacion de si hey v son adecuadas las medidas de control interna, que incluyen los
sistemnas de sdministracidn de nesgos implementados, de conservacion v custodia de los
bienes de la Comisionista y los da terceras que estén en su poder, de acuerdo con o
reguarida por la Superintendancia Financiera de Colombia, lo cual incluye:



¢ Prusbas de disefic, implementacion vy eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiare v los elementos
establecidas por la Comisionista, tales coma: entorng de control, proceso de valorackdn
de riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y
saguimianta a los controles.

* Evaluacion del disefio, implemeantacidn v eficacia operativa de los contrales relevantes,
manuales v automaticos, de los proceses clave del negocio ralacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

*  Verificacidn del aprapiada cumplimiento de las normas e instructives sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos y Atencidn al Consumidor aplicebles 8 la Comisionista:
SARM, SARL, SARALAFT, SARIC, SARD v SAC.

Limitaciones inherantes

Debide & las limitacicnes inherentes a cualguier estructura de control interna, es posiie que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condician durante el
paricdo evaluado, debide & gue mi informe e basa an pruabas selectives. Adicionalmente, la
evaluacidn del comtrol intemo tens riesge de wolverse inadecuada por carmbios en las
condicionss o porgue el grado de cumplimienta con las politicas vy procedimientos pueda
deteriorarse. Por otra parte, las limtaciones inherentes al contral intermo incluyen el error
humano, fallas por colusidén de dos o mas personas o, inapropiado sobrapaso de los controles
por parta de la administracian,

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntes descritos, v
esta supeta a las imitaciones inherentes plantesdas en este informe. Considero que |3 evidencia
ocbtenida proporciona una base de asegurarmiento razonable para fundarmenter la conclusitn que
aXprest a cantinuacian;




Can base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi apinidn, 103 actos de
los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea da Accionistas
¥ 50N adecuadas las madidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
nesgos implementados, de conservacion y custodia de ks bienes de la Comisionista o de
tercaras que estan en su poder, de acuardo con lo requarido por la Superintandencia Financiara
da Colombia.

Drelinats Deve

Leshie Alejandra &vallaneda Daza
Ravisor Fizcal de Citivalores 5.4,
Comisionista de Bolsa
TP 16B184-T
Migmbro de KPMG 545,

27 da fabrara de 2019
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CITIVYALORES 5.4, COMISIONISTA DE BOLEA
ESTADD DE FLUJGS DE EFEGCTIVD
(Ciras mvpresadas en mlones de pesoes)

Fliges di efective di aclividades de aparecian:

Resultada del pariodo 18,321 a3.470
Conciltacion de la utiidad neta ded periodo con el efectiva neto provisio por las
aotwidades de oporachon
Gasho beneficios & emplados BTH 1,182
Depreciacion de popledades y squdpa a8 181
Bap de indangitios a6n .
Recugsarackn deterione cusntas por cobrar §2h [[:H
Gazhy por imesesto de nems aarn 4. 416
9,553 ETET
WVariigidn nirla gan actves y pasivos operacionales:
Inversiones a valor razonable con cambics en mechadcs . |75
Cuenias por cobiarn, nelo 2870 Z7.8ad
Impuiasie oorriants 24254 (& T4}
Ome aciioe 26 107
Cuanlak pof pagar (1,777} 1.746
Bensdicios Empleados [1.831} [1.%28)
Fresmiores - (28073
Ollres Fasias 1.504 (& 2544
It puails difer i [425) 1.6823
Efectivo neto provisio por actividades de oparsidn 24016 2533
Flujo de gfectho do las acthvidados do invarshan
Artvok langibks i =
Efectiva neto provesio por las actividades de Ineersion . [ -
Fhija da afectro di les actividmdes de financlacion
Paga de dividendos an edesclivo (0. 718} .
Efeutivo neto wsado en aclividades da financlescin (20718} -
Augmpnto neto dell efecthvo 2204 o K
Efactiva sl inicia dul pericdo — . B5330 H 74T
Efactive & final dal parioda £3.634 ) ££330

14 HIETO MEJA
Raprasanians Lagal

O ALBERTD SAHCHER
Contadar
T.FP 138325-T

Pos lca pasicslas =

Dl 1 die anaie al 31 Dl 1 G wireler @l 31
de diciembrs da 2018 da diclambe de 2017

-

Wellonels Db

LESLIE ALEJANDRA AVELLANEDS DAES
Feisor Fiscal
T.F. 158154 - T
Wiembm de KEMG 585
[woase miinforme ded 27 de feboeiro e 209}

* Lo pymcnine Hepressniames Legal y Contador PObico carificamos qus hemos verlicads prevaments |las alimaoionss condenidas on elos Exlados

Finanaoenos ¥ que los mismes han $ido omadas Temenie o ke ibos de canlabifdad e la Corvimeniala




CITIWVALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
Motas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
[Expresadas en millones de pasos)

Mota 1. Entidad Reportante

Citivalores 5.A. Comisionista de Bolsa es una entidad privada que se constituyd el 31 de
mayo de 1983, mediante escritura plblica No. 1244 de |la Motaria 12 del Circulo de Bogots,
autorizada por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia), mediante Resolucidn No, 749 del 16 de junio de 1993, Su duraclén se extiende
hasta al treinta (30) de mayo de 2093, pudiendo disolverse exiracrdinariamente antes del
vencimiento del termino estipulado, el cual podra ser prarregada de acuerdo con la Ley v con
los estatutos. El domicilio principal de la Comisionista es en la Carrera 9 a No 99-02 en la
civdad de Bogoté D.C, {Colombia),

Mediante documents privade inscrite en la Camara de Comercic de Bogotd, se declara que se
configurd situacidn de control v Grupo Empresarial desde el 28 de diclembre de 2010, en
virlud de la cual la sociedad Ciibank MA informa que ejerce control a fravés de su
subordinada Citibank Overseas Investment Corporation (sociedad extranjera) sobre |a
socwdad Citibank Colombia 5.A por medio de la cual controla de manera indirecta a las
sociedades Cilivalores 5.4 Comisionista de Bolsa, Cititrugl Colombia 5.4 Sociedad
Fiduciaria y Colrepfin Lida.

El chjeto social de la Comisionista es el desarrollo del contrato de comisidn para la compra y
venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores y en el Registro Macional de Valores: no
obstante, podrd realizar otras actividades previa autorizacidn de la Superintendencia
Financiera de Colombia

Las reformas estatutarias mas representativas son:

Mediante escritura pablica No. 2813 del 7 de diclembre de 1993 de la Notaria 12 de Bogotd,
sa reformd el articulo 5 de los estatutos de la Comisionista y se aumentd el capital autorizado
a 52,000,

Mediants escritura piblica Mo, 3887 del 30 sepliembre de 1997 de la Notaria 12 de Bogola,
sa reformo el articulo 4 de los eslatutos de la Comisionista y se incluyd dentro del objeto
social la celebracidn de contratos de cormesponsalia

Mediante Escritura piblica Mo, 4932 del 23 de noviembre de 2001 de la Motaria 12 de
Bogotd, se consagrd la reforma del articulo 5 de los estatulos de la Comisionista v se
aumentd ol capital autorizado a 35,000,

Mediante escritura piblica No. 459 del 6 de febrero de 2003 de la Notaria 20 de Bogotd, se
congagrd la referma de los articulos 12, 14, 18, 20, 21, 22, 23, 33, 34 de los estatutos de la
Comisionista en relacion con los drganos de goblerno de la sociedad.

Mediante escritura pdblica 2352 del 16 de jubo de 2016 de la Notaria 44 de Bogotd, se

protocolizd la reforma inlegral de estatutos aprobada por la Azamblea de Acclonisias el treinta
¥ una (31) de marzo de 2016,

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Comisionista oparaba con quinca (15) y cuarenta y
cinco (45) empleados, respectivamente.

En cumplimiente del Decreto 1242 de 2013 que establecid que "las sociedades
administradoras de fondos de inversion colectiva deberian contratar la custodia de ks valores
qua integran el portafolio de los fondos de inversidn colective que administren, con entidades
que de confarmidad con el articulo 2.22.2 1.1 del referido decreto puedan ejecutar la actividad
de custodia de valores", se presentd un plan de accién a la Superintendencia Financiera de
Colombia por medic del cual se propuso que Cilivalores realizara las actividades de
administracion de los fondos bursédtiles, de esta forma la Comisionista administra los Fonde
Bursatil Ishares Colcap y Colrisk desde septiembre de 2015 y octubre de 2016
respectivaments

Conforme a lo dispueslo en el articulo 3.1.15.1. 18 del Decreto 2555 de 2010, la Sociedad
Administradora Citivalores 5.4 Comisionista de Bolsa calebré un contrate con BlackRock
Fund Advisors "BFA” a través del cual ésta se obliga a prestar sus servicios profesionales en
calidad de Gestor Profesional para el desarrollo y manejo del Fonde Bursatil iShares MSCI
Colombia Risk Weighted y Fonde Bursatil iShares Colcap.

Mota 2. Bases de Preparacion de los Estades Financieros y Principales Politicas
Contables

2.1.Ba la aracion de | o% financieros
Marco Tecnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Infarmacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificade per el Decreto
2496 de 2015 |, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018
s@ basan en las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE,
por sus siglas en inglés), las normas de base comesponden a las traducidas oficlalmenta al
espafiol y emitidas por el IASB al primer semestre del 2016

Los estados financieros fueron autorizados para emision el 27 de febrero de 2019 por la Junta

Directiva bajo el numero de acta 307 y el Representante Legal para su presentacidn a la
Asamblea de Accionistas quien podré modificarlos o aprobarlos,

(Continda)
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Les sigulentes lineamientos que la Comisionista aplica se encuentran incluidos en los
decretos mencionados y constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el |1ASE:
Titwlo cuarto, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, gue contiens axcapcionas para entidades
del sector financiero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) par
razones predencisles para los estados financieros separados e individuales. Dichas
excepcionas aplicables a la Comisionista, se refieren a la clasificacion y valoracion de las
inversiones, gque se seguirdn aplicando de acuerdo con lo requerdo en el capitulp 1-1 ka
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, en
lugar de la aplicacion de la MIIF 9

Este es el primer st de los estados financieros anuales en los cuales la NIIE 15 ingresos de
contratos con clientes y ka NIIF 9 intrumentos financieres (en su versidn de julic 2014) han
sido aplicadas. Los cambios a las politicas conlables, se describen mas adelante.

MNIF 8 - Instrumentos Financieros

A partir del 1 de enere de 2018 se aplican los requerimientos de deterioro de valor por pérdida
esperada a los activos financieros que se miden a costo amortizado de acuerdo 8 las
espacificaciones de b NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

El impacto de la transicidn a la NIIF 9 en |a aperura del balance en los resultados de
ejercicios anterioras al 1 de enero de 2015 es de 52.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas craditicias
esparadas durante &l tiempo de vida del activo de lodes los instrumentos financieros para los
cuales ha habido incrementos significativos en el resgoe crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado scbre una base colectiva o individual, considerando foda la informackan
razonable y sustentable, incluyendo ia gue se refiera al futuro.

Para las cuentas por cobrar bajo el alcance de la NIIF 9, toda vez que son actives financlercs
de corto plazo, s& ha optado por el uso del enfoque simplificado para la determinacion dal
deteriore de valor.

Este enfoque esta basado en la determinacién de una tasa de pérdida crediticia, que parmite
separar los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento de los cambios en otros

inductores de pérdidas crediticias esperadas, y considera lo siguiente al llevar a cabo la
avaluacion:

- El cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial

- La vida esparada dal instrumento financiero.

{Continda)
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- La informacién razonable y sustentable que estd disponible sin esfuerzo o costo
desproporcionado gque puede afectar al riesgo crediticio.

El analisis técnico elaborado para este tipo de activos financieros incluye la evaluacicn de
cada uno de los componentes de la pérdida esperada, esto es, la Pl (Probabilidad de
Incumplimianta), la PDI (Pérdida dado el Incumplimiento) y la {Exp) exposicion.

MIIF 15, Ingresos ordinarios procedentes de contratos con cliesntes:

El 28 de mayo de 2014, el IASB public la NIIF 15, la cual establecs los principics de
presentacion de informacion financiera Ofil acerca de la naturaleza, monto, ocportunidad e
incertidurnbre de los ingrescs y flujos de caja generados de los contratos de una entidad con
sus clientes. La MIIF 15 establece que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los chentes a cambio de un importe que refleje la confraprestacién a la cual la antidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

En el proceso de implementacidn de la NIIF 15 en Citivalores 5.4 Comisionista de Bolsa, se
revisaron los contratos pactados con clientes, con el fin de establecer los impactos sobre |a
separacan de los componentes incluidos en los mismos. Para tal fin se realizaron las
siguientes aclvidadeas:

a.Evaluacidn de los servicios establecidos en los contratos, identificando las cbligaciones de
desampefi,

b.Andlisis de programas de fidelizacion con clientes y & se tienen impactos para el
cumplimiento de la nueva narma

c.ldentificacion y determinacion de controles internas posteriores a la implemeantacion, con el
fin de garantizar el cumplimiento de los requerimientos contables ¥ de revelacidn sobre |a
base de nuevos productos y servicios gue se desamollan al interior de Citivalores S.A
Comisionisia de Bolsa para safisfacer las necesidades financieras de sus clientes.

d. Para la evaluacién del impacto en los estados financieros de Citivalores 5.A. Comisionista
de Bolsa, se tomaron en cuenta los confralos y compromisos establecidos con los chentes. de
acuerdd con el cumplimiento de ks cinco pasos establecidos en ka NIIF 15, asi-

1. ldentficacion del contrato con el chente: Se identificaron los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacion del fundamenio comercial, caraciersticas de las
contraprestaciones y se evalud si habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro da los
MiSMmas.

(Continda)
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2. Identificacion de las obligaciones del contrato: Evaluacion de los compromisos incluidos en

los conlratos de |a enfidad para identificar cuando el dliente hace uso del servicio v si las
abligaciones son identificables de forma separada,

3. Determinacion del precio: Con el fin de estimar el efecte de las contraprestaciones
variables en especie, u olras pagaderas al cliente, se reviso en los contralos de Citivalores
S.A. Comisionista de Bolsa las caracteristicas de los impertes a los que se tiene derecho a
cambio de log servicios comprometidos, ;

4, Cumplimientos de las Obligaciones. Las obligaciones establecidas en los contratos con
chentes s satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el reconocimiento
@ realiza conforme ko establece NIIF 15 a lo largo del tiempa o @n un momento determinado.

5. Distribucian del precio: Los precios de los servicios que presta Citivalores 5.4 Comisionista
da Bolsa son asignados de forma individual

Como resultado de la realizacion de las actividades mencionadas anteriormente, Gitivalores
5. A Comisionista de Bolsa ha actualizado sus controles intemos sobre las caracteristicas de
las obligaciones de desempefio, para asegurar que el reconocimiento de los ingresos se
realice adecuadamente a la luz de la norma v se identificd que no hay mmpacios que generen
modificaciones al reconocimiento de los Ingresos para Citivalores 5 A Comisionista de Bolsa
dado que los procedimientos contables no presentan necesidad de ajuste por consideracion

de NIIF 15 y por ende, no se tiene un efecto financiero por la implementacion de la nueva
norma

Uso de estimaciones y juicios

D acuerds con la legislacion Colomblana, la Comisionista debe preparar estados financieros,
los cuales sirven de base para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones por parte de
los accionistas,

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histarico,

aneda | n

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Comisionista se reconocen en la
moneda del entorno economico principal donde opera la entidad {moneda funcional) que es al
peso colombiano. Adicionalmente los presentes estados financieros se presentan en millones
de pesos (COP 000 .000)colombianos v todos los valores se han redondeads a la unidad de
milldn mas préwima.

{Continta)




&

CITIVALORES S A, COMISIONISTA DE BOLSA
Motas & los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en millones de pesos)

2.2. Pol antables Significati

A conlinuacion se detallan las politicas contables significativas que la Comisionista aplica an
la preparacion de sus estades financiercs; las cuales han sido aplicadas consistentemente, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad v da Informacion Financiera Acaptadas en Colombia
{MCIF}; excepto por lo Indicade en la nota 2.1 sobre los requerimientos de deterioro de vakar
por péerdida esperada a los activos financieros que se miden a costo amortizado,

iones extranjera

Inicialmente la Comisionista registra las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambia
de contado vigente en la fecha de la transaccidn de su respectiva moneda funcional Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de contade vigente en la fecha de cierre

Todas las diferencias surgidas al quidar o convertir las partidas monetarias se registran en |a
cuenta de resultados.

Efectivo

El efective en al estado de situacién financiera y en el estado de flujos de efectivo incluyen &l
dinero en banoos.

Las partidas concilistorias de naturaleza débito en moneda legal v en moneda extranjera, se
provisianan cuando superan 30 y 80 dias de antigliedad, respectivamente

Activos Fin frumentos Farr

Dado que las inversiones presentan la excepcion de aplicacion de NIIF en los estados
financieros individuales, la Comisionista aplicarad para la clasificacian v medicion de sus
actives linancieros lo establecido por la Superintendancia Financiera de Colombia (SFC) en el
Capitulo -1 de la Circular Basica Confable, a continuacion se describe el tratamiento:

Reconacimisnto
Criterios para |a valoracion de inversiones

En todo caso, la determinacion del valor razonable debe cumplir, come minimo, con los
siguiantes criterios;

a) Objetividad, La determinacian y asignacion del valor razonable de un titulo & valor se debe
efecluar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efactos

(Continda)
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derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar
dicha precio.

Transparencia y representatividad. E| valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar v asignar con el propdsita de revelar un resultado econdmico ciarto, neutral,
verificable y representative de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valar.

Evaluacion y andlisis permanentes. El valor razonable que sa atribuya a un tiule a valor se
debe fundamentar en la evaluacidén y el andlisis permanente de las condiciones del
mercado, de ks emisores y de la respectiva emision, Las variaciones en dichas
condiciones se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la
periodicidad eslablecida para la valoracion de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacidn del valor razonable de un titulo o valor se debe basar
en las conclusionas producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente ¥
diigente, encaminados a la busqueda, obtencidn, conocimienta v evaluacion de toda la
informacion ralevante disponible, de manera tal que el precio que se delermina refleje los
racursos que razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificaci YEI5IOnas

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el medele de negocio definida par la
Comisionista. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisidn estratégica
adoptada por |la Junta Direcliva, o quien haga sus veces, sabre la forma y actividades a traviés
de |as cuales desarrollard su objeto social

La Comisionisla de acuerdo con su models de negocio clesifica sus inversiones a variacion
patrimonial con cambios en el patrimonio (ORI) v con cambios en resultados.

A continuacin, se indica la forma como se valora y contabilizan estas inversiones de
conformidad con el Capitule 1-1 de la Circular Externa 100 de 1585, de la Superintendencia
Financiera de Colomibia

(Continda)
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Activos financiergs _en _instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios _en

resultados
Clasificacion | Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Inversiones HNo Sa clasifican como El valor de estas Log ravirnientos del
negociaties tiene inversiones negociablas | inversiones varia valor de la inversion
con cambios todo valor o tiula y, en | de acuerdo al deberan registrarse en el
an resultados general, cualguier tipo porcentaje de FrEED 0 BgQreso ¥ su
de Inversian que ha sido | parcipacin que contrapartida
adquirida con &l corrasponde & la corfespandeara a un
propdsilo principal de Coméslonista sobre | mayor o menor valor de

abiberer uilidades por
las fluctuaciones a corta

plazs del precio.

las variaciones
subsecuantes del
patrimonio del
fidelcomisa

Ia inversidn

medirss por Sy variacikn
pafrirmanial, no podran aer
obetn de negociacion en
ningdin momenio dada su
vocacidn de permanancia,
¥ no podran ser
raclasficadas

Clasificaclén | Plazo | Caracteristicas Valoracidgn Caontabilizacion

Disponibles Mo Inversiones que | Las inversiones El efects de la

para la venta tiana otorgan & la obligatorias en valores vadoracion dae la

&n fiulos Comisionisia la participativos que deben participaciin que la

partcipativos calided de mantener las sociedades | corresponde al
coprapietans del comisionistas de bolsa de | inversionista. e
amsor. Forman | vakores v lag de balss de | contabiliza en la
parte de cads bignes ¥ productos respectiva cuenta de
categoria, los agropacusarios ¥ Ganancizs o Pérdidas
valores con alta, | agroindustiales o de obros | Mo Realizadas (ORI},
media, baja o cormmadiies como can cangs o abano a la
minima miembros de las inversin
bursatilidad, o sin | respectwas bolsas,
ninguna deberan clasificarse como
coflzacian, disponibbles para la wenia,

{Confinga)
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Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o determinables,
que no colzan en un mercado active. Después del reconocimients inicial, esios activos
financieros se miden al costo amarlizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
manos cualguier deteriore del valor gue coresponda. El costo amortizade se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que
san una parts integrante de la tasa de interés efectiva.

La Comisionista establecic como parte de su politica contable medir a costo amortizado kas
cuentas por cobrar que luvieran vencimiento superiores a 12 meses; para aguellas con un
periodo inferior & medirén por el importe inicialmente reconockdo, no se aplicard a estos
activos costo amortizada,

La amorlizacion de las cuentas por cobrar se realiza por el método de |a tasa de interés
efectiva y las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estados de

resultados, clasificados come coslos financieros o gastos operativos, segin cual sea la
naturaleza del active gue |a origina.

Deterioro

Para el andlisis de deterioro bajo el modelo de pérdida incurrida se consideran los sigulentes
elementos;

Cuentas por cobrar de los altimos tres a cinco afios donde s2 evidencie:
+ Fecha de emisidn de la laciura

» Fecha de pago de la factura desda la emisidn

Puntos clave para la determinacion de la pérdida incurrida:

* La Comisionista organiza la informacién en ranges de acuerdo con el comportamiento de
BU cartera, .

= Una vez organizadas las cuentas por cobrar por ranges, la Comisionista mostrard por cada
unc cuantas facturas se han recaudado desde la emisién hasta el rango maximo
establacido (incluyendo las no recaudadas)

= Se determina para los penodos postericres al default la participacién del historico no
recuperado con respecto a los valores recaudados en el rango determinado.

(Continda)
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Comoe minima |a Comisionista evalla al cierre de cada periodo sobre el que se informa si
existe evidencia objetiva de deterioro en sus cuentas par cobrar.

De acuerdo con o modelo de pérdida incurrida de la Comisionista, existe evidencia abjetiva
de detericro cuando el perodo es superior a 360 dias, con un porcentaje estimado de pérdida
del 50,58%. para las partidas que superen este umbral, Al 31 de diciembre da 2018 la
Comisionista no tenia cuentas por cobrar mayores a 360 dias.

Para el afio 2018 el detericro de las cuentas por cobrar se calcularen bajo NIIF 9 ver nota 2.1
Cuentas por cobrar a empleados

La NIIF 2 establace que el valor razonable de un instrumento financiero, en el momenta del
reconocimiento inicial, s normalmente el precio de la ransaccidn (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida). Sin embarge, si el valor de la contraprestacion
entragada o recibida es por alguna causa diferente al wvalor razonable del instrumento
financiero, este se debe estimar recurnendo a una técnica de valoracidn.

Para el caso de los créditos a8 empleades que no devengan intereses o que devengan
intereses a una tasa preferencial, su valor razonable puede estimarse como el valor presenta
de todos los flujos de efective futuros descontados utilizando tasas de interés de mercado que
se olorgan para préstamos similares (similares en cuanto & la divisa, condiciones, forma de
fijacion de los interases y ofras factores) y con calificaciones crediticias parecidas. Todo
imperte adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, 8 menos que cumpla con los
requisitos para su reconocimiento como algin otro tipo de activo.

La Comisionista reconocio en 2017 v &l primar semestre del 20418 el beneficio en fass
otorgado a sus empleados como un gasto en los resultados del pericdo. La Comisionista
amortiza conlra el estado de resultados mediante e método de |a tesa de interés efectiva, el
menor valor de las cuentas por cobrar a empleadaos creado por concepio de beneficio en tasa,
COME UN ingress por intereses financieros

ibhles

Les actives tangibles se miden inicialmente al costo. El costo incluye el precio de adquisician,
los cosfos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar v |as condiciones
necesanas para que opere en la forma prevista por la Comisionista

Para la medicion posterior, los elementos de propiedades v equipo se medirén por el modelo

del coste, que es su costo historico neto de la depreciacién acumulada v de pérdidas por
detariora dal valor acumuladas, sl as hubiera.

{Continda)
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El imporle depreciable es el costo del activo menos el valor residual del mismo. La

depreciacion inicia cuandoe el activo esta disponible para su uso, aplicando el métade de linaa
recta a ko large de la vida ofil estimada

A continuacion, se evidencian las vidas Gfiles definidas por la Comisionista para los grupos de
activos fijos con los que cuenta;

| CATEGORIA N VIDA UTIL EN MESES

| EQUIPQ DE COMPLITO 48 a B0 meses

| MUEBLES ¥ ENSERES DE QFICINA 60 a 120 meses
EQUIPD DE OFICINA ) B4 8120 meses
EQUIPO DE COMUNICACION _ 84 806 meses

La Comisicnista ha definido que el valor residual de sus slementos de propledades y aquipo
es 50 [cero pesos),

Los valores residuales, vidas dtiles y métodos de depreciacidn de los activos se revisan y
ajustan prospectivamente en cada ciere de ejercicio, en caso gue sea reguerdo.

Baja de activos

Un componente de propiedades y eguipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta, cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos fulures por su uso o venta, cuandos se transfieran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active o se asume una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, cuandd se hayan transferido sustanciaiments odos s riesgos v beneficios
inherentes a lka propiedad del active o cuando se relienen sustancialments los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active, pero s& ha transferido el confral del misme.
Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el active (calculadas coma |la diferencia
entre &l ingreso neto procedente de la venta y el importe én libros dal activa) se reconocen en
&l eslado del resultado cuando se da de baja el activo.

Mejor 5 gjenas

Las mejoras a propiedades ajenas entraran a formar parte de las propiedades y equipo en la
medida en que cumplan los requisitos establecidos en la politice contsble como
reconocimiente de activos y de acltivos fijos. Las mejoras en propiedades ajenas
corresponden a activos tangibles puesto que se tienen para su uso en el suministro de bienes
¥ BEMVICIOS, ¥ que e espera usar durante mas de un panodo econdmico,

(Continda)
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Si las erogaciones respecto de mejoras en propiedades ajenas se realizan sobre un activa
que, de acuerdo con el Wrmino del confrato, olorga un derecho por clerto Bempo, la
depreciacién se realizara en el iempo menor entre el término del contrato v la vida atil del
elemento. Cuando el contrato tiene un plazo limitade renovable, la vida okl se determinars
considerando los periodos de renovacidn adicionales, si exisle evidencia de que ocurriran y
en |la medida en que no generen costos adicionales significativos

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma ssparada se miden iniciaimente al costo

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la

amortizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de
existir

En su medicién posterior, la Comisionista escogerd el modelo del costo para la medician de
sus activos intangibles gue no presanten mercado activo

Para el caso de los activos intangibles generados internamente, la Comisionista sdlo
capitalizard los desembolsos efectuados en la fase de desarrollo, siempre y cuando
demuestre lo exigido por NIC 35

Los activos intangibles con vidas Ofiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles
econdmicas, y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valar en la medida en
que exista algin indicio de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. E1
pericdo y el método de amorlizacion para un active intangible con una vida dtil finita se
revisan al mence al cierre de cada pericdo scbre el gue se informa. Los cambios en la vida
util esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al madificarse el
pericdo o el mélodo de amortizacian, segin coresponda, v se tratan como cambios en las
eslimaciones contables, El gasto per amorizacidn de activos intangibles con vidas utiles
finitas se recenoce en el estado de resultades en la categoria de gastos que resulte mas
coherente con la funcidn de dichos activos intangibles.

La amortizacion de los activos intangibles se realiza de acuerdo con el periodo en el que 5
espera recibr baneficios econdmicos por el uso de los mismos La Comisioniste ha
establecido que este periodo son cinco afios v la amortizacion se reakza por el método ineal

Deteriorg gde valor de activos no financieros
La Comisicnista evalua, al final de cada periodo sobre el que se informa, s existe algin

indicio de deterioro del valor de algin activo. Si existiera este indicio, la Comisionista estimara
el importe recuperable del activo de Citivalores quien esla unidad generadora de efectivo.

(Continga)
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La Comisionista realiza la evaluacion de los indicadores externos e internos con el fin de
identificar %1 axiste daterioro del valor de los activos.

Indi res externos de ri

= LUna disminucion significativa del valor de mercado de los activos

= Un cambio adverso significative, ya sea tecnoldgico, econdmico o en el entorne legal en
el gque apera la Comisionista

= Un incremento en los tipos de interés u otros tipos de rentabilidad de mercada, que
probablemente afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el
valor en uso o valor recuperable del active

Imdi rioro:

= Obsolescencia o dafio fisico que afecte los activos

* Cambios significativos gque afecten ks activos, como planes de reestrucluracién o
eliminacién de ciertas actividades (asi come inactividad del activo) y cambio en la duracién
de la vida de un active de indefinida a definida

# Evidencia interna de gue el rendimiento econdmico del active serd menar ded asperado,

Si hay algin indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, la
Comisionista estima el importe recuperable del activo, que es e mayor entre el valor
razonable del active ¢ de las unidades generadoras de efective menos los costos de venta y
s valor en uso. El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a
menas que éste no genere flujos de efectivo gue sean independientes de ofros activos o
grupe de actives. Guando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, e
aclivo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable.

Medicicn del importe recuperable

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre;

= El valor razonable mencos los coslos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo

* Elvalor en uso se determina para un activo individual, salve que el activo no genere flujos
de efeclive que sean sustancislmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos, en este caso el activo es agrupads a una unidad generadora de efectivo,

Al calcular el valor en uso, los flujos de efective estimados, ya sea de un activo o de una

unidad generadora de efectivo, se descuentan & su valor presente mediante una tasa de
descuents antes de impuestos que refleja las consideraciones de mercade del valor temporal

{Continda)
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del dinero v los riesgos especificos del active. Para determinar el valor razonable menos los
costos de venta se debe emplear un models de valoracion.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones confinuadas se recanocen en el estado
de resultados en aquellas catagorias de gastos que correspondan con la funcién del active
detericrado.

Las pérdidas por deterioro afribuibles @ una unidad generadora de efectivo se asignan de
forma proporcional, con base en el valor en libros de cada activo, a los actives no corrientes
de la unidad generadora de efeciivo,

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerde consliluye o contiene un arrendamiento se basa en la
esancia del acuerdo a su fecha de inicio, teniendo en cuenta:

Si el cumplimiento del acuerdo depende del use de un active o activos especificos
* Siel acuerdo concede un derecha de uso del activo

Los arrendamientos se clasifican en  amrendamientos  financleras ¥ aperativos  LUn
arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos v los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado &l srrendatario. En caso
contrano, es clasificado como un arendamiento operafivo. La Comisionista solo presenta
arrendamientos operativos, bajo la figura de arrendatario.

La Comisionista como arrendatario

Las cuolas derivadas de los armendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma
lineal, durante &l transcurso del plazo del arrendamiento, salvo gue resulte mas represantativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuario. Para los arrendamientos operativos, los pagos
correspondientes a las cuotas de arrendamiento (excluyendo los costos por ofros servicios
tales como seguros o mantenimiento) se reconoceran como gastos de forma lineal, a menos
que resulte mas apropiads el uso de ofra base de cardcter sisternatico que recoja, de forma
mas representativa, el patrdn de generacion  de  beneficios para el ususrio,
independientemente de la forma concreta en que se realicen los pagos de las cuolas.

Oiros activos

La Comisionista reconocerd un activo en su estado de situacion financiera cuando ka misma
evidencie que los beneficios econdmicos fuluros incorporados 8 un active consisten en &l
potencial del mismo para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo v de
leComisionista

(Continda)
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De igual forma, se reconocerd un activo en al estado de situacién financiera cuanda as
probable que se obtengan del mismo beneficios econdmicos futuros para la Comisionista, y
sdemas el aclivotiens un costo o valor gque puede ser medido con fiabilidad.

Para los gaslos de conservacion y mantenimiente de las propiedades y equipo, la
Comisionistaregistra comeo otros activos, el valor de los gastos anticipados en que incurme en
el desarollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se deben
amortizar durante el periodo en gue se reciben los servicios o se causan los cosios o gasios.

Cuentas por pagar
Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros se clasifican como cuentas por pagar. La Comisionista determina la
clasilicaciin de los pasivos financieros al moments del reconocimianto inicial

Todos los pasivos financieros se reconocan inicialmenta por su valor razonable.
¥an posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a
cantinuacidn.

Pasivos Financieros a costo amertizado

La Comisionisle clesificard todos los pasives financieros como medidos postericrments al
coste amorizado utilizando el mélodo da interés efectivo donde se usara la lasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados a lo largo de la vida
esparada del instrumanto financiero,

Los pasives tales como cuantas por pagar con vencimiento infericr a 12 meses se mediran
por &l mporte inicialmente reconocide, ne se aplicara a estos pasivos costo amorlizado.

Impuestos

Entre los impuestos mas relevanies de los que estd a cargo de la Comisionista se encuentran
el impuesio a las ganancias:

Impuasto sobre ganancias corrente

Los activos y pasivos cormientes por el impuasto sobre s ganancias del periodo se miden por
los valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre

(Continda)
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las ganancias se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la dapuracion efectuada
entre la renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por Ia tarifa del impuesta del afio
cormente y conforme con lo establecido en kas normas tributarias vigentes en Colombia. Las
tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aguellas que
astén aprobadas al final del periodo sobre el gque se informa.

El impuesto a las ganancias comiente que se relaciona con parlidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio v no en el estado del
resuitado

uestos

Entre los impuestos mas relevantes de los que esta a cargo de la Comislonista se encuentran
al impuesto & las ganancias & impuesto a la rigueza;

Impuesto 3 las ganancias corments

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden par log
valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal El gasto por impuesto sobre las
ganancias se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién efectuada
entra la renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afo
coriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias vigentes en Colombia. Las
tazas vy las normativas fiscales ulilizadas para computar dichos valores son aquellas que
estén aprobadas al final del periodo sobre el qua se informa

Impueste  las ganancias diferidg

El impueslo sobre la ganancia diferido se reconoce utilizando el métode del pasivo, sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus valores en
libros.

El impuesta diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponioles y el impuesto diferido activo se recenoce para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacian futura de créditos v pardidas fiscales no utilzadas en la
medida en que sea probable a disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las
cuales se puedan impular.

El valar en libros de los activos por impuests diferido se revisa en cada fecha de presentacion
¥ s& reducen en la medida en que ya no sea probeble que exista suficiente ganancia
impositiva para utilizar la tetalidad o una parte del active por impuesto diferido, Los actives por
impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de presentacién y sa reconocen

[Continia)
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en la medids en que sea probable que las ganancias imposilivas futuras permitan su
recuperacion.

Laos activos y pasivas por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales fuE &4 aspera sean
de aplicacion en el periodo &n que el activo se realice o el pashio se cancele, con base en las
tasas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacidn, o Cuyo
procadimiento de aprobacion se encuentre priximo a completarsa para tal fecha El impuesto
diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado. En este caso, se presentard en al otro resultado integral o
directamente an ol patrimonic,

Para el periedo cormente de 31 de diciembre de 2018 y 2017 las tasas impositivas vigentes
=an:

Ao Renta Sobretasa de renta Total
2017 34% B F0%
2018 33% 4% A7
2019 33% - 330
2020 32% . 329
2021 31% = 319
2022 - 300 -
an adelanta 105%

La Comisionista al realizar la medicidn del impuesto diferido tiene en cuenta las tasas en las
cuales se llegarén & recuperar o liquider esas diferencias lemporarias que ocasionaren
impuesios diferkdos aclivos v pasivos,

Compensacitn

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible para el v son con la misma autoridad iributaria,

Los activos y los pasivos comientes por los impuestos sobre las ganancias también se
compeénsan si se relacionan con ka misma autoridad fiscal y se tiene la intencidn de liquidarlos
por el valor neto o a realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea

{Continda)
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Impuesio a la Bigueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primere crea a partir del 1 de enero

de 2015 un impueste extracrdinaric denominado Impuesto a la Riqueza, el cual serd de
caracter temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017, El impuesto se causard de
rmanera anual el 1 de enero de cada afio. La Comisionista registro el impuesto a la rigueza en
loa resultados del ejercicio,

Beneficios a los empleados

Actualmente la Comisionista cuenta con baneficios a los empleados de corto ¥ large plazo.

Todos los beneficies a corto plazo, se reconocen sin ser descontados y durante el periodo en
el que el trebajador prestd sus servicios, para esto se afecta el pasivo despuds de deducir
cualguier valor ya satisfecho y el gasto correspandiente. Dentro de los beneficios de corte
plazo se encueniran;

- Sueldos
- Aportes de seguridad social
- Permisos retribuidos
- Cesantias
- Prima de servicios
Entre ofras

Ben o plazo

Se conskleran beneficios a largo plazo, aquellos que se pagardn a partir de los doce meses
siguientes al cierre del pericdo en el que se han ganado. Denfro de los beneficios a largo
plazo gue la Comisionista otorga a sus empleades se encuentran:

Creditos a tasas de interés preferenciales: Los crédites concedides durante 2017 y el
primer semestre del 2018 a los empleados fueron medidos de acuerdo con la NIF 9 |3
cual establece que debe ser al costo amortizedo. Esta norma establece que el valor
razonable de un nstrumento financiero, en & momento del reconocimienta inicial, es
normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de |a
contraprestacion pagada o recibida). Sin embargo, si el valor de la contraprestacion
entregaca o recibida es por alguna causa diferenta al valor razenable del instrumento
financiero, este se debe estimar recurmiendo a una técnica de valoracion. Para el caso de
los créditos a empleados que no devengan infereses o que devengan infereses a una
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tasa preferencial, su valor razonable puede estimarse como el valor presente de todos los

flujos de efectivo fuluros descontados ulilizando tasas de interés de mercado que se
olorgan para préstamos similares.

Medician inicial: la Comisionista recanoce el beneficio en tasa oforgado a sus empleados
Coma un gasto en los resultados del periodo.

Medicion posterior: la Cormisionista amortiza contra el estado de resultados mediants el
método de |a tasa de interés efectiva, el menor valor de los préastamos & empleados
créado por concepto de beneficio en tasa, coma un ingreso por intereses financieros.

Prima de antigledad: La Comisionista reconoce este bensficio cada vez que los
empleados cumplan con los penodos de servicio de acuerdo con los afios que hayan
trabajada. El beneficio cansiste en el pago de un determinade valor monetario de acuerdn
a la cantidad de afos de servicio; dicho page se realizara al momento de cumplirse al
quinquenis de antighedad, A efectos del pago de este beneficio no son aplicables topes o
limiles al salario o a los afios de servicio,

El valor reconocido comao un pasivo por ofros beneficios & largo plazo a los empleados,
corresponde al valor presente de |a obligacion al final del periodo sobre el gque se informa. Lo
anterior, leniando en cuenta que la medicion de los beneficios a empleados s= realiza a su
costo amontizado

La Comisionista actualiza afio tras afo el valor de su pasivo por prima de antigiadad,
afectando las pérdidas y ganancias de cada periodo por el monto actualizade.

Benefi ampleo

Son beneficios a los empleados que se pagan después de completar su pericdo de empleo.
La Comisionista cuenta con beneficios post emplee de aportaciones definidas y de beneficios
definidas.

Denfra de eslos baneficios s2 encuentran

Plan de cesantias retroactives previo a la Ley 50 de 1990 Las cesantias retroactivas son
el recenccimiento con base en el Glimo salariodevengade El empleador no le paga
directamente al trabajador las cesantias, sino gue se tramita un retiro parcial o definitiva
de las mismas (este a diferencia de las cesantias del régimen actual que el empleadar
cancela cada afio) El beneficio es pagadero en caso de invalidez, muerte, renuncia
voluntaria o despido por parte de la Comisionista (con o sin justificacion), y jubilacién. EI
beneficio es equivalente & un mes de salario, corregido por la aplicacién del factor de
cesantias (definido como la suma de 12 salarios basicos més los pagos adicionales gue

{Continua)




20

CITWVALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
{Expresadas en millones de pesos)

no constituyen salario, sobre 12 salarios basicos), por afio de servicio y fraccion
correspondiente, desde el 1 de enero de 1963, Para empleados con prestacién de
sarvicios previa @ dicha fecha, existe un valor fijo del pago por cesantias el cual es
adicional al beneficic mencionade previamenta. Los colaboradores tenen derecho a
salicitar adelantos del monto acumulade del beneficic para gasios especificos (compra de
vivienda, mejoramiento de la vivienda propia, gasios educativos, pagos de hipotecas o
crédites de vivienda, etc.). A efectos del pagoe de este beneficio no son aplicables topes o
limites al salario o a los afios de servicio,

- Premio no salarial por pension (auxilio de jubilacién). La Comisionista oforga a sus
trabajadores no oficiales, por el reconocimiente de la pensién chligatoria de vejez o
invalidez, & inclusion en ndmina de pensionados, por una sola vez v de manera ocasional,
liberal y gratuita, un premic no salarial otorgado en dinero en las condiciones, manto W
oportunidad que determine la Comisionista. El beneficio es pagadero en caso de
jubilacsin. El valor del beneficio vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 51 y
526, respectivamente y se aclualizara con la tasa de inflacién mas 3 puntos adicionales
por afio, es decir, 5.18% anual. A efectos del pago de este beneficio no son aplicables
topes o limites al salana o a los afics de servicio

La NIC 19 - Benaficios a los Empleadas exige descontar a valor presente mediante el mélodo
de la unidad de crédito proyectada los pagos futuros que hard la Comisionista por este
cancepta a todos los empleados con derecho a estos baneficios.

La Comisicnista actualiza el valor del pasivo de sus beneficios post empleo afectando las
perdidas y ganancias de cada ejercicio por el monto del costo del servicio, el cual
comesponde a:

a) Coslo del servicio presente, gue es el Incrementa en el valor presente de la abligacion, que
procede de servicios prestados por los empleados en el perindo presents

b) Costo de servicles pasados, que es el cambio en el valor presente de Ia obligacidn por
senicins prestados por los empleados en periodos anteriores, procedentes de una
madificacion del plan o una reduceidn de aste,

c) Las ganancias o pérdidas en el momento de la liguidacian.

Asi mismo, estos beneficios afectaran el Ofro Resultado Integral —ORI del ejercicio por las

ganancias y pérdidas actuariales, que son los cambios en el valor presente de cada
obligacidn procedenies de;

a) Los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las SUpOSICionas
actuariales anteriores y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan)
b} Los efectos de los cambios en las suposicienes actuariales.
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Beneficios por terminacién

Se entienden como beneficos por terminacion de contrato, aquellos que sclo son exigibles
con la finalizacidn de la relacion contractual entre el empleade vy o trabajador tales como
indemnizaciones,

Le Comisionista reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, ¥ solo cuando, se encuantre comprometida de forma demostrable a terminar el
vinculo gue le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha nomal de retire
¥ a pagar beneficios por terminacién como resultade de una oferta realizada para incentivar el
retiro voluntario por parte de los empleadas

Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Comisionista cumple con todas las siguientes
condiciones:

Existe una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un suceso pasado

- Es probable que la Comisionisia tenga que desprenderse de recursos que incarporan
bensficios econdmicos para cancalar |a obligacién en el futuro.
Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacian

En los casos en los que la Comisionista espera que |a provision e reembalsa en todo o en
parte, &l reembolso e reconoce como un activo separado, pero Gnicamente en los casos en
gua tal reembolse saa practicamanta cierfo

Lag provisiones se midan per la mejor estimacion de los desembolacs regueridos para bguidar
la obligacion presente, aquellas provisiones consideradas de largo plazo se mediran
realizande el descuento utilizando la tasa libre de riesgo. El gasto correspondients a cualquier
provision se presenta en el estado de resultados. El aumento de la provision debido al paso
del tiempo se reconoce como un gasto financiero. Las provisiones deben ser resvaluadas
cada afio.

La provision se mide antes de impuestos. Se debe tener en cuenta:

Rigagos & incertidumbres relacionadas con el manta

Eventos futuros que puedan afectar al monto gue se espera pagar, cuandao hay suficients
evidencia objetiva gue estos ocurriran,

El valor descontado (valor presente): Cuando resulte importante el efecto financiera
producido por el descuento, el importe de la provision debe ser el valor presante de los
dasembolsos que Se espara sean NEcesarios para cancelar la obligacian.

(Continda)
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Otros Pagivos

La Comisionista reconoce un pasivo cuando la misma ltiene confraida una cbligacién en el
momeanta presenie. Un pasive es un compromiso o responsabilidad de actuar de una
determinada manera. Las obligaciones pueden ser exigibles legalmente como consecuencia
de [a ejecucion de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal,

Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuando sea probable que, del
pago de esa cbligacion presente, se derive la salida de recurses que llkeven incorporados
beneficios economicos, y ademds la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada
con fiabilidad

En la prachica, las obligaciones derivadas de contratos, que estan sin gjecutar por ambas
partes en la misma proporcion se reconocen generalmente como tales obligacionss en los
estades financieros. No obstante, tales obligaciones pueden cumplir la definician de pasivos ¥.
supuesto que satisfagan los criterios para ser reconocidas en sus circunstancias particulares,
pueden cumplir los requisitos para su reconocimiento en los estados financieros, En tales
cwcunstancias, el hecho de reconocer los pasivos impone también el reconocimienta de
losactives o gastos correspondientes,

Capital Social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimanio. Log costos incrementales atribuibles
dectamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por comisiones originadas en el desarrollo del contrato de comision para |a
compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia, asesoria para la
colocacign de titulos, servicios de corresponsalia, ingresos por rendimientos v ofros,
corresponden & los ingresos ordinarios por el desarrollo de la actividad principal de la
Comisicnista. Eslos se reconocen en la medida en que sea probable que la Comisionista
reciba los beneficios econdmices correspondientes a la transaccian ¥ estos puedan ser
cuantificados con fiabilidad, independienternants de cusndo se realice el pago. Los ingresos
52 valoran al valor razonable de las conlraprestaciones recibidas o por recibir, tenienda en
cuenta las condiciones definidas en el contrato y excluyendo los impuestos asociados al
Ingresa.

Reconocimiento de gastas

La Comisionisia reconoce sus costes y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable

(Continda)
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correspondiente (causacidn), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
{caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera bensficios
economicos futuros o cuands no cumple con los requisitos necesarios para su registra coma
active,

Ti ones y sal iera

Inicialmente la Comisionista registra las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambic
de contado vigente en la fecha de la ransaccion de su respectiva moneda funcional, Los
activos y pasivos monatarios dencminados en moneda exiranjera se convierten a la moneda
funcional al fipo de cambéo de contado vigente en la fecha de cierre

Tadas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la
cuenta de resultados

Medicion del valor razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
traneferir un pasivo en una ransaccian ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicion. Una medicion a valor razonable supane que ka transaccin de venta del activo
o fransferencia del pasivo tiena lugar:

En al mercado principal del activo o pasivo
En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Comisionista.

El valor razonable de un active @ un pasvo se mide ufilizando los supuestos que los
participantes del mercado utiizarian para fijar el precio del active o pasivo, suponiendo que
los participantes del mercado actian en su mejor interds econdmico,

Una medicidn a valor razonable de un activo no financiero tendrd en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacion del
activo en su maximo y mejor uso, o medianta la venta de éste a olro participante del mercado
que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso

La Comisionista uliliza las técnicas de valoracsdn que resultan més apropladas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor
razonable, maximizando &l uso de datos de entrada observables relevantas y minimizando el
uso de datos de enfrada no obsarvables.

(Continda)




24

CITWALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
Motas a los Estedos Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
[Expresadas en millones de pesoa)

Jerarquia del valor razonable

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los
estados financieros se categerizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se
dascribe a continuacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea
significativa para la medicién del valor razenable en su conjunto:

Datos de entrada de Mivel 1: precios cotizados (sin sjustar) en mercados actives fara
aclivos o pasivos idénticos,

Datos da entrada de Mivel 2 téenicas de valoracién para las cuales los datos de entrada
son distintos de los precios cotizados incluidos en al Nivel 1, pero son observables para el
aclwo o pasivo, directa o indirectameante,

Datlos de entrada de Nivel 3; técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada
no son observables para el activo o pasive. En esta categoria se encontra la inversian
obligateria en titulos participatives de la Bolsa de Valores de Colombia, por norma local se
encuenira medida a variacion patrimonial y para efectos de revelacién ss informa su
precio de mercado en la nota 6.

Las inversiones obligatorias en valores participalivos que deben mantener la Comisionista,
deberan clasificarse como disponibles para la venta, medirse por su variacion patrimanial, no
podran ser chjeto de negociacién en ningdn momente dada su vocacién de permanancia, y no
podran ser reclasificadas,

Para los aclivos y pasives reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al
ciarme de cada periodo sobre el que se informa, la Comisionista determina si han ocurrido
lransferencias enfre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de |a reevaluacion
de su calegorizacion, considerando para ello el dato de entrada de nival inferior que sea
significative para la medicion del valor razanable en su conjunto.

La adminisiracian de la Comisionista determina las politicas v procedimientos a SEguir para
las mediciones recurrentes del valor razonable de los activos financieros medidos a valos
razonable a través de resullados,

Al cerre dal 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se efectuaron ransferencias del nivel de
gerarquis

Nota 2.3. Juiclos contables significatives, estimados y causas de incertidumbre en la
preparacion de log estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de |a Comisionista requiere que la Gerencia daba
realizar juicios, estimaciones y supuestos contables gue afectan los montos de ingresos y

(Caontinda)
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pastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, como asi también la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre & que se informa. En este sentido, las
incertidumbres scbre tales supuestos y estimaclones podrian dar lugar en el futuro a
resultados gue pedrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos
O pasvos afectados

Los siguientes son los juicios v supuestos significativos, incluyends aguallos que involucran
eslimados contables, que la administracién de la Comisionista, ufilizé en la aplicacién de las
peliticas contables bajo NIIF, y gue tienen un efecto significativa en los valores reconocidos
an los estados financieros:

Valor razonable

La wida util de los activos tangibles e intangibles.
El impuasto diferida,

»  Beneficios post emplec,

-

Las estimaciones se basan en expenencia historica y otros factores del mercado que
contengan datos observables para la determinacion de las mismas Estos estimados se usan
para determinar el valor de los aclives y pasivos en los estados financieros, cuando no es
posible obtener dicho valor de otras fuentes. La Comisionista, evalla sus estimados
regularmente. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Estima asicione

La Comisionista ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos
congiderando los pardmetros disponibles al momente de la preparacion de ks estados
financieros, Sin  embargo, las circunstancias v los supuestos  actuales sobre  los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias
que surjan mas alla del contrel de la Comisionista. esos cambios se refisjan en los supuestos
en el momento en que allas ocurren

Los supuestos claves relacionados con el fuluro y ofras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbras a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alte
nesgo de ccasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los
pasivos durante el praxime ejercicio, se describen a continuacion:

Walor razonable de instrumentos linancieros

En los casos en gue el valor razonable de los aclivas fmancieros Yy pasivos financkaros
registrados en el estado de situacidn financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones
de mercados activos, dicho valer razonable se determina mediants |a utilizacién de téenicas
de valoracion que incluyen un modelo de flujos de efectivo descontades. Cuando es posible,

(Continga)
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los dalos de entrada de los gue se nutren estos modelos se toman de mercados observables,
perc cuande no es asi, se requiere un grada de juicio discrecional para determinar los valares
razonables, Estos juicios incluyen la consideracion de dalos de entrada tales coma el riesgo
d¢ liquidez y la volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores
podrian afectar el valor razonable informads de los instrumentos financieros,

Deterioro del valor de aclives no financieros

Existe deteriora del valor cuande el importe en libros de un actvo o de una unidad generadors
de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonahbile
menos los costes de venta, y el valor en uso, El célculo del valor razonable menos los costos
de venta se basa en informacidn disponible sobre fransacciones de ventas para blenes
similares hechas en condiciones y entre partes independientes o sobre precios de mercada
observables netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bian.

Impuestos

Existen incerfidumbres con respecto a |a interpretacion de regulaciones fiscales complejas, a
los cambios en las normas fiscales y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
impositivo futuro. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales yala
naturaleza de largo plazo y la complejidad de los acuerdos contracluales existentes. las
diferencias que pudieran surgir entre los resultados reales v los supuestos efectuados, o par
las medificaciones futuras de tales supuestos, podrian requerr de ajustes futuros a los
ingresos y gastos impasitivos ya registrados.

La Comisionista calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspeccionas
realizadas por parte de las autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El
mporte de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspacciones fiscales anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones fiscales realizadas por la entidad sujeta a impuesto y por la autoridad fiscal
responsable. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Comisionista. Debido a que la Comisionista considera remota la probabilidad
de litigios de caracter fiscal y de posleriores desembolsos coma consecuencia de ello, no se
ha reconacido ningln pasivoe contingente relacionado con impuestos a las respectivas fechas
de cierre de los periodos sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositvas no utilizadas
en la medida que sea probable que exista una ganancia impositiva disponible contra la cual
puedan compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del active por impuesto
diferido que se puede reconocer requiere de un nivel significative de juicio por parte de la
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Administracion, en relacién con la operunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a
alcanzar, y con las estrategias fuluras de planificacion fiscal a aplicar.

Baneficios Post Emples

El costo de los beneficios post empleo, y el valar presente de las obligaciones derivadas da
lo& mismos, se determinan mediante valuaciones acluariales, Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tandran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tass de
descuents, los aumentos salanales fuluros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros
de las pensiones, Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadameants
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan & cada
fecha de cierre del perioda sobre el que sa informa.

El indice de mortabdad se basa en las tablas de mortalidad de Colombia. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros ezperados en el
pais

Acantinuacién se detallan las politicas del deterioro de cuentas por cobrar e ingresos
aplicados a partir dal 1 de anera de 2018

Mota 3. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017 y 2483 de 2018, sa
refacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019, El mpacio de estas
normas eslta en proceso de evaluacion por parte de la adiministracion de la Comisionista

{Continla)
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Norma nueva _ Detalle ~ Fecha de aplicacion

El objetrve €5 asegurar que los arendatarios y

arendadares prOEOrCionen formacicn

HIF 16 - Arrerciamiondos 1 de enero de 2019

Considerasionss para abordar la
contabilizaciin de una modificacion de los
términos v condicones de un pago basado en
fcciones gue cambia la  clasificacidn de
fransaccidn  de liquidada en  efectvo &
byuidada con instumentos de  patrimonio |a
clasificaciin de una Iransaccion con pagos
DEsados @n acciones con una caracherislica
de liquidacidn por el neto por la reftencidn de
obligacionesfiscales y la contabilizacidn de log
efectos  de I3  condiciones, para I3
imevocabilidad de la concesian sobre la
medicidn de un pago basado en acciones que
e liquids en efectiv.

MIF 2- Pagos Basados en acciones 1 e enerc da 2018

Modiicaciones a la MIF 12 Aclaracon del
alcance de s norma

Modificacion  MWIC 28 Medcion a  wvalor
razoneble de una  asociada o negogio

Mejoras anuales
a lag normas MIIF
Cido 2014-2018

1 di eneno de 2019

Congunto, —_—

MIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable dnico de arrendamisnto en balance para los
arrendatarios. Un armendatario reconoce un activo por el derecho de uso que representa su
derecho a usar el aclivo subyacente y un armendamiento pasivo que representa su obligacion
e hacer pagos de arendamiento.

La NIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes. incluida la NIC 17
Arrendamientos, |FRIC 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene un arrendamiento,
Arrendamientos operativos - Incenlives y SIC-27 Evaluacién de la escencia de las
transacciones que involecran la forma legal de un arrendamisnto.

Citivalores utilizara el enfoque retroactivamente con efecto acumulade de ta aplicacién inicial ¥
no re- expresard la informacidn comparativa, permitiendo asi, reconocer un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial para los arrendamientos anteriorments
clasificados como un arrendambients operativo utiizando la NIC 17

Citivalores midié su pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamientos restantes, descontados usando |a tasa incremental por préstamos del
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arrendatario en la lacha de aplicacion inicial. Adicionalmente se excluyeron los costos directos
iniciales de la medicidn del activo por derecho de uso en la facha de aplicacién inicial.

Citivalores reconocerd el activo por un importe igual al pasivo por arrendamiento, de acuerdo
con lo establecido en el parrafo CAbll de la NIIF 16, La naturaleza de los gastos relacionados
con este amendamiento. ahora cambiara, debido a que Citivaloresreconocera un CArgD pos
depreciacion para el dereche de uso del active y un gasto de intereses por el pasivo de
arrendamiania,

Adicionalmente, Citivalores aplico la solucidén practica de excluir los costos directos iniciales
de la medician del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial de acuerdo con
ko establecido en el parrafo C10d de la MIIF 18

Anteriormente, 1a compafia reconocia el gasto de arrendamiento operative en linea recta
durante el plaza del arrendamiento y los actives y pasivos se reconocian solo en la medida,
en que hubiera una diferencia de tiempo entre los pagos reales del arrendamienta y el gasta
reconocido

Citivalores incliird como un pasiva, los pagos bajo el contrato de arendamiento relacionados
con su obligacion de arrendamisnto

Mo se esperan impactos significativos para los arrendamientos financieres de la comisionista,
Come resultado de dicha evaluacion Citivalores reconocerd un activo ¥ un pasivo des

arrendamiento por valor de $688 al 1 de enero de 2019 y aphicara la NIIF 16 a todos los
contratos celebrados antes del 1 de anero de 2019,

Mota 4. Efectiva

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo corresponde a depdsitos de electivo en cusntas
de aharro y comiente en moneda nacional por:

31 de diclembre de

2018 31 de diciembre de 2017
Moneda Nacional . '
Citibank Colombia 5.4 ] B, 505 65, 262
Halm Bank 5.4, 129 -
Ofros bancos _ = L
Total Efectivo - 68,634 65,330

[(Continga)
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La lotalidad de kos depdsitos en las cuentas de ahorros v corrientes estan libres de
resiricciones v gravameneas

Al 31 de diclernbre de 2018 y 2017, no existen partidas concillatorias superiores a 30 dias.

La calidad créditicia determinada por agentes calificadores de resge independientes, de lag
principales instituciones financieras, an la cual la Comisionista mantiene fondos en efectivo es
grado de inversion.

La exposicion de la Comisionista al riesgos de tasa de interés y un andlisis de sensibilidad
para los aclives v pasivos financieros se revelan en la Noda 21,3

La Comisionista no ha realizado durante los ejercicios 2018 y 2017 operaciones de inversién
yo financiaciin que no hayan supuesio el uso de efectivo

MNota 5. Activos financieros en instrumentos de patrimonio

El siguiente es el datalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre
de 2018 y 2017

3 de Diclembre de

31 de Diciembre de 2017

2018
A variacion patrimeonial con cambios 5 8 78
en Resultados - FAP Asobolsa (1)
A yariacion patrimonial con cambios
en Pafrimonia ORI - Accionas en la 1.4B86 LR
BVC.{2)
Total actives financieros en $ 1,564 642

instrumentos de patrimonio

(1) Para la determinacién del valor patrimonial de FAP ASOBOLSA, se tomaron los
estados financieros del patrimonio auténomao correspondiantes al 31 de diclembra de
2018 v 31 de diciembre de 2017,
(2) Para la valoracidn de |a inversion de la Bolsa de Valores de Colombia, se lomaraon los
estados financieros correspondientas al 30 de noviembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017,
Las inversiones anteriormente detalladas se encuentran en nivel de jerarguia 3

El 100% de las inversiones en instrumentos de patrimenio son no corrientes

(Cantinda)
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Cormesponde a las inversiones obligatorias en la Bolsa de Valores de Colombis que al 30 de
abril de 2018 la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) llevo & cabo el fraccionamiento inverso
de la accidn, aprobado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas gue tuvo lugar &l 22 de
marzo de 2018. Como resultado de la operacion, la BVC procedio a aumentar el valor nominal
de la accidn de $1 a $500 pesos por accidn. Como resultado de la operacidn, Citibank pESO
de tenar 91.000.000 de acciones a 182000 acciones,

A continuacion se presentan las inversiones en instrumentos de patrimonic con cambios en el
ORI

31 de Dici 18
Ganancia
o pérdida
no
Razon social del % Costo Valer en reallzada
Emizor Participacion Adguisicidn Libros en &l ORI
Bolza de Valores de
Calombia 5. A 0301 % 192 1,486 1,2&4_
3 192 1,486 1,284
31 de Diclembre de 2017
Ganancia
o pardida
[115]
% Costo Valor en realizada
Participacidn Adguisicion Libros en el QORI
Balsa da Valoras de
Colombia £ A 0487 § -~ : 162 554 3?2_
5 192 554 ar2

A confinuacidn se presenta el detalle de la calidad créditicia determinada par agentes
calificadores de riesgo independientes, de las contrapartes en inversiones en instrumentos
depatrimonio en las cuales la Comisionista tene activos financieros en instrumentos de
patrmonio:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre da

2018 2017
Calidad crediticia
Sin Grado de Inversion T8 78
Gradeo de [nversian g 1,486 564
TOTAL $ 1,564 642

[Continda)
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Les actives financleros relacionados anteriormente no podran ser abjeto de nagaciacian en
ningln momento dada su vocacion de permanencia, y no podrén ser reclasificados.

Mota &, Cuentas por Cobrar, neto

El siguiente es el delalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017

M de diclembra 31 de diclembre
de 2018 _ de2017
Daudores (1) % 440 arn
Comigiones (2) 217 2,621
A empleados (3) gt oo OO
Total Cuentas por Cobrar, Neto $ T 4,596

{1} Dentro los deudores se encuentra cuentas por cobrar a las siguientes partes relacionadas:

31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2018 2017

Deudores intereses
Citibank Colombia 5.4, i 205 i 307
Total 3 2085 07

(2) La variacion entre 2018 y 2017 comesponde al pago de las cuentas por cobrar de los
contrates de corresponsalia, dado al cambic en la metodologia de cobro el cual es pagado
dentre del mismao mes

{3} La disminucion corresponde a la venta de cartera de empleados al 30 de junio de 2018, el
saldo al 31 de diclembre de 2012 por $19 comesponde a cuentas por cobrar por concepto
de Tarjeta de Crédito Corporativa

A continuacidn se muestra la distribucién de las cuentas por cobrar de la Comisionista por
periado de maduracion:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2018 de 2017
Corrente ] T26 3,591
Mo corriente - 1,008
Total Cuentas por Cobrar $ 726 4,596

(Continda)
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El siguiente es el deterioro de las cuentas por cobrar ka 31 de diciembre de 2017.

Saldo deterioro

3
de cuentas por Adiciones Recuperaciones diciembre
cobrar 31 de 2017
diciembre 2016 ¢
Deteriors Modelo de
Perdida incurrida i - i :
70 - &8 £

El siguiente a5 al detalle del deterioro calulado bajo los nuevos parametios de la NIIF - Instrumentos
financieros aplicada a partir el 1 da enero de 2018

Ajuste de kg |
adopecion a NIIF Adiciones Recuperaciones diclembre
8 de 2018
1 de enero de
2018
Deterioro Modelo da 2 ) 5
Pérdida esperada
5 2 - 2 -

La Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no presenta un deterore de las cuentas
par cabrar,

Mota 7. Activos tangibles, neto

El siguiente es el delalle de los activos tangibles para use propic al 31 de diciembre da 2018 v
2017

Propiedades y equipo de uso propio
31 de Diciembra 31 de Diclembre de

de 2018 2017
Costo -] 5TT TaY
Depreciacion acumulada (562} (728)
Total propiedades y equipo 5 15 ]

La depreciacion cargada a resultados en los afos que terminaron al 31 de diciembre de 2018

y 2017 fue de 538 y $151, respactivaments. A continuacién se indica el movimiento del costo
¥y la depreciacidn acumulada de los activos tangibles:

(Continda)
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Depreciacidn
Costo acumulada Importe
Para uso propio
Equipo, muables v enseres de oficina 3 4 {4} -
Equipo de codmpute y comunicacion 573 (558) 15
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $§ 677 (562) 15
Equipo, muebles y enseres de oficina 5 29 (2T) F
Equipo de computo y comunicacian 758 (701) 57
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 787 (728) 59
El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles al 31 de diciembre de 2018 y
207
Propiedades y
equipo para uso
propic

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2016 5 T87

Compras -

Retiros [ Venlas (neto) -

Saldo a 31 de diciembre de 2017 L3 787

Retiros { Vientas (neto) (1) (210)

Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ STT

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2016 k3 (57T

Depreciacion con cargs a resultados {151}

Saldo al 31 de diciembre 2017 3 (T28)

Depreciacidn con cargo a resultados [38)

Ratiros / Ventas (1) 204

Saldo al 31 de diciembre 2018 -1 (582}

Activos Tangibles, neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 5 5

Saldo al 31 de diciembre de 2018 5 15

(1) Corregponde ventas de muebles y equipos dada por el proceso de venta de la banca

de consumo

(Continda)
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Todos los activos tangibles de la Comisionista, se encuentran debidamente amparados contra
incendia, cormente débil y otres riesgos con palizas de seguros vigentes,

De acuerdo con la politica de deterioro de activos no financieres, la Comisionista realiza al
analisis de los indicadores de deterioro para delerminar si existen indicios, al 31 de diciembra
de 2018 y 2017 no se obtuvo indicios de deterioro del valor de los activos tangibles |

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de los activos tangibles estan libres de restricciones

Mota 8, Activos Intangibles, neto

El siguiente es el movimienta de las cuentas de actives intangibles al 31 de diciembre de 2018
vy 2017,

Activos
Intangibles

Costo

Saldo al 31 Diciembre 2016 £ 1,803
Adiciones { Compras (neta) 5
Saldo al 31 Diciembre 2017 $ 1,803
Adiciones { Compras (neta) 5
Saldo al 31 Diciembre 2018 5 1,803
Amortizacion acumulada:

Salde al 31 Diciembre 2018 & 1435
Salde al 31 de Diciembre 2047 5 1,435
Eaja de activos intangibles 363
Saldo al 31 Diciembre 2018 £ 1,803
Activos intangibles, neto:

Saldo al 31 Diciembre 2017 3 368

Salde al 31 Dhciembre 2018 : =

(Continda)
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Les actives intangibles al 31 de diciembre de 2017 por $368, comespondian al desarrollo de
software de OYD el cual fue dado de baja al 30 de junia de Z0M8 por ka venta de las
oparacionas locales.

Al 31 de diciembre de 2017, no se evidencia indicios de deterioro para los activos intangibles
da la Comigionista,

Nota 9. Otros actives no financleros

A continuacidn, se presenta el saldo de los otros actives no financieros al cierre de diciembra
de 2018 y 2017

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017 _
Gastos pagados por anticipada 3 7 g
Impuasio {Ind, ¥ Comercio v sobre las
ventas) - - 25
5 [ 33

Al 31 de diciembre de 2018 los ofros activos son corfentes.
Mota 10. Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2018 y 2017, es &l siuiente:

31 de diciembre 41 de diciembre
_ de 2018 da 2017
Fetenciones v aportes laborales 5 643 Q27
Costos ¥ gastes por pagar 144 162
Cuentas por pagar con partes
refacionadas(1) o - 1475
Total Cuentas por Pagar - TaT 2,564

{2} La diminucion se presenta a la regularizacion de los pagos recibedos en el proceso de
GRA (Global Revenue Afribution) por conceplo de comisiones de CGMI (Citigroup Global
Market Inc.).

Al 31 da diciembre de 2018 vy 2017 las cuentas por pagar 200 corriantes.

(Continda)
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HNota 11. Impuesto a las ganancias
a.  Componentes del gasto por Impuesto a las ganancias:

El gasto por impueslo a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 i
2017 comprende lo siguiente;

31 de Diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017

Impuasto de renta del pericdo corriente 5 7818 3,387
Sabretasa de impuesio sobre la renta 4R sar
Recuperacidn impuesto comriente de perniodos

anteriores 13 {1,091}
Subtotal de impuesto corriente % 8,895 2,893
Impuestos diferidos netes del parioda (425) 1,623
Total impuesto a las gananclas 5 2470 4,516

b. Reconciliacién de la tasa de Impuestos de acuerdo con las disposiciones
tributarias y la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan que &n Colombia:

* Lla tarifa de impussta sobre la renta para @ afie 2017 ¥ 2018 as del 40% y 37%
respectivamente (incluida la sobretasa del impuesto de renta del 6% y 4%,
respectivamente).

* Dw acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de
impuesto sobre ka renta para los afios 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es & 33%,
32%, 31% y 30%, respectivamente. Adicionalmente, para las entidades financieras qua
obtengan en el pericdo una renta gravable igual o superior & 120 000 UVT aplican unos
puntos adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio 2019 v del 3% para los
afios 2020 y 2021

* Enlos afios 2017 y 2018, |a renta presuntiva para determinar gl impuesta sobra la renta
no puede sar inferior al 3.5% del patrimonio liguido en el dlimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anteriar

{Continla)
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= Con la Lay de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce la renta presuntiva al 1,5% del

patimonio liquido del Oiimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en los
anhoa 2018 v 2020, v al 0% a partir dal afio 2021,

= Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el beneficio de auditoria para los
contribuyentes gue incrementen su impuesto neto de renta del afo gravable en relacian
con al impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menaos en un 30%
o 20%, con ko cual la declaracidn de renta quedard en firme dentro los 8 o 12 meses
siuientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

= A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liguidas
ordinarias gue obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes

= Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes

* Elmpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarfa dal 10%.
De acuerde con la NIC 12 parrafo B1 literal (c) el siguients es el detalle de la conclliacian
enire el lotal de gasto de impuesto a las ganancias de la Comisionista calculado a las tarifas

tributarias actualmente vigentes y el gaste de impuesic efectivamente registrada en los
resultados del periodo para los pericdos terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Contmua)
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Periodas terminados

M de diciembre de 3 de diciembre
2018 de 2017

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 23,791 13,494
Gasto de impuesio tedrico: a la tarifa del 37%
(2018) -40% (2017) £,803 5,397
Mis o (menos) impuestos que aumentan
(disminuyen) el impuesto tedrico:
Dividendos recibidos non constitutivas de renta ni
ganancia ocasional {34) (33)
Reintegra o racuperaciin de provisiones {37 (22)
Impuaesio a la iquaza - G2
Impuasios no deducibles 53 G
Gastos no deduciblas 162 56
Ajuste sobretasa (32) -
Bonificaciones (181} -
Multas y sanciones = o4
Efecto en el impuesto diferido por tasas tributarias
diferantes 37%(2018) 40% (2017) {134} 25
Ajustes segunda corrida [261) -
Ajuste del impuesto cormanta de periodos
Anterioras 131 (1,081)
Total gasto por impuesto a las ganancias del
periodo 8,470 4,816

€. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias enlre las bases de los actives y pasivos para propdsitos de NCIF ¥ las bases
de loe mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporanas que generan
impuestos diferidos calculados y registrados por los afos terminados al 31 de diciembre de
2018 ¥ 2017:

(Continda)
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Saldo a 31 Efecto en Saldo a 31
diciembre 2017 resultados diciembre 2018
Impuesto diferido activo
Depreciacion Acumulada de

mueblas enseras ¥ equipo de computa 37 22 15
Constitucidn pasivo por prima de antigiedad G40 392 1,032
Subtotal L

67v 370 1,047

Impuesto diferido pasivo
Medicidn & valor razonable de la cartera de

emplaados (55) 55
Subtotal
{55) 55 -
Total neto 622 425 1,047
Saldo a 31 Efecto an Saldo a 31

diciembre 2016 resultados diclembre 2017
Impuesto diferida activo

Industria y Comercio a5 (35) -
Bonificaciones 1,051 (1,051} -
Provision provesdores i7 -17

Depreciaciin Acurmulads o

muebles enseres y aguipo de compuio 7 10 37
Depreciacidn  Acumulada  equipo  de

computo 4) 4

Consfitucidn ~ pasiva  por  suxilio de

jubfacian y prima de antigiedad 1,063 (423) 640
Constitucién pasivo por pago basados en

acciones 1 i1 -
Subtotal 2,130 (1,513) 677

Impuesto diferido pasivo
Medicitn & valor razonable de la cartera

de empleadaos 55 {110 (55)
Subtotal 55 {110} 155)
Total neto 2,245 {1,623) 622

(Continda)
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Para efeclos da presentacidn en el Estado de Situacion Financiera, la Comisionista realizd
la compensaciin de los impuestos diferidos aclives y pasivos conforme eon 1o dispuasto en
el parrafo 74 de la NIC 12, considerando |a aplicacion de |as disposiciones fribularnas
vigenies en Colombia sobre &l derecho legal de compensar activos v pasivos por impuastos
corrientes,

d. Incertidumbres en posiciones fiscales:

La Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no presenta incertidumbres fiscales e
le generen una provisién por dicho concepto, lenlendo en cuenta gue el proceso de
impuestos de renta y complementarios se encuentra regulade bajo el marco fributario actual.
Por consiguiente, no existen riesgos gue puedan implicar una obligacidn fiscal adicional

e. Realizacidn de impuestos diferidos activos

En periodos futures se espera confinuar generando rentas liguidas gravables confra las
cuales poder recuperar los valores reconocidos come impuestos diferidos activos. La
estimacion de los resultados fiscales fuluros estan basados fundamentalmente en |a
proyeccion de la operacién de la Comisionista, cuya tendencia positiva se espera que
confinge

1. Frecios de transferencia

En atencidn a lo previsto en |as Leyes T88 de 2002, 883 de 2003, 1607 de 2012 y 1819 de
2016, reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017, la Comisionista prepard un estudio da

precios de transferencia sobwe las operaciones realizadas con vinculados econdmicos dal
exlenior durante &l afo gravable 2017, El estudic no dio lugar a ajustes que afectaran los
ingrescs, coslos y gastos fiscales de la Comisionista.

Aungue el estudio de precios de transferencia del afio 2018 se ancuentra en process de
preparacion, no se anticipan cambios significativas en relacion con el del afio anterior

(Continga)
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Mota 12. Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de los saldos de los beneficios de empleados al 31 de diciembre de

2018 y 2017:
3 de diciembre de M de diclembre
2018 . de 2017
Obligacicnes laborales de corto plazo 5 1,722 2,859
Provisiones no corrientes para beneficios
post emplea — Cesantias - 34
Provisiones no corrientes para bensficios de
largo plazo - Prima de antigiedad 12 21
Beneficios empleados largo plazo Caps 1.587 1.370
Provisiones no corrientes para beneficios
past emplas — Auxilio de jubilacin o | ) 7
3 3,332 4,291

El siguiente es el movimiento de los beneficios de retiro de los empleados durante los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017-

Auxilio de Jubilacidn Prima de Antigliedad Plan de Cesantias
1 de 31 de M de 31 de H de 3 de
diciembre  diclembre  diciembre diclembre  diciembre  diclembre
de EJ_:HH de 2017 de gl]'l_ﬂ de 2017 :I-:_?ﬂﬂ de 2017
Saldo al final del periodo $ 061 .98 121 20.80 - 34,06
Costos  incurridos duranie el
peniodo:;
Costos de interases 0.25 .40 085 1.00 1.90 500
Costos de senicios 0.32 - 484 400 0.5a 2.00
Costos de remediacion .10 {13.00}
Reconocimients de (ganancias) y
perdidas [12.48) (2,00} {20.30)
Ciosto por beneficio definido
(Resultada) 0,58 0.50 (B.6E) 1.00 {18.81) (8.00)
Pagos realizados po rla compafia £ : 2 {3.00) {15 45)
Costo (Ganancia) por beneficio
definida (OR) (5.90] = : - : {6.00)
Traslado venta Banca de consumo {0.05) {2.01) - - E
Total costos benelicios 5 {6.37) 0.50 {B.63) {2.00) (34.06) (14.00)

{Cantinda)
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la comisionista mantiene das planes de bonificaciones
para sus empleados "Discretionary bonus”, por valor de $2 892 y 53,357 respectivaments,

registradas como beneficio a largo plazo.

Hipitesis y Métodos Actuariales

Las variables utilizadas para el célculo dela obligacian proyectada da los diferentes beneficios
de retiro y de largo plazo de los empleados se muestran a confinuacién y fueron tomadas del
reporte de la valuacion actuarial para efectos de NIC 19

Auxilio de Jubllacidn

Tasa de descuenls

Tasa de inflacian

Tasa de incremsnto baneficio
Tasa de incremento de pensiones

Cesantias (Ley 50)

Tasa de descuenio

Tasa de inflacidn

Tasa de incremento salarial

Tasa de Incremento de pansiones

Prima de Antigledad

Tasza de descuenio

Tasa de inflacidn

Tasa de incremento del beneficio
Tasa de incrementa &n pansiones

3 de Diciembre de 31 de Diciembre
2018 de 2017
7.505% 7005
5.50% 330%
T.30% .30
A [T

31 de Diclembre de 2018

3 de Diclernbre de

2017

Mia 8.50%

MNi& 3.30%

MNiA A B0

M Wi

1 de Diciembre de 31 de Diclembre
2018 de 217

7.508, 6.50%,

5.50% 3.30%

7. %0% 830

MiA WA

(ContinGa)
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Antigliedad Hombres Mujeras
L] 17105 17.10%
& B.30% B30
10 4 S 4 500
15 3708 A70%
20 2.80% 2 804
Benefi leados de |

La Comisionista olorga a sus empleados distintos beneficios de largo plazo durante su vida

laboral. Para establecer la tasa de mortalidad el actuario utilizé la "Tabla Colombiana de
Martalidad RV-2008"

Edad Masculine Femening

25 0.00087 0.00037
30 0.00084 0.00047
35 000112 000053
40 0.00156 0.00087
45 000225 0.00126
50 0.00335 000188
55 0.00505 0.00283
&0 0.007ET 0.00430

Supuestos econdmicos célculos actuariales:

Tasa de descusnta: T.50%

Tasza incremanta de benefiicio  7.30%

Incremento costo de vida: 5_50%

Martalidad: Tabla Colombiana de Moralidad RY2008

Edad de retira: 55 para mujeres y 60 para hombres si antes de 2014

cumplen con los requisitos minimos de la pensién de vejez
En caso contrario 52 para hombres y 57 para mujeres cuando
se cumplan los requisitos de pension (Articule 2 del Decreto
1887 de 1904, Articulo 5 del Decreto 1887 de 1994),

(Continda)
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Metodo y supuestos utilizados en el andlisis de sansibilidad
Las obligaciones por beneficios definidos (DBO) fueron calculadas utilizando el Métada de
Crédito Unitario Proyectado, Las obligaciones y gastos cambiardn an al futuro como resultade
de cambios futuros en los mélodos acluariales y supuestes, informacion de los participantes,
provisiones del plan y leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas.
Hinguno de estos cambios ha sido anticipado en este momento. pero serdn reflejados en
futuras valuacionas acluariales.

@stos actuarial vos (Plan de Cesanti

Analigis de sensibilidad [*)

Al 31 de diciembre 2018 no se presentan supuestos actuariales en plan
de cesantias

Al 31 de diciembre de 2017 Efacto en
DBO
Tasa de descuento 7.50% Aurmnento de 1.0% (£
Tasza de descuento £.50% Reduccion de 1.0% 2
Incremenio salarial 5 80% Aumento da 1.0% i
Incramento salarial 3 B0% Reduccion de 1.0% [6)
Supuestos actuariales significativos (Auxilio de Jubilacién)

Ar 21 de diciembre 2018

Analisis de sensiblldad]*)

Efecto en DBO
Tasa de descuenio B.50% Aumento de 1.0% 047
Tasa de descuenia 5, 509 Reduccion da 1.0% 0.79
Incremento salarial & 309 Aumento de 1 0% 0.79
Incremento salaris) B.30% Reduccion de 1 0% 0.47

{Contmda)
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Al 31 de diciembre de 2017

Analizis de sensibilidad(*)

Efecto an DBO

Tasa de descuanta B.00% Aumenta de 1.0% {0.51)
Tasza de descuento B.00% Reduccion de 1.0% 0.59
Incramento salarial 7300 Aumento de 1.0% 059
Incramanto salarial 5.30% Reduccion de 1.0% (0.52)
Supugstos actuariales slgnificatives (Prima de Antiguedad)
Al 31 de diciembre 2018
Analisis de sensibilidad (*)

Efecto en DEO
Tasa de descuanto B.50% Aumento de 1.0% (1.13)
Tasa de descuanta &, 50% Reduccion de 1,0% 1.28
Incremento salarial 8.30% Aumento de 1.0% 1.29
Incremento salanal B, 30% Readuccion de 1.0% {1.38)

Al 31 de diciembre 2017
Analisis de sensibilidad (*)

Efecto en DBO

Tasa de descuanto 7.50% Aumento de 1.0% (1.41)
Tasa de descuenta £.500% Reduccion de 1.0% 1.63
Incremento sakarial 7.30% Aumento de 1.0% 1.84
Incremento salarial 5.30% Reduccion de 1.0% {1.83)

(") Este analisis consiste en el cambio de un supuesto a la vez, manteniendo los otros
Supuestos sin cambios

El siguiente es el detalle del valor presente de las obligaciones laborales al 31 de diciembre
de 2018 v 2017;

(Continga)
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3 de 3 de

Diciembre Diciembre
_ de 2018 de 2017
Plan de Cesantia Régimen anterior & - 34
Prima de Antighedad & 21
Auxilio de Jubitaciin - 7
Total valor presente obligaciones $ 8 62
laborales

—

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, estos planes de baneficios a empleados na cuentan con
activos propice.

MNota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cursa en contra de Citivalores procaso judicial con
pretensiones variables de naturaleza controvertible, Para el caso comespondiente, exisie
provisidn constituida en consideracion de las estimaciones realizadas por &l Departamanto
Legal y el abogade externc a cargo del litigio. Diche proceso laboral, calificados con riesgo de
perdida probable, cuentan con una provisién constituida al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017
por valor de § 121.

actual:

Se adelantd audencia de tramite en primera instancia el pasado 22 de octubre da 2013 En
su desarrollo se practicaron las pruebas decretadas de interrogaionos de parle v festimonios.
Se encuentra pandiente 18 continuacidn da la diligencia que se tiens presupuestada realizares
&n mayo de 2019, en la qua se obtendria fallo de primera instancia.

Mota 14. Otros Pasivos

El siguiente es el detalle de kos ofros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre 31 de diciembre
) de 2018 ) de 2017
Impuesio a las ventas (1) s 2,428 1.012
Impuasto industria y comearcio 26 89
Divarsos i - ) 2
Total otros pasivos 3 2,817 1,113

(Continda)
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(1) La variacion corresponde al aumento de los ingresos por comisiones de GRA (Glakal
Revenue Atribution).

Nota 15. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital autorizade de la Comisionista era de $5 000,
representados en 1.000.000 acciones de valor nominal de $5.000 (en pesos), cada una, &
esas mismas fechas, el capital suscrito y pagado era de $3 200, representado en £40.000
Bcciones.

M de Diciembre 3 de Diciembre
de 2018 de 2017
Mumers de acciones autonzadasemitidas
an circulacion 1.000,000 1,000,000
Mumero de acciones suscritas y pagadas B40,000 B40, 000
Capital suscrile v pagado 5 3.200 3.200
Reserva Legal

D acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la Comisionista debe constituir
una reserva legal que ascenderd, por kb menos al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, formada con el diez por cienta (10%) de las utilidades liguidas de cada ejercicio.
Serd procedente la reduccion de la reserva por debajo del limite minime, cuando tenga por
objeto enjugar pérdidas acumuladas en exceso de ufiidades no reparfidas de ejercicios
anteriorés o, cuando el valor liberade se destine a capitalizar la Comisionista mediante la
distribucian de dividendas en acciones.

Dividendos Decretados

Les dividendos se decretan y pagan a bos accionistas con base en la utilidad neta del perioda
inmediatamants anterior

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, no se aprobaron distribuciones de
utilidaces

Para el afio 2018, la Asamblea General de Accionistas de Cilivalores S A con No, de acta 81
dal 30 de noviembre 2018, aprobd la distribucidn de dividendos en efectivo por 320,718 donde
el valor por accidn fue de $32,371 sobre 640,000 acciones los cuales fueron pagados en este

periodo,
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La composicion de las reservas es la siguiente;

31 de Diclembra 31 de Diclembra

de 2018 de 2017
Reserva Legal - Para proteccion de aportes sociakes 5 39,637 30 B37
Reserva Estatutaria — Para Futuras capitalizaciones (1) - 11,740
5 38,637 51,377

(1} La disminucion corresponde a los dividendos decretados en noviembre 2018,
aprobado en el acla de la Asamblea Mo, 81

Realizacion de |gs ajustes de adopcidn por primera vez NCIF

Al 31 diciembre de 2018 y 2017, la Comisionista realizd ajustes de adopoian por primera vez
de lag NCIF, asi:

31 de Diclembre Realizacian 31 de

de los Diciembre Concepto realizacion
e ajustes  de 2017
Equipﬁlﬂ: cgﬁwtﬁﬂ vepEEn . de 15} &  Baya /! refiros de activos fijos
| : ;

mm,ﬂiiﬂ Eﬁe:’;s NERIR eI - 4 4] Bajal retiros de activos fijos
o oy oY peamE: @ (3 Pago beneficos empleaos
Creacion de pasivo por beneficio en Pago créditos | Retira

- 142 (142)
fasa _ empleadas
Enr:;cldn de pasivo por prima de () (38) Pago beneficios empleados
E:::;;iﬂ;xmﬁ par pegos [364) 384 Pago benafcios empleados

i i Impueste difenido de los

Apushe en impuesto diferido 10 270 {380 i il s
Realizacidn oel OR! recomocido
por los ajustes de adopcldn por 5(31) 44 {75}

prifrera vazr NCIF
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Recélculy de la depreciaddn de
equipn de computo

Recalculo de k  depreciacion  de
muebles y enseras

Creacshn de pasivo por premio no
salarial por pensidn

Creacstn de pasivo por benefico en
tasa

Crescion de pasivo por prima de
antgiedad

Constitlucion del pasive por pagos
beesdos en accones (1)

Ajusie en impuesio difendo

Realizacién del ORI reconocido por
los ajustes de adopcldn por ]
primara vez NCIF

Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre da 2018 v 2017
(Expresadas en millones de pesos)

Diclemioaido Fameaciih ikdeietis

2017 de 2016
3 2]

(4} e 4

) : {3
{142} 114 (256
(38) 3 {41}
364 758 {385)
[260) T2y 4432
% (75) 174 {249)

Nota 16. Ingresos y gastos por actividades ordinarias

Concepto reallzacidn ORI

Baja I relirgs de activos fips
Eaja / retros de activos fios
Pagn beneficios empleados
Pago creditas / Retiro empleados
Fago beneficios empleados

Paga baneficios empleados

Impuesto diferida de los anteriores
CONCERing

El sigulente es el detalle de ingresos y gastos que conforma el resultado operacional por
actividades ordinarias, por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017

31 de Diclembre de

31 de Diciembre de

2018 2017

Ingresos por comisiones y honorarios

DHros ngresos (1) 25,806 9,064
Contratos de corresponsalia (2) % 10817 14,910
Contrato de comisin (2) 4,336 5,131
Total ingresos 40,959 30,006
Gastos por comisiones y honorarios

Comisionas 130 359
Haonorarios 2,225 2,857
Total Gastos 2,365 3,016
Ingreso neto por comisiones y honorarios § 38,604 26,983

(1) La variacion del saldo al 31 de diciembre de 2018 con respecto de 2017 coresponde
& gue en 2018 se abltuvieron mayores ingresos por GRA {Global Revenue Atribution)
por conceptos de comisiones de CGMI (Citigroup Global Market Inc.) Ver nota 20.1.
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{2) La wvariacidn corresponde a menor wvalor facturado por disminucian en gastos

oparacionales & cobrar.

Mota 17. Ingresos por intereses

El siguiente es el detalle de ingrescs por intereses, por los afios terminadas al 31 de

diciembre de 2018 y 2017
31 de Diciembre

31 de Diclembre

de 2018 de 2017
Ingreso por intereses
Financieros - fondas mubuos de inversian {1} K 3016 3,363
Ingresos financieros operaciones del mercado 23 &0
monetario ¥ otros intereses
Total ingresos por intereses y valoracidn 3,839 3,423

(1) Corregponden a log inleres de la cuenta de ahorros de Citivalores gue tienen en Citibank

Mota 18. Otros ingresos y egresos

El siguiente es el detalle de otros ingresos v egresos, por los afios ferminados al 31 de

diciembre de 2018 y 2017

31 de Diciembre de

31 de Diciembre

2018 da 2017
Otros Ingresos
Diveraos (1) b1 354 2677
Cambios 43 7
Dividendos y participaciones a1 82
Total otros Ingresos 5 518 2,766
{Continda)
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Otros egresos

Beneficios a empleados
Arrendamientos

Procesamiento electrdnico de datos
Gastos de viaje

Impuestos v lasas

Contribuciones, afiliaciones y transferencia
Cambios

Servicios de administracion
Seguros

DapT_EciE-c:h:'m de propiedades v equipe de uso
propio

Mantenimients v reparaciones
Transparts

Servicios publicos

Deteriore de olros activos

Litibes y papeleria

Relaciones pliblicas

Adecuacion e instalacidn
Donaciones

Lagales

Multas v sanciones

Otros

Total otros egresos

2 de diciembre de

M de diciembra

2018 de 2017
13,977 13,535
1,784 1,550
31 175

B16 78T
194 722
538 476
24 59

g 18

B4 91

38 151
319 417
100 123
B3 70

2 B8

28 49

49 49

7 2

7 8

4 4

2 136

980 1,187
19,170 19,684

(1) La variacicn antre &l afo 2018 y 2017 corresponde principalmanta a la reversian de una

provisidn por indemnizacionss constituida en 2017

Mota 19. Relacidn Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimonio Técnico

De acuerdo con el Capitule XII-14 de |a Cicular Basica Contable v Financiera {Circular 100 de
1985}, 2e considera como patnmonio técnico de una Socciedad Comizionista de Bolsa de
Valores la suma de los capitales primario y secundario de |a respecliva entidad, teniendo en
cuenta que de conformidad con ko establecido en el articulo 2.9.1.1.7 dal Decreto 2555 de
2010, en ningin caso, el valor maximo compulable del capital secundario podra exceder el
clen por ciento (100%) del capital primario una vez restadas las deducciones a gue hace

referencia el arficulo 2.9.1.1.5 ibidem.

El calcule de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado se realiza
aplicands la melodologia establecida en el Anexo | del capitulo antes mencionado de la
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Circular Basica Contable y Financiera, emitida por la Superintendencia Financiera de
Calombia.

De acuerdo con los reguenmienios de la Superintendencia Financiera de Colombia, las
Sociedades Comisionistas de Bolsa deben mantener un patrimanio minime, determinado por
las normas legales vigentes, &l cual no puede ser inferior &l 9% de los activos ponderados par
nivel da resgo.

Dwuranta los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Comisionista ha
cumplide adecuadamanta con los requerimientos de capital

El siguienie es el defalle de los indices de solvencia de la Comisionista al 31 de diciembre de
2018 y 2017

3 de Diclembre 31 de Diciembra
de 2018 de 2017
Fatnmaonio Premaria 3 38, 850 52 477
Patrimonio Técnico 39,850 52 472
Activos Ponderados Mivel de Riesgo 509 1,975
‘alor riesgo de mencads * 10049 128 3,227
Tolal APMR = VER 3 B537 2,20
Indice de Solvencia B82656,38% A00E. T T%

Bajo el decreto 415 de diciembra dal 2018, el indice de solvencia de la Comisonisia se caloulo
sigusendo los requerimientos de diche decreto, donde se tomo como base el escenario mas
acido para el calkculo del riesgo Operativo, esto es, sin deducir los gastos por custodia y

empleando |a ponderacion del 16% sobre los ingresos operativos, el cual fue aprobade por la
Superintendencia Financiara da Acuarde con su comunicado Mo. 201B058304-010-000 y

dando com resultade 413.60%.

Mota 20. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdoe a |a politica contable de la Comisionista una pante relacionada es una persona o
entidad que asta relacionada con la enfidad gue prepara sus estados financieros en las cuakes
se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia
significaliva sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la
gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro
de |a definicién de parte relacionada se incluye: a) personas ylo familiares relacionados con la
entidad, entidades que son miembros del misme grupe (controladora y subsidiaria), asociadas
0 Negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-emplea
para baneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

(Caontinda)




Sd

CITWALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Motas a los Estados Financienos
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
(Expresadas en millones de pesos)

Las partes relacionadas para la Comisionista son las siguientes;

a} Accionistas con participacin igual o superior al 10% junto con l8s fransacciones
realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la politica contable de Ia
Comisianista.

b} Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales
¥ suplentes junio con las transacciones realizadas con sus pares relacionadas tal como se
defing en la politica contable de la Comisionista

¢} Personal clave de la gerencia; incluye al Presidents y Vicepresidentes de la Comisionista
gue son las personas que participan en la planeacidn, direccidn v control de la Comisionista

d) Compafias vinculadas: Demds entidades que conforman el Grupo

20.1 Operaciones con Companias Vinculadas

A continuacion se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o
ransacciones con compafias vinculadas al 31 de diciembre de 2018 v 2017:

31 de diciembra 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Activo
Disponible (extracto)
Citibank Colombia 5.4 58,505 55,3528
Cuantas por Cobrar
CIFS (Gt Intermational Financial . 1157
Senvices) :
Citibank N.A (1) 1,077
Citigroup Global Markets Inc CGMI 647
Deudores intereses
Citibank Colombia 5.A. 205 307
Total Active 68,710 ol 586
Pasivo
Cuentas por Pagar
Citibank N.A . 1,475
Total Pasivo - 1,475

{Contmda)
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31 de diciembre

31 de diclembre

Ingresos da 2018 de 2017
Otros rendimientos financleros - Depdsitos de ahorro
Citibank Colombia 5.8, % 3,816 3,367
Citigroup Global Markels ING. CGMI (2) 25,806 9,862
Ingresos por corresponsalia
Citi International Financial Services CIFS 7,845 10,023
Citigroup Global Markets INC CGMI - 105
Citibank M_&. - 2872 4,782
Total Ingresos $ 40,439 28,239
31 de diciembre 3 de diciembre
Gastos de 2018 de 2017
Comisiones
Ciligroup Global Markets INC. CGMI g 3
Citibank Colombia 5. 2
Honorarios y servicios
Citibank Colombia 5.8, 2,082 1,798
Acciones y Valores Banamex - a7h
Citigroup Technology Inc 210 310
Citigroup Global Market Inc. SGEMI 255 174
Ciligroup Global Markets Limited CGML 1 13
Citigroup Global Markeis Operations and 4
Technology LLC 1
Citibank International Limited Hungary 59 1
Citibank Europe ple Poland 3 -
Citibank MA Haad Office 32 2
Arrendamientos
Citibank Colombia 5.4, 1,042 1,001
Total Gastos $ 3,996 3,713

{1} La variacidn enfre 2018 y 2017 corresponde al pago de las cuentas por cobrar de los
contratos de cormesponsalia, dado al cambio en la metedologia de cobro el cual es pagado

deniro del mismo mes.

{2} La variacion comesponde al auments de of ingrescs por comisiones de GRA (Global
Revenue Atribulion), generadas por mayores negocios de operaciones en el exterior de CGMI
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[Citigroup Global Marked Inc.).

Las ocperaciones celebradas con las compafiias vinculadas, se realizaron bajo las condiciones
generales vigentes en el mercado para opersciones similares y estén  debidamente
formalizados mediante documentos, de acuerdo con la politica corporativa Intra - Citi Service
Agraement (IC5A).

Los servicios que presta la Comisionista en idénticos términos y condiciones a terceros y, que
farman parte da las actividades propias del objeto social, se formalizan a través de contratos
marco y, para el caso de benes y servicios a través de un Intra-Citi Service Agresmeant
{ICSA), al cual se le aplican unas condiciones especiales reguladas por General Terms and
Conditions (GTC) y un Country Specific Addendum (CA) v, en algunos casos, por un
Additional Document Requirement (ADR)

£20.2 Operaciones Celebradas con Administradores

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de los préstamos olorgados a los
administradores de la Comisionista eran de 30 y 584, respeciivaments, con infereses
pactados, de acuerdo con las politicas generales establecidas por la Comisionista para sus
empleados, Mingdn miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros
I;Jﬂrm?!}n}narias poseen en la Comisionista participacién accionaria superior al diez por ciento

Al 31 de diciembre de 2017, los miembros de la Junta Directiva considerados para efectos de
la revelacion de esta nota, fueron las personas posesionadas como el ante |a
superiniendencia Financiera de Colombia, antes de esas fechas.

Mismbros de Personal clave
la Junta i Bt Gt
Directiva ferany
Activos financieros en operaciones
de cridito
31 de diclembre de 2017 5 10 B4

M
exstan prestamos a directivos gue no paguen intereses, odos estan colocados a tasas
definidas para prestamos a empleados.

Las direclivos claves de la Comigionisfa tignen participacian en las Juntas Directivas de olras
entidades vinculadas del Grupo, sobre las cuales la Comisionista, despues de realizar su
respectivo analisis no idenlificd gue se ejerciera influencia significativa sobre las politicas
cperativas y flinancleras de dichas vinculadas.
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ensacidn del personal clave de la eia:

La gerencia clave incluye al Presidente v Vicepresidentes. La compensacin recibida por el
personal clave de la gerencia se compone de lo siguients, por los pericdos ferminados al 31
da diciembre de 2018 v 2017:
31 de Diciembre 3 de Diciembre
de 2018 de 2017

Salarios kS 3,550 3.029

La compensacidn del personal clave de la gerencia incluye susldos, beneficios distintos del
efectivo v aportacionss a un plan de beneficios definidos post-emplaa.

20,4 Participaciones de los directores en el Plan para Altos Ejecutivos

Los programas de compensacion mantenidos en virtud del Plan para Altos Ejecutivos se
dascriban a continuacian:

31 de Diciernbre de 31 de Diciembre de
2018 2017
Programa:
CAP (1) $ _ 1.507 1,370
Total £ 1.897 1,370

(1) Premios en acciones asignados a los empleados,

Dichos planes se encuentran sujelos a trminos v condiciones relacionadas con bempos de
permanancia an la Comisionisia v cumplimiento de metas y objetivos. Estos programas son
concedidos generalmente en un porcentaje del 25% por aho durante 4 ahos.

Mota 21, Administracidén v gestién de rlesgos

Las actividades de la Comisionisia generan una exposicién a vanedad de nesgos financieros
fales como rlesgo de mercade (incluyendo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
nberds, riesgo de riesgo de precio), rnesgo de liguidez y riesgo de crédite Ademas de o
antarior la Comisionista esta expuesia a riesgos operacionalas v legales, Los alles ejecutivos
de la Comigionista supervisan la gestidn de estos nesgos. Para ello, estos altos ejecutivos
cuentan con el apoye de un Comité de Riesgo Financiero de Citibank Colombia 5.4, que los
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asesora sobre dichos riesgos financieros y sobre el marco corporativo de gestidn del Riesgo
Financiero gue resulte mas apropiado para el Grupo. El Comité de Riesgo Integral brinda
seguridad a los altos ejecutives de la Comisionistade qua las actividades de toma de riesgo
financiery se encueniran regukadas por politicas v procedimientos corporatives apropiados v
que esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con esas politicas
corporativas. Adicional a lo anterior, b Comisionista cuenta con una completa estructura
organizacional, gue soporta la gestion de los diferentes riesgos v estd documentada en los
raspectivos manuales intermos.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Calombia, el
proceso da pestidn de riesgos de la Comisionista se enmarca dentro de los lineamantas
disefiados por la Alta Direccion, congruentes con las directrices generales de gestion y
administracidn aprobados por la Junta Directiva los cuales se complemenfan con los
diferentes sisternas de administracion de riesgo disefiados por la Comigionisia,

La Comisionista cuenta con un Comité Integral de Riesgo conformadao por migmbros de la alta
gerencia, gue periddicamente e redne para discutic, medir, controlar y analizar la gestion de
riesgos financieros da la Comisionista. Igualmentea, existe el Comité de Activos y Pasivos, el
cual toma decisiones en materia de gestidn de aclivos y pasivos y de liguidez a través del
Sisterna de Administracion del Riesgo de Liguidez (SARL); lo concerniente al andlisis y
seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad de Negaocio
(SARO-PCH) se desarrmolla en el Comilé de Auditoria de la Junta Directiva. Los riesgos
bagales son monitoreadas en su cumplimisnto por parte de la Secretaria General de la
Comisionista

A confinuaciin se incluye el analisiz de los diferentes nesgos a que estd expuesta la
Comisionista.

nhﬂmeiﬁidmﬂ

La Comisionista definid los procedimientos, controles & infraestructura utilizados para la
adminisiracion del nesgo operacional.

El riesgo operacional se defineg como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones en &l recurso humano, los procesos, |a tecnologia, la infrassiruciura o
por la ocurrencia de acontecimientos externcs. Esla definicldn incluye el riesgo legal v
reputacional asociados @ lales factores. La Comisionisia ne puede eliminar absolutamente
todos los riesgos operacionales, paro manbene priondad en |la gestion de esios riesgos &
traves de un marco de confral gue responda a s nesgos potenciales

La Comisionista cuenta con los  elementas necesarios  (politicas, procedimientos,
dacumentacion, estructura organizacional, &l registro da evantos de riesgo operativo, drganos
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de control, plataforma tecnoldgica, divulgacion de informacidn y capacitacidn), mediante los
cuales se busca obtener una efectiva administracién del riesgo operativo, dentro de los cuales
destacamos:

La esfructura organizacional en la cual el Vicepresidente de Riesgo Operacional (Unidad
de Riesgo Operativa URO) es guien, de acuerdo con las disposiciones del marco
regulatoric, eslablece las poliicas relalivas al SARO, soporta a la organizacidn en la
elaboracion del Manual de Riesgo Operativo v sus actualzaciones, hace seguimiento &
integra el perfil de riesgo operative de la Comisionista, al igual que evalia cada uno de los
puntos gue contengan los informes penddicos que s le presenten producto de la revisidn
penddica del SARD que realizan los drganos de control

En el "Manual del Sistema para la Administracidn del Riesgo Operacional - SARD" y en el
procedimiento para la "ldentificacion ¥y Registro de Eventos de Perdidas Operativas”, se
reglamentan v definen las poliicas y procedimienios para la administracion del riesgo
operativo, las mefodologias para la identificacidn, medicidn, control ¥ niveles de tolerancia
del riesgo residual operative, la estructura organizacional del SARO, roles
responsabilidades v el procedimiento para identificar y registrar los eventos de nesgo
operatve. El manual SARD y el procedimiento para la identificacion y registro de perdidas
cperativas se actualizaron en abril de 2018, Tales modificaciones fueron presentadas a la
Junia Direcliva oportunamente

La gestion de riesgos operatives hace parte de la esiruciura integral del Sistema de
Controd Interno v como parte de este cuenta con los controles operativos, contables e
informaticos en los procesos v fransacciones realizadas a través de todos los canales de
atencidn, permite el seguimients continuo del flujo, la verificacion v conciliacidn de las
cparacionas pare pravenir, dentificer y gestionar da manara efectiva y oporiuna las
siuaciones anormalas. Lo anterior de acuerdo con la estructura funcional descentralizada
de Citivalores, gue involucra a los funcionaros de las distintas areas de la organizacian,
para qua asuman |la responsabibdad que les comasponde en las actividades gue permiten
una adecuada gestidn del nesgo operative como parte del Sistema de Control Intemic.

Las matrices de autoevaluacion conformadas bajpo el esquema denominado “Evaluacidn
de Control de la Gerencia — MCA”, son la herramienta principal para administrar el resgo
operacional. Estas contiemen el inventario de procesocs relevantes, los niesgos principales,
los controles asociados y es donde se detallan |les herramientas de monitoreo sobre los
contredes implementados. Con ks resultades oblenides las deficiencias de control, s
dedarmina la clasificacion de nesgo de cada area asi como de la Comisionista Las
herramigntas de monitoreo son ejeculadas periddicamente segin ke frecuencia con que
2@ han definido, v lemando en cuenta la clasificacidn dada a los riesgos inherentes
identificados.

-
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+ Las Matrices de Control Regulatorio - RCMs, a través de las cuales se agrupan todas las
normas yio regulacionas locales v las politicas corporativas que aplican a cada uno da los
negocios. Los riesgos importantes identificados a fravés de estas malrices comprenden
uno de s insumos para aclualizar las matrices de autoevaluacian,

» Las politicas corporatives estan disefiadas para la cormecta administracion de riesgos de
cumplimianto y los procedimientos locales se alinean con las mismas, teniendo en cuenta
los reguerimientos regulatonos locales.

+ El plan de confinuidad del negocio que incluye las politicas, controles v procedimientos
Necesarios para garantizar la continuidad de |a operacion y la recuperacion de los
sistemas de informacidn con sus bases de datos, procurando la seguridad fisica de los
empleados y de los clientes, asi come la salvaguarda de los activos de la Comisionista,

El "Registro de Eventos de Riesgo Operacional’, construido de acuerdo con lo estipulado en
el Capltulo XXIIl de la Circular Externa 100 de 1995 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia y especificamente en el numeral 3.2 5 de la misma regulacian. En
wvirtud de lo anterior, este registro incluye ka infermacion histdrica de los diferentes evenios de
riesgo operative segen su tipologia. El Comité de Riesgos y Control = BRCC sesiond el el 19
de enero de 2018 y el 28 de enero de 201% para evaluar la informacion de los periodos
lerminados al cierra de diciembre de 2017 y 2018, respeclivamenta. En este Comilé hace
seguimiento al ambiente de control, Se revisan los riesgos mas significativos, los riesgos
emergentes que impactan el cumplimiento de los objetives y la gestion de los negocios del
pais, asl como el adecuado desarrollo de los planes de accidn que se implementen para
mitigar las deficiencias de control gue se encuentran v se den a conacer. También s revisan

Ilos resultados da las revisiones de los diferentes drganos de control, visitas de los
raguladoras, v cumplimienta de paliticas anire olros temas, para ratificar 8 calificacidn de
cantrel de la Comisionista

A corta diciembre de 2018 las pérdidas netas registradas por eventos de riesgo operativo
fueron de 54, disciminadas asi: Gastos de personal 33, Perdidas en venlas de inversionas
F1

D2 scuerdo con la clagsificacidn de riesgos de Basilea, los eventos de pérdida operativa de
2018 se originaron en ejecucidn y administracion de procesos por §3, y fallas tecnologicas
por 1.

Durante 2018 v 2017 no hubo pérdidas por fraude externo

Para generar el perfil de riesge a2 tuvo en cuenta, ks depuraciin de nesgos duplicados, los
cambios en estructura, cargos, aplicativos y procedimientos (actualizacién), asi como los
procesos nueves documentados por la Division de Procesos v Provectos.
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A conlinuacion se presenta el Mapa de Riesgo Inherente y Residual consolidado de la
comisionista con core & 31 de diclembre de 2018 y 2017

31 de diciembre 2018 31 de diclembre 2017
| Procesos 545 539
Rigsgos 550 &70
Fallas 7 29
Controles B4 25

A continuacion se presenta el Mapa de Riesgo Residual consolidado de la comisionista v el
perfil da nesgo operativo con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017

Mapa de Riesgo Residual al 31 de Diclembre de 2018 vs 2017

Ferfil de Riesgo Inherente

Signiicativg
SEiEng
Maderado

Fanuanc

Probabdided |

Total

Sigrificatig
Sevarn
Mederado

Pedquena
Tatal

Haja Mioderada Alta Muy sl Todal Afio Bng Al 2007
7 Terl) 7 Tierl| 19
S SAN
281 Tier | 281 Tier 2 |37
@ 135 Tera| 15| 23% Tier 3 | 141 21%
137 Tier 4 | 137] 25% Tierd | 139) 21%
137 {18 ] 7 55D Total | 550|100 Todal E?I]-ll.m
Perfil de Riesgo Residual
Probabilidad |
Bajs Wiodersda Mra Muy Alta Tatal Alka 2018 Ao 2017
Tier 1 1] Tier 1 [i]
- 1% %
Tiar 2 1 Tier 2 [i]
Tier 3 2| o= Tier3d | 36| 5%
Tier 4 | 544 99% Tier 4 E\lﬂl 90
Tortad | S50| 1000 Total E?d;l-t!.m
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La disminucion de riesgos entre 2018 v 2017 obedece a la elimnacion de las &reas de
CONSUmS ¥ Jde les centros de servicios regionales (Hubs) del perfil da riesgo de Citivaloes 5.4

Los riesgos residuales que se encuentran en las categorias Tier 2 y 3 tienen un plan de
accidn corractiva,

Entendimiento de la escala de eriticldad:

Los riesgos clasificados en Tier 1y 2 son considerados los riesgos significativas
Los riesgos clasificados en Tier 3 son los riesgos medios
Los riesgos clasificados en Tier 4 son los riesgos bajos

Clasificacion Riesgo Inherente:

Lot duefios de los procesos son los responsables de hacer la evaluacian del riesgo basado
en el posible impacto de su materializacién y la probabilidad de ocurrencia. Se clasifican en 4
Niveles (Tiers), siendo &l 4 &l de manar riesgo y nivel 1 el de mayor riesgo.

Clagificacidén Riesgo Residual:

Cada duefo de proceso implementa uno o més controles a los mismos, lo cual busca

disminuir el grado de riesgo inherente asociado e idenfificado. Dependiendo de la eficacia del
cantrol implementado, se espera un resultaco residual gue se mide &n los mismos grados de
savendad anteriormente descrifo (1-4),

21.2.Riesgo de mercado

El nesgo de mercado se define como la posibilidad de gue la Comisionista incurra en pérdidas
asociadas a la disminucion del valor de su portafolio, por efects de cambios en el precio de
los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones, El riesgo de mercado
comprende tres tipos de riesgo: riesgo de tasa de interés, riesgo de lasa de cambio y riesgo
de precio (de productes para el portafolio de negociacidn y de causaciing

Objetivos de Negocio
El Departamento de Tesoreria de la Comisionista tiene como objetivo principal velar por |a

fiquidez de la Comisionista, realizando una comecta y eficiente administracidn de actvos y
pasivos, enmarcada denbro de la regulacion bocal y las politicas internas de la Comisionista

(Continga)
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La operacién se hace bajo estrictas normas de conocimiento y control de riesgos. A su vez, el
Departamento de Tesoreria se enfoca en ofrecer al mercado diversos productos financleros
busca ser lider en &l desarrollo e innovacidn de nueves productos que encajen dentro de |a
regulacion local. Los productos buscan siempre ofrecer a los clientes un valor agregado y
oportunidades de acceder a los mercados financieros locales e internacionales, Por otra
parte, la Tesoreria continué dedicando esfuerzos a la creacion, desarrclio y administracion de
nuevos productos y estructuras financieras que le permiteran continuar con su labor glabal de
tesorera, intentando integrar diferentes dreas del negocio para ofrecer a los clienies cada vez
un mayor portafolio de alternativas en productos activos y pasivos, de inversion o de
cabertura

Filosofia en la Toma de Rigsgos

Citivalores S A confratd con Citibank Colombla S.A. |a prestacion de servicios del Area de
Administracion de Riesgos. En este senbdo, las funciones son, entre otras, la de vigilar que la
administracion de riesgos de la Comisionista sea integral, a su vez, determina la metodologia
para idantificar, medir, controlar y monitorear los distintos tipos de riesgos, de conformidad
con ka eprobacidn del Comité de Riesgos,

Por otra parte, evalla los limites por lineas de negocios, operaciones y funcionarios, y
presenta al Comité da Riesgos Iss observaciones o recomendaciones gue considere
partinentes, como a su vez le informa al Comité de Riesgos sobre la exposicidn al riesgo de |a
Comisionista,

Una vez los productosinegocios han sido aprobados, se hace necesario realizar um
seguimiento que esta orientado a determinar si los riesgos involucrades se mantienen y estan
slendo debidaments controlados de acuerdo con las politicas corporativas, Para el efecto es
importante resaltar que existen formatos estandar para la realizacidn y presentacion de estos
seqguimiantos

Con base en las politicas de control de resgos corporativos, cada vez que la Vicepresidencia
da Riesgos lo estima necesario, se levan a cabo pruebas de sensibilidad (stress testing y
back testing) para los diferentes productos yio clientas del negocio. Los resultados de dichas
pruebas pueden o no derivar en decisiones que impacten los productosinegocios de
Citivalores 5.A.; esle impacts pusde ser restrictivo o permisiva

De esta forma, se tienen establecidos limines de sensibilidad por factor de mercado para
controlar lag posiciones de trading, asi como también se ha definide una sedal da alarma de
VER (valor en riesgo) para las mismas posiciones, Los portafolios de causacion tienen
tamibién limites de sensibilidad (IRE) y sefales de alarma a determinado nivel de pérdidas.

(Continda)
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For oirg lado, la Comisionista simula el efecto que generaria en sus posiciones cambios en

los precios de los factores de mercado debido a situaciones de estrés, asi como también ha
establecido "sefiales de alarma” de pérdidas maximas por unidad de negocio.

Desde &l punto de vista de liquidez, |a Comisionista cuenta con diferenles herramientas para
&l contral y monitoreo del misma, enfocéndose en escenarios bajo condiciones extremmas, que
le permitan cumplir oporunameanta con todas lzs obligaciones adguinidas

Sigulendo los lineamientos de la politica corporativa, diariamente se mide la liquidez en
condicionas extremas, con e fin de garantizar bquidez suficiente para cumplir con las
chligaciones adguiridas. Teniendo en cuenta la estructura actual del balance de Citivalares,
s& ha consierado un evento de mercado local gue lleve & una pérdida de confianza en el
sistema en general, y que por lo tanto afectaria las principales cuentas de balance de la
Comisionista, De esta forma dianamente se corre este escenario, para el cual se han
establecido unos supuestos, gue se revisaran por ko menos una vez al afo o cuando haya
lugar & ajustes,

El principal objetivo de estos escenarios es cuantificar el impacto an el balance y el impacio
neto acumulado en un espectro de 12 meses. El escenario se activard, en el momento an que
e presente una brecha negativa en los primerocs 12 meses, de acuerdo & las bandas
establecidas, En esie momento e activa una sefal v e procederda a disefiar un plan de
contingencia

Sa ha establacido un limite tal, gue ka utilizacikdn en las diferenles bandas hasta los 12 meses
deber ser mayores a cero. El manejo de liguidez considera todas las posicionesde Citivalores

tanto an moneda legal como moneda exiranjera. El control de limites (=0} se realiza por
horizontes de tiempo. Brechas positivas reflejan excesos de liguidesz,

En cuanto al rnesgo de precio, el principal aclivo que genera este tipo da riesgo es la linea de
cradita a empleados, con una axposicion minima, a pesar de o cual 32 tiene establecide un
limita bajo.

Meatodologias, modelos, parametros y escenarios que emplea Citivalores 5.A. para
identificar, medir, monitorear, limitar ¥ controlar los distintos tipos de riesgo

Riesgo de Precio
El riesgo de precio estd medide por e rissgo que se tiene a los movimientos de tasa de
interés por plazo (segon la fecha de re-precio), calculado a las brechas de tasa de interds,

incluyendo todos los productesfcuentas del balance. Una vez se establecen las brechas de
taza da interés sa define la sansibilidad por brecha a una subida en la tasa de interés de 1 BP

(Continua)
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(Funto Basico) v se calcula el valor presente de las sensibilidades de cada brecha. La
metodaloegia utifza un horizonte de tiempa de cinco afios.

Rigsgo de Liguidez

Sa ufiliza la metodologia de 52, donde se tienen en cuenta los ingresos generados por la
liquidacion de activos y los egresos generadas por 1a liquidacidn de pasivos, calculando el
GAP por cada una de las bandas establecidas, con un horizonte de un afio; por otra parte, la
Comisionista cuenta con un sistema completo de Administracion de Riesgo de Liguidez,
especificado en los manuales del SARL.

lgualmente se siguen los lineamientos establecidos en el capitulo W1 de & Circular Externa
100 de 1995 para la medicion del IRL, de acuerdo con las instrucciones impartidas por la
Superinlendencia Financiera de Colombia,

Controles y Procedimientos para Garantizar el Cumplimiento de las Politicas de Riesgo

Se tiene definido que las Areas de Rlesgos que prestan su apoyo a Citivalores 5.4, y su
propia drea de control, son las encargadas de monilorear los riesgos criticos y alertar a las
lineas de negocios y a la auditoria acerca de los comportamientos adversos frente a los
limites y politicas de riesge. El Area de Auditoria es la encargacla de evaluar los
procedimientos de monitoreo y verificar que se cumplan las normas y limites de riesgo e
informar al Comité de Riesgos, la Alla Gerencia y a la Junta Directiva sobre ks
incumplimientos que se presenten,

Resultados Obtenidos en Cuanto al Seguimiento de los Limites Establecidos

Para el riesgo de precio, las posiciones han estado dentro del limite establecido. De igual
manera ne %8 han presentado incumplimientos a los pardmelros de liquidez establecidos,
donde se deben tener brechas positivas en todos los periodos hasta o 12 meses.

21,3, Riesgo de Tasa de Interés

La exposicidn de la Comisionistaa cambios en las tasas de interés de acuerdo con los
models corporativos se mide & fravés de IRE {Interes Rate Exposure) el cual considera no
solo los vencimienios confracluales, sino supuestos definidos scbre lineas no confractuales
para el libra bancario, la metodologia corporativa establece un descalce por bandas de tiempo
yoalcula una sensibilidad a 1pbs en horizontes de 1 afio y 5 afios

En la siguiente tabla se refleja dicha sensibilidad con 1pbs al 31 de diciembra de 2018 y 2017,

[Confinda)
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; Limite/Sefial Diclembre Diciembre

Factor I.hldades Gl e ﬂm_'.r"
FS (+1bp) LCY 120 UsD/ BRPS 300 173 207
FS (+1bp) LCY FL USD/ BPS 300 171 242

En relacién con el libro de tesoreria, para cada una de las posiciones y factores de riesge de
mercado se realiza un calculo de sensibilidad a 1pb. La Comisionista no ha presantado
exposicion an su lbro de tesoreria al 31 de diciembre de 2018 v 2017

21.4. Riesgo de tasa de cambio
Divigas

La politica de la Tesoreria en esta materia siempre ha sido privilegiar los inlereses de los
clientes, ofreciendo un producto de pages eficientes y controles adecuados.

La Comizionista opera como inlermediana internacionalmente v estd expuesta a varlaciones
&n &l tipo de cambio que surgen de exposiciones principalmente con respecto a los dolares de
Estados Unidos de América

El nesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge de activos y pasivos reconocidos
CoMme cuentas por cobrar o por pagar en moneda exiranpera v derivados principalmente en
comisiones de intermediacion,

Las Comisionistas en Colombia estan autorizados par el Banco de la Replblica para negociar
divisas ¥ mantener saldos en moneda exiranjera en cusntas en 2l exteniy. Las nomas
legales en Colombia obligan a la Comisionista 8 mantener una posicidn propia diaria en
moneda extranjera, determinada por ka diferencia entre los derechos y las obligaciones
denominados en moneda extranjera registrados dentro v fuera del balance general en
promedic de tres dias habiles, e cual no puede exceder del veinte por ciento [(20%) del
patrimonio tecnico; asl misma, dicho promedic de tres dias habiles en maneda extranjara
podré ser negativa sin que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado
an dolares estadounidenses,

lgualmente, debe cumplir con |a posicion propia de contado la cual es determinada por Ia
diferencia entre los actives y pasivos denominados en moneda extranjera, excluidos los
derivados, y algunas inversiones. El promedio de tres dias habiles de esta posicidn propia de
contado no podra exceder el cincuesnta por ciento (50%) del patrimonio técnico de la
Comisionista; asi misma, no puede ser negativa,

(Contindga)
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Adicionalments, debe cumplir con los limites de la posicion bruta de apalancamiento, la cual
si define como la sumatoria de los derechos y abligaciones en confralos con cumplimienta
fulure denominados en moneda extranjera: las operaciones de contado denominadas en
monada extranjera con cumplimiento entre un dia bancario (t+1) y tres dias bancarios (t+3) y
otros derivados sobre el tipo de cambio. El promedio de tres dias habiles de |a posicidn bruta
de apalancamiento no podra exceder el guinientos cincuenta por ciento 550 (%) del monto ded
patrimonio tecnico de la Comisionista

La determinacion del monte maximo o minima de la posicion propia diaria v de la posicion
propia de contade @n moneda extranjera se debe establecer basado an el patrimonio técnico
de la Comisionista el dltimo dia del segundo mes calendario anterior, convertide a la tasa de
cambio establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia al cierre del mes
inmadiatamente anterior. Estos limites son los definidos lagalmente; sin embarge, dado que la
Unica posicion cambiara de la Comisionista estd representada en su funcion de
intermadiacion, este control de ley no 8% requands.

Adicional a los limites legales, para la posicion propia se tiene unos limites intemos de
exposicion cambiaria los cuales son medidos diariamente, al cierre del 2018 y 2017 estos
limites aran los siguientes:

|_Descripcion Unidad Limite
| FXCOP | Miles de USD 2.500

—

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tssas de cambios en moneda extranjera eran los
siguientes an relacion con el peso colombiana:

31 de diciembre 31 de diciembra
de 2018 7 de 2017
Tipo de Moneda .
Délares Amaricanos (USDNCOR) 3,249 75 2.584.00
Eura (EURMAOPY 372226 3568111

La composicidn principal de los activos y pasivos en moneda extranjera de la Comisionista
estan representados en ddlares de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle
de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Comisionista a 31 de
diciembre de 2018 y 2017

Diciembre de 2018

A diclembre 2018 no se presento posicion en moneda extrajera dado al pago de las cuentas
par cobrar en olras monedas.

(Continda)
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Diclembre de 2017

Patlvos
diferentas a

derrados

21.5. Riesgo de precio

El riesgo de precio mide el impacto en las utiidades de la Comesionista por un cambio en el
pracioftasa de interés del factor de mercado correspondiente. Cada programa de producto
establece el riesgo de precio de cada producto y su control (cuande aphique). El riesgo de
praciy contempls movimientos en las curvas de rendimientos asi como los riesgos
contractuales cuando aplican.

Riesgo de Precio — Po i rumentos de Patrimonio):

La Comsionistamantiene su posicion obligalona en la Bolsa de Valores de Colombia en la
categoria de disponibles para la venta, dado gue su objetivo fundamental no es obtener
utikdades por fluctuaciones de su precio de mercado, ni hace parte del portafolio que respalda
U liquidaz en la intermediacion financiera ni espera ulilizarla como garantia en operaciones
pasivas, pues su razdn de ser es estratégica, coordinada directamente con la matriz.

Rlesgo de Tasa de Interés (FS Accrual — sensibilidad)

En &l caso de los productos de causacitn el riesgo de precio esta madsdo par el riesgo que se
tiene a los movimientos de tasa de interés por plazo, calculands de esta forma las brechas
{GAPS) de tasa de interés a través del reporte de sensibilidad. Todos los productosicuentas
del balance se incluyen para efectos de cakeular la sensibilidad. Los productos de causacidn
entran sequn su fecha de re-precio o de aecuerdo con los pardmefros gue acuerde la Tesoreria
an coordinacion con el &rea de Riesgo de Mercado y aprobados por Comité de Activos y
Pasivos,

Una vez se eslablecen las brachas de tasa de interés se define la sensibilidad por brecha a
una subida en la tasa de interés de 1 bp. Por otro lado, se calcula en valor presente de las
sensibilidades de cada brecha.

Se controlan entonces dos limites. Por un lado, el valor acumulade de la sensibilidad de todas
las brechas hasta un plazo de 12 meses Por ofro lado, se confrola el valor presente de las
sansibilidades de todas las brechas (Full Life Discount) comparandolo siempre contra al limite
establecido

(Continda)
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El Vice Presidentz de Riesgo de Mercado en coordinacidn con la Tesoreria define los

paramelros bajo los cuales cada producto o cuenta del balance deben ser Incluldos para
efectos de calcular la sensibilidad. El CAP aprueba estos parametros.

Los precios y melodelogias para la valoracién de los portafolios son suministrados por el
proveedor de precios de acuerdo a la regulacidn local, dichas metodologias se encuentran
debidamente documentadas en el Manual de Infovalmer, y puede ser consultado en |a pagina
web the dicha entidad www infovalmer. com. co

Exposicion de P de Tesoreria

El valor en riesgo cakculado por la Comisionista con un nivel de confianza del 99% v un
horizonte de tiempe de un dia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de $12 y $280,
respectivameanie.

El siguiente es un detalle de los niveles de exposicion por riesgo para las posiciones de
tesoreria a diciembre de 2018 y 2017

Diciembre de 2018

Factor de riesgo Promedio | Maximo | Minimo
Tasa de cambio 129 812
Carteras Colectivas 12 12 11
Exposiciin 141 024 12

Diciembre de 2047

Factor de riesgo Promadio | Maximo  |Minimo
Tesa de cambio 126 358 -}
Carteras Colectivas | 10 12 -
| Expesicion | 136 398 11]

A continuacion, indicamos 05 niveles de exposicion promedio por resgo para los
instrumentos financieros mas importantes, de acuerdo con |as posiciones consolidadas v los
limites intermos vigentes a finales de 2018 v 2017;

(Continda)
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Diciembre 2018
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El riesgo de liguidez esta relacionado con la imposibilidad de la Comisienista para cumplic con
lzs obligaciones adguiridas con los clientes y contrapartes del mercada financiero en cualquier
moments, moneda y lugar, para ko cual la Comisionista revisa diariaments SUs recursos
disponibles.

La estrategia de liquidez de la Comisionista, estd enmarcada en los sigulentes pilares:

* Mantener liquidez suficiente para cumplir todas las obligaciones adquiridas

= Monitorear diarisments @ silvackdn de liguidez de la Comisionista bajo condiciongs
extremas, con el fin de mantener recursos suficientes para cumplir con las obligaciones
adquiridas.

* Mantener un nival adecuado de fondeo de larga plaze para cubrir activos liquidos

Sisterna de Admi & Rigsgo de Liguidez

Citivalores realiza la medicidn del riesgoe de guidez siguiendo oz lineamientos establacidos
en &l Capitulo V| de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1905)
amitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Comisionista cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, &l cual se
encuentra compilado en el Manual SARL, en & ¢ resumen las etapas, heramientas,
politivas, procedimientos y demas requerimientos regulatorios, para mantener un adecuado
control y monitores del riesge de liguidez dentre de la Comisionista. & continuacidn se resume
su estructura:

(Continda)
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»  |dentificaciin

«  Madicion
Escenano de Estrés (32)
Indicadores de liquidez
Sehales de alarma
- Control de cumiplimiento

« Control y monitoren

+ Elemenios
= Politcas
- Infraesiructura lecnoldgica
Procedimienios
Documentacion
Estructura organizacional

La situacidn de ligukez de la Comisionista s analiza permanentemente a través del Comité
de Activos y Pasives (CAP/ALCO). Dicho Comité @5 un cuerpo colegiado encargado del
estudio de la estructura del balance a corto y mediana plazo, ¥ cuyo prncipal objetivo es velar
¥ cuidar el patrimonio de la Comisionista, la estabilidad de la misma y de sus ulilidades,
mediante la anticipacidn de los cambios en el balance y en los margenes, asi comoe en la
cuantificacidn aproximada de los cambios no anticipados, es decir, &l riesgo que sa pusde
producir como maximo an las magnitudes gue se consideren relevantes. El objetivo de esle
Comité sera el de apovar 8 la Junta Direcliva v a la Presidencia en |la definicion, seguimiento v
control de las politicas generales de la gestion de riesgo de liguides

Adicionalmente, a la melodologia descrita arriba, se da cumplimiento & las insfrucciones del
Capitule VI de la Circular Externa 100 de 1985 en la que se define &l calculo del IRL & cual es
reportado a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma mensual y semanal,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el IRL para 1 dia era de 363,522 v $35.746 v para 7 dias
ded65.315 v 528.732, reapectivamente. El porcentaje de actives de alta liquidez fus dal 100%
en ambos ahos va gue estd conformado basicamente por disponible.

La Comisionista cuenta con suficients liguklez, para alender las obligaciones adquindas, lo

cual se evidencia en un IRL superior & o reguendo. Adicionalmente, se complementa con las
harramientas corporativas utilizadas para tal fin,

{Continta)
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Tal comao se menciond antenormente la Comisionista cuenta con diferentes herramientas para

&l control ¥ monitoreo del nesge de liguidez, que se enfocan principalmente en escenarios
astrasados.

A continuacian, se prasenta un resumen de dichas heramientas a corte da diciembre 31 de
2018 y 2017, Estas herramientas =& monitorean de forma perddica de acuerdo a o
establecido an al Manual SARL

1.7 e — SARIC 2017

En cumplimientode la CircularExterna Mo, 30 del 29 de octubre de 2013de a3
Superintendencia Financiera de Colombia, gque modificé el capitulo XXVl de la Circular
Externa 100 de, aplicable a todas las sociedades comisionistas de Bolsa en Colombia, y que
incorpord, para las aclividades propias de una sociedad comisionista, la gestidn de un sistema
mtegral que parmita la administracion del Riesgo de Confraparte, Citivalores desamolis
actividades durante el afio 2018, tendientes a dar cumplimiento de manera integral con la
geshon adecuada de este riesgo de acuerdo con 08 lipos de operaciones que desarrolla, Con
ocasidn de la ransaccidn de sesidn de aclivos vy pasivos & la sociedad comisionista Scotia
Securities se realizaron varias actividades tendientes a que |la gestion del riesgos de
contraparte e ajusté a los negocios que la sociedad comisionista se encuentra desarrollando
luego de perfeccionar |a transaccion en junio de 2018, entre esos esta la modificacidn v
actualizacion del manual SARIC de la sociedad comisionista, en el mismo s& ajustaron los
procedimientos en el manual SARIC de tal manera que los negocios surlan el proceso de
aprobacidén de cupos, si llegaren a requerir en alguna transaccién puntal hacer uso de un
cupo, toda vez que en el curso nomal la sociedad no tiene exposicion a riesgo de
contraparte, Por efecios de la inattivacion de los sistemas MEC para renta fija v Xstream de
negociacion de acoienes, ante la Bolsa de Valores de Colombia, ¥ la no exposiciin a riesgos
de contraparie la sociedad no presenta exposicion global de riesgo en su dia a dia. De
acuerdo con las modificaciones del Manual SARIC, sl lag unidades de negocio requieren
realizar alguna operacién gue impliguen una exposicién al riesgo de contraparte, estas
deberan surfir las aprobaciones respectivas para ejecular la transaccion. Con las anterioras
actividades realizadas la sociedad comisionista asegurd continuar dando cumplimiento a la
norma a ko largo del afio

Nota 22. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existen contingencias

(Continda)
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Mota 23. Hechos relevantes

El treinta y uno (31) de enero de 2018 se suscribid un contrato de compra venla de activos y
pasivas entra (i) Citibank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A
Citivalores 5 A,, Comisionista de Bolsa, y Cilibank, M.A., & fravés de su divisidn IBF
{Internabonal Banking Facility}, comoe cedentes, y (i) Bance Colpatria Multibanca Colpatria
S.A., Scotia Securities (Colombia) 5.4, Sociedad Comisionista de Bolsa v The Bank of Nova
Scotia - Scotiabank, coma cesicnarios. El contrato se ejeculd en Colombia como cesidn de los
actvos, pasivos v contratos asociados al negocio de Consumo y de Peqguefias v Medianas
Empresas de Cifibank Colombia 5.A y Citivalores 5.6

En sesion del 20 de febrero de 2018, la Asamblea de Accionistas de Citivalores S8, ratificd v
aprobd expresamenta la suscripcidn del contrato de cesidn de los activos, pasivos y contralos
asociados al negocio de Consuma y de Pequefias v Medianas Empresas de Cilivalores S,
en Colombia, La Superintendencia Financiera de Colombia aprobd mediante resolucidn 0771
del 18 de junio de 2018 la cesidn de aclivos v pasivos,

Citivalores 5_A. Comisionista de Bolsa cedid a Scotia Securities 5 A, el 30 de junic de 2018
los contratos de comisidn con clientes del segments mencionado en el parrafo anterior, gue
posean inversiones en titulos valores, en el mercado de publico de valores de Colombia, asi
comio 108 actives que estan contenidos an el servicio de custodia y administracién de valores
en Colombia, de clientes locales v gue al interior de nuestra compafia s& ha denominado el
mercado OnShore, dichas operaciones se regisiran en rubros fuera del Balance de la
Comisionista, en las cuentas de orden, las cuales no s encuentran incluidas en los estados
financieros de presentacidn, por ko tanto, no se elaboraron estados financieros de s
OpEracion,

El delalle de las partidas del balance que estan incluidas en la cesidén de aclivos v pasivos se
describan a continuacian:

Concepto Valor
Creditos a8 Empleados (1) 5 385
Pasivi laboral (2) {133)
Total % 252

{1} Cormesponde al valor razonable de la cartera de ampleados.
{2} El siguiente es el detalle del pasivo laboral:

(Continaa)
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Conceplo Valor
Vacaciones ] 113
Ceszanlias 19
Intereses de Cesanlias T U
Total Pasive Laboral 1 133

El valor recibido por la cesion fus de $618 los cuales fueron registrados cancelando los
activos y pasivos cedides y generando una cuenta por pagar per valor de $233 registrada en
olraos pasivos.

De igual forma, por conceplo del pasivo laboral el 29 de junio de 2018 se giraron $202 v se
trasladaron $133, generando un saldo a favor de Citivalores por 589,

Los contratos de comision con clientes cedidos a8 Scotia Securities 5.4, registrados fuera del
balance ascendian a 3205487,

Se presentd realizacion de ORI en recalculo de depreciacién por 34, beneficios de empleados
en cartera de craditos $141 e impuesio diferido S48,

Mota 24, Eventos Subsecuentes

Dospuss del 31 de diciembroe de 2018 y hasta la fecha del informe del revisor Tiscal no han
exislidos evenios que deban revelarse




