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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (la Fiduciaria),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 vy los
estados de resultados, de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa; ademas audité los fideicomisos que se
indican en el numeral 3) de este informe y que son administrados por la Fiduciaria.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situaciéon financiera de la
Fiduciaria al 31 de diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ano que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion "Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Fiduciaria, de acuerdo con el
Caédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion

Asuntos clave de auditoria

He determinado que no existen asuntos clave de auditoria que se deban comunicar en mi
informe.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el aho terminado el 31 de diciembre de 2021 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador publico miembro
de KPMG S.A.S. quien en su informe de fecha 4 de marzo de 2022 expresé una opinién sin
salvedades sobre los mismos.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informaciéon comprende la
informacién incluida en el Informe Especial — Intensidad de las relaciones econdémicas entre las
diferentes Sociedades que integran el grupo empresarial y el Informe Anual presentado por la
Junta Directiva a la Asamblea General de Accionistas en relaciéon con el funcionamiento del
Sistema de Control Interno en cumplimiento de la Circular Externa 038 de 2009 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, pero no incluye los estados financieros y mi informe
de auditoria correspondiente, ni el informe de gestion sobre el cual me pronuncio en la seccion
de Otros requerimientos legales y regulatorios, de acuerdo con lo establecido en el articulo 38
de la Ley 222 de 1995.

Mi opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expreso ninguna
forma de conclusién de aseguramiento sobre esta.

En relacién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra
informacién vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa informacion
y los estados financieros o mi conocimiento obtenido en la auditoria, o si de algin modo, parece
que existe una incorreccién material.

Si, basdndome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe un error material en esta otra
informacién, estoy obligado a informar este hecho. No tengo nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Fiduciaria en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Fiduciaria para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Fiduciaria o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisiéon del proceso de
reportes de informacion financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- ldentifico y evalto los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, diseno y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que
surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacidon, omisiones
intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Fiduciaria para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelaciéon es
inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
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auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Fiduciaria deje de operar como un negocio en marcha.

- Evaluo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Fiduciaria, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2022:

a) La contabilidad de la Fiduciaria ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situaciéon financiera
y en el estado de resultados y de otro resultado integral de los sistemas de administracién
de riesgos aplicables.

e) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relacion con el
Programa de Transparencia y Etica Empresarial, mediante instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Administracién de
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo — SARLAFT o Sistema de
Control Interno aplicable, segun Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022
emitido por este ente de control.

f)  Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
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cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacién de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 23 de febrero de 2023.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracién de la Fiduciaria y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

3. En cumplimiento de lo sehalado en el numeral 3.3.3.2.6.10 del Capitulo Ill, Titulo I, Parte
| de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, a continuacion, relaciono los informes de auditoria sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2022 que se emiten en forma independiente para los
negocios fiduciarios, administrados por la Fiduciaria:

a) Informes sin salvedad

Fideicomiso Cititrust Pensiones - 11521

Fideicomiso TCBUEN Derechos y Activos — 11562

Fideicomiso Tcbuen Inmuebles — 16432

Fideicomiso Cable EIA -31168

Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pagos Steel City Ltda. — 43222
Encargo Fiduciario Agente Administrativo Perimetral - 63670
Fideicomiso Cititrust Rockwell 8000004858 — 91332

Encargo Fiduciario Agente Colateral Gilinski — 91731

Fideicomiso Cititrust Puerto Antioquia — 93814

Patrimonio Auténomo Cititrust Bavaria — 96213

Patrimonio Auténomo Cititrust Biopas - 83242

Encargo Fiduciario Agente Administrativo Electribus Fontibon - 98037

4. Adicionalmente, en cumplimiento de lo senalado en el numeral 3.3.3.7 del Capitulo 11,
Titulo |, Parte | de la Circular Bésica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, a continuacion, se presenta la siguiente informacion:

a) Negocios Fiduciarios en proceso de liquidacion sobre los cuales se verificé el
cumplimiento de los compromisos relacionados con rendicion de cuentas y el
manejo de la correspondencia y de las actas de los érganos asesores y/o
administradores:
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i) Fideicomisos que entraron en proceso de liquidacién durante el afio 2022 vy
presentan saldos en cero en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2022:

Encargo Fiduciario Cititrust Phoenix Il - 53950

Digitally signed by
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la Fiduciaria,
que incluye los Negocios Administrados en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2022,
en la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de
los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez — SARL y Riesgo Operacional — SARO),
de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de
acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una conclusion
de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
(Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000, por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas en
inglés vy traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo - SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez — SARL y Riesgo
Operacional — SARO), de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular
Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la Sociedad,
aplica el Estédndar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados
sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias
aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA,
por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, que incluyen los sistemas
de administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez — SARL y Riesgo Operacional — SARO),
de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder no
estén adecuadamente disefadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1,
Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre de
2022. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacién escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo -
SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez — SARL y Riesgo Operacional —
SAROQ), de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en
su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacién de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administraciéon sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo - SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez — SARL y Riesgo
Operacional = SARQO), de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo I, Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacién y efectividad sobre los controles relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero, y los elementos establecidos
por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de riesgo por la
entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a los controles.

e FEvaluacién del diseno, implementacion y efectividad de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Verificacién del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgo aplicables a la Sociedad, tales como: SARM, SARL,
SARLAFT y SARO.
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e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo
de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que miinforme se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del control
interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el grado de
cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el pérrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea
de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales
como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de
informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de
los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en la Parte
1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Conclusion

Mi conclusiéon se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que expreso a
continuacion:

En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo - SARLAFT, Riesgo de Mercado - SARM, Riesgo de Liquidez - SARL y Riesgo
Operacional — SARO), de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
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estén en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1,
Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en millones de pesos)

ACTIVO
EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR, NETO
ACTIVOS TANGIBLES, NETO
Propiedades y equipo de uso propio
Propiedades y equipo por derecho de uso
Total activos tangibles, neto

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

ACTIVO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Diferido

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

10

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
84,345 85,011

14,913 16,388

384 156

— 482

384 638

414 507

313 145

12 —

100,381 102,689




CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas de 2022 de 2021
PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR 8 $ 2,144 1,878
BENEFICIOS A EMPLEADOS 9 2,692 2,240
PASIVO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA, NETO
Corriente, Neto 10 7,593 3,406
PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS 11 — 508
OTROS PASIVOS 12 2,113 1,559
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 13 1,071 945
Total Pasivos 15,613 10,536
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 14 6,800 6,800
Reservas 14 33,665 33,665
Ajustes en la adopcion por primera vez de las NCIF 14 (8) (8)
Ganancias no realizadas ORI 14 6
Pérdidas de ejercicios anteriores (760) (760)
Utilidad del ejercicio 45,065 52,453
Total patrimonio 84,768 92,153
Total pasivo y patrimonio $ 100,381 102,689

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.
Digitally signed by

FREDDY RICARDO
Z% CHAUTA VARGAS

Date: 2023.02.23

21:40:21 -05'00

GUSTAVO CAMINO EMILIO ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ FREDDY RICARDO CHAUTA VARGAS
Representante Legal (*) Contador (* Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
T.P.139326- T T.P. 165915-T

(Véase mi informe del 23 de febrero de 2023)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros y que los mismos han sido preparados con informaciéon tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Por los ainos
Del 01 de enero al 31 de Del 01 de enero al 31 de

Notas

diciembre del 2022 diciembre del 2021
INGRESOS Y GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por comisiones $ 99,014 102,853
Gastos por comisiones y honorarios 10,590 9,903
Ingreso neto por comisiones y honorarios 16 88,424 92,950

INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES
Ingresos financieros operaciones de depdsitos a la vista 17 1,615 1,953
Gasto financiero por intereses 18 46
Ingreso neto por intereses 1,597 1,907

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Otros ingresos 18.1 3,426 2,055
Otros egresos 18.2 21,155 17,679
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 72,292 79,233
Gasto de Impuesto sobre la renta 10 27,227 26,780
Utilidad del ejercicio $ 45,065 52,453

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

- Digitally signed by
” \ ) . FREDDY RICARDO
Z%— CHAUTA VARGAS
- Date: 2023.02.23

21:40:45 -05'00"
GUSTAVO CAMINO EMILIO ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ FREDDY RICARDO CHAUTA VARGAS
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
T.P.139326-T T.P. 165915-T

(Véase mi informe del 23 de febrero de 2023)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacion
tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Utilidad del Ejercicio
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados

Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Ganancias actuariales en planes de beneficios definidos, antes de impuestos

Total partidas que no seran reclasificadas a resultados

Total otro resultado integral del ejercicio

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Notas

GUSTAVO CAMINO EMILIO ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ

Representante Legal (*)

Contador (*)
T.P.139326-T

Por los aios

Del 01 de enero al 31 de Del 01 de enero al 31 de
diciembre del 2022 diciembre del 2021
45,065 52,453
3 3
3 3
45,068 52,456

Digitally signed by
FREDDY RICARDO
CHAUTA VARGAS
Date: 2023.02.23
21:41:02 -05'00'

FREDDY RICARDO CHAUTA VARGAS
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
T.P. 165915-T
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2023)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacién

tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ajustes en la

Por los afos terminados al 31 de diciembre de Capl'tal Reservas Reservas Total adopcion por Gana|:1c|as nho Pe.rd|d.a.s de Utilidad del Total
Notas Suscrito y R X realizadas ejercicios L . .
2022y 2021 Legales Ocasionales Reservas primera vez . ejercicio Patrimonio
Pagado ORI anteriores
de las NCIF
Saldo al 31 de diciembre de 2020 $ 6,800 33,665 — 33,665 (8) — (760) 56,550 96,247
Apropiacién de reservas — — 56,550 56,550 — — — (56,550) —
Dividendos decretados en efectivo el 24/06/2021
sobre las 850,000 acciones en razén de
$66,528.8635 (pesos) por cada accién suscrita y 14 - - (56,550) (56,550) - - - - (56,550)
pagada
Movimiento neto de otros resultados integrales — — — — — 3 — — 3
Utilidad del ejercicio — — — — — — — 52,453 52,453
Saldo al 31 de diciembre de 2021 6,800 33,665 — 33,665 (8) 3 (760) 52,453 92,153
Apropiacién de reservas 14 — — 52,453 52,453 — — — (52,453) —
Dividendos decretados en efectivo el 28/07/2022
sobre las 850,000 acciones en razén de
$61,709.9835 (pesos) por cada accién suscrita y 14 - - (52,453) (52,4583) - - - - (52,453)
pagada
Movimiento neto de otros resultados integrales — — — — — 3 — — 3
Utilidad del ejercicio — — — — — — — 45,065 45,065
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 6,800 33,665 — 33,665 (8) 6 (760) 45,065 84,768

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

GUSTAVO CAMINO
Representante Legal (*)

EMILIO ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ
Contador (*)
T.P.139326-T

Digitally signed by

FREDDY RICARDO
Zé% CHAUTA VARGAS
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FREDDY RICARDO CHAUTA VARGAS
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
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* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacién

tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos)
Por los afos terminados
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Notas 2022 2021
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad del ejercicio 45,065 52,453
Conciliacion de la utilidad del periodo con el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Deterioro para cuentas por cobrar 5y18.2 503 236
Gasto beneficios a empleados 2,759 2,083
Otros Gastos por intereses 4 4
Depreciacion de la propiedad por derechos de uso 6y18.2 511 461
Depreciacion propiedad y equipo 6.1y 18.2 80 37
Amortizaciones activos intangibles 7y18.2 169 520
Gasto Intereses sobre los pasivos por arrendamientos " 14 42
Diferencia en cambio (75) (419)
Recuperacion deterioro cuentas por cobrar 5y 18.1 (486) (236)
Gasto por impuesto de renta 10 27,227 26,780
Total ajustes 30,706 29,508
Cuentas por cobrar 1,458 (2,690)
Otros activos (12) —
Cuentas por pagar 266 (12,758)
Beneficios a los empleados (2,308) (1,349)
Impuesto diferido, neto (168) —
Impuesto corriente 44 (161)
Impuesto de renta pagado (23,084) (29,458)
Pago de Intereses sobre los pasivos por arrendamientos " (14) (42)
Otros pasivos 554 (249)
Otros pasivos no financieros 126 (315)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 52,633 34,939
Flujo de efectivo en las actividades de inversion:
Adiciones activos tangibles 6 (308) (118)
Adiciones activos intangibles 7 (76) (69)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (384) (187)
Flujo de efectivo en las actividades de financiacion:
Dividendos pagados en efectivo (52,453) (56,550)
Pago de capital sobre los pasivos por arrendamientos 1" (537) (479)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (52,990) (57,029)
Disminucién neto en efectivo (741) (22,277)
Efectivo al comienzo del periodo 4 85,011 106,869
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo 75 419
Efectivo al final del periodo 4 84,345 85,011

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Digitally signed by
B — ' . FREDDY RICARDO
\ TZ% CHAUTA VARGAS
6 Date: 2023.02.23
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GUSTAVO CAMINO
Representante Legal (*)
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Contador (*) Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
T.P.139326-T T.P. 165915-T
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2023)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros y que los mismos han sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en millones de pesos, a menos que se indique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Cititrust Colombia S.A., Sociedad Fiduciaria, (en adelante la Fiduciaria),de caracter privado, se constituy6
mediante escritura pubica No. 2600 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria 12 de Bogota, D.C., con
domicilio principal en Colombia en la ciudad de Bogotd D.C. ubicada en la Carrera 9 No. 99-02; la
duracion establecida en los estatutos es de noventa y nueve (99) afios, pero la Asamblea de Accionistas
podra decretar su disolucién anticipada o podra prorrogar el término de su duracion.

Mediante documento privado inscrito en la Camara de Comercio de Bogota, se declara que se configurd
Situaciéon de Control y Grupo Empresarial desde el 28 de diciembre de 2010 en virtud de la cual la
sociedad Citibank N.A. informa que ejerce control a través de su subordinada Citibank Overseas
Investment Corporation (sociedad extranjera) sobre la sociedad Citibank Colombia S.A. por medio de las
cuales controla de manera indirecta a las sociedades Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa, Cititrust
Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria y Colrepfin Ltda.

El objeto social de la Fiduciaria es la realizaciéon de todas las actividades Fiduciarias autorizadas o que
se autoricen en el futuro a las sociedades Fiduciarias, dentro de las restricciones legales, reglamentarias
y estatutarias.

Las Reformas Estatutarias mas representativas son:

— Mediante escritura publica No. 768 del 27 de marzo de 1992 de la Notaria 12 de Bogot4, se
reformé el articulo 1 de los estatutos de la Fiduciaria y se cambioé el nombre de Sociedad
Fiduciaria Internacional S.A. por el de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria.

— Mediante escritura publica No. 1822 del 28 de mayo de 1999 protocolizada en la Notaria 12 de
Bogota D.C., la Fiduciaria incrementé el capital autorizado a $8.000 equivalente a 1.000 acciones
de valor nominal $8.000 (en pesos) cada una.

— Mediante escritura publica No. 871 del 31 de marzo de 2001 de la Notaria 12 de Bogota, se
reformé el articulo 2 de los estatutos de la Fiduciaria y se establecié que el Fondo de Reserva
debe ascender por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito y una vez llegado
a este monto no sera necesario llevar a esta cuenta el diez por ciento (10%) de las utilidades
liquidas.

— Mediante escritura publica No. 8034 del 16 de diciembre de 2002 se reforman los articulos
décimo y vigésimo séptimo de los estatutos sociales de la Fiduciaria, eliminando la excepcién al
derecho de preferencia para miembros de Junta Directiva y la opcion de que los mismos sean
poseedores de separar acciones de la Fiduciaria.

— Mediante escritura publica 2287 del 13 de julio de 2016 de la notaria 44, se protocolizd la
reforma integral de estatutos sociales aprobada en la asamblea de accionistas del 31 de marzo
de 2016.

— Mediante escritura publica 1757 del ocho (8) de junio de 2017 de la notaria 44, se protocolizé la
reforma de los articulos 11 (utilidades), 29 (reuniones), 34 (representacion legal limitada), 35
(reemplazo de un representante legal) de los estatutos sociales.

La matriz de Cititrust Colombia S.A. es Citibank Colombia S.A., quien ostenta el 82,35% del capital de la
Sociedad Fiduciaria.

Mediante Resolucién numero 1897 del 21 de octubre de 2014, la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizo la actividad de custodia de valores a Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Fiduciaria operaba con cincuenta y cinco (55) y cincuenta seis (56)
empleados, respectivamente.
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 MARCO TECNICO

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto unico reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2070 de 2018, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021 y 1611 de 2022. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafol por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés)."

Los presentes estados financieros brindan informacién comparativa respecto del periodo anual anterior.
De acuerdo con la legislacién colombiana, la Fiduciaria debe preparar estados financieros, los cuales
sirven de base para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

2.2 BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico a excepcion
de las siguientes partidas:

Base de Medicion

Pasivos por acuerdos de pago basados en Valor Razonable
acciones fijados en efectivo
Pasivos por beneficios definidos Valor presente de la obligacion

« Costo Histérico: se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.

« Valor razonable: se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Fiduciaria tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

2.3 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

El desempefio del negocio de la Fiduciaria se mide y es reportado a sus accionistas y al publico en
general en pesos colombianos. Debido a lo anterior, la administracion de la Fiduciaria considera que el
peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos econémicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes de la Fiducia y por esta razon los estados financieros
son presentados en pesos colombianos como su moneda funcional.

Adicionalmente, los presentes estados financieros se presentan en millones de pesos colombianos vy

todos los valores se han redondeado a la unidad de millén mas préxima, excepto cuando se indique lo
contrario.
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2.4 USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS E INCERTIDUMBRE EN LA PREPARACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

La preparacién de los estados financieros de la Fiduciaria requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas, como asi también la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres sobre tales supuestos y estimaciones
podrian dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos que involucran estimados contables, que la administracion de
la Fiduciaria utilizé en la aplicacion de las politicas contables bajo las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera - NCIF, y que tienen un efecto en los valores reconocidos en los estados
financieros:

+ Lavida util o las pautas de consumo esperadas en los beneficios econémicos futuros incorporados
en los activos depreciables y amortizables.

» Pérdidas por el deterioro del valor de los activos no financieros.

* Elimpuesto diferido.

* Hipdtesis actuariales empleadas para el calculo de pasivos por beneficios post empleo.

» Perdidas por el deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones se basan en experiencia histérica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para la determinacion de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Fiduciaria, evallua sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la administracion realizara diversos juicios,
diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente a los importes
reconocidos en los estados financieros.

Estimaciones y suposiciones

La Fiduciaria ha basado sus estimaciones y supuestos contables considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias que surjan mas alla del control de la Fiduciaria, esos cambios se reflejan en los
supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la
modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se describen a continuacion:

- Deterioro del valor de activos no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, que es
el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y su valor en uso. El célculo del
valor razonable menos los costos de venta se basan en informacion disponible sobre transacciones de
ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre partes independientes o sobre precios de
mercado observables netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.
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El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo
surgen de las proyecciones estimadas para los proximos cinco afios, excluidas las actividades de
reestructuraciéon a las que la Fiduciaria aun no se hubiera comprometido, y las inversiones futuras
significativas que aumentaran el rendimiento operativo del bien o de la unidad generadora de efectivo
que se somete a la prueba de deterioro.

+ Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones fiscales complejas, a los cambios
en las normas fiscales y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo futuro. Dada
la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y a la naturaleza de largo plazo y la
complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que pudieran surgir entre los
resultados reales y los supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales supuestos,
podrian requerir de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

La Fiduciaria calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las
autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El importe de esas provisiones se basa
en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por la entidad sujeta a impuesto y por la
autoridad fiscal responsable. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la
Fiduciaria. Debido a que la Fiduciaria considera remota la probabilidad de litigios de caracter fiscal y de
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas en la
medida que sea probable que exista una ganancia impositiva disponible contra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del activo por impuesto diferido que se puede
reconocer requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la Administracion, en relacion con la
oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar, y con las estrategias futuras de
planificacioén fiscal a aplicar.

« Beneficios Post Empleo

El costo de los beneficios post empleo, y el valor presente de las obligaciones derivadas de los mismos,
se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros,
los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais en particular y los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados en Colombia.
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* Deterioro de cuentas por cobrar

La determinacion del deterioro de valor de las cuentas por cobrar se realiza bajo un enfoque simplificado.
Este enfoque esta basado en la determinacién de una tasa de pérdida crediticia, que permite separar los
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento y considera:

«  El cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial.

« Lavida esperada del instrumento financiero.

« La informacién razonable y sustentable que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado
que puede afectar al riesgo crediticio. El analisis técnico elaborado para este tipo de activos
financieros incluye la evaluacion de cada uno de los componentes de la pérdida esperada, esto es,
la Pl (Probabilidad de Incumplimiento), la PDI (Pérdida dado el Incumplimiento) y la (Exp)
exposicion.

2.5 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES SOBRE NORMAS

Durante el afio 2022 no se presentaron cambios en politicas contables que aplicaran a la
Fiduciaria,derivadas de normas que asi lo dictaran o de cambios en sus operaciones.

2.6 NEGOCIO EN MARCHA

La gerencia de la Fiduciaria prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacion de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones actuales, el
resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el
impacto de tales factores en las operaciones futuras de la Fiduciaria.

A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer que
la Fiduciaria no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante los siguientes 12
meses a partir del 31 de diciembre de 2022.

2.7 POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se detallan las politicas contables que la Fiduciaria aplica en la preparacion de sus
estados financieros; las cuales han sido aplicadas consistentemente, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF).

2.7.1 TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Inicialmente la Fiduciaria registra las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de la transaccion de su respectiva moneda funcional. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de cierre y los activos no monetarios en moneda extranjera no
son actualizados por efectos de diferencia en cambio.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el proceso de liquidacion o conversion de las partidas monetarias
se registran en las cuentas de resultados e incluye el reconocimiento de los efectos de las variaciones en
tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras.

Las tasas de conversidon aplicadas al cierre del 31 de diciembre de 2022 y 2021 son $4,810.20 y
$3,981.16 pesos por 1 USD, respectivamente.
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2.7.2 EFECTIVO

El efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo incluyen el dinero en
caja y bancos y operaciones del mercado monetario activas. Para la elaboracion del Estado de Flujos de
Efectivo se utiliza el método indirecto, mostrando los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo
derivado de las actividades de la operacién, actividades de inversion, y de las actividades de
financiamiento durante el afio.

Las partidas conciliatorias de naturaleza débito en moneda legal y en moneda extranjera, se provisionan
cuando superan 30 y 60 dias de antigledad, respectivamente.

2.7.3 CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, para la Fiduciaria las cuentas por cobrar estan conformadas
principalmente por las comisiones cobradas a los clientes por su labor de Fiducia y Custodia.

Reconocimiento y medicién Inicial

Se reconocera como cuenta por cobrar, los derechos adquiridos por la Fiduciaria en el desarrollo de su
actividad, de la cual espera flujos de entrada futuros, dados por los contratos celebrados cuyo pago es
de forma mensual a través de efectivo.

Las cuentas por cobrar se reconocen como activos a valor razonable al momento de la transaccién y
sobre cuales se espera su pago.

Medicién posterior

La medicion posterior de estos activos financieros es al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizaciéon de las cuentas por cobrar se realiza por el método de la tasa de interés efectiva y las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados, clasificados
como costos financieros o gastos operativos, segun cual sea la naturaleza del activo que la origina.

La Fiduciaria establecié como parte de su politica contable medir a costo amortizado las cuentas por
cobrar con vencimiento superior a 12 meses; para aquellas con un periodo inferior, se mediran
inicialmente por el valor razonable al momento de la transaccion, teniendo en cuenta el deterioro si diera
lugar.

Deterioro

Para las cuentas por cobrar bajo el alcance de la NIIF 9, toda vez que son activos financieros de corto
plazo, se ha optado el uso del enfoque simplificado para la determinacién del deterioro de valor.

Este enfoque esta basado en la determinacion de una tasa de pérdida crediticia, que permite separar los

cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento y considera lo siguiente al llevar a cabo la
evaluacion:
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El cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial.

La vida esperada del instrumento financiero.

La informacién razonable y sustentable que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado
que puede afectar al riesgo crediticio. El analisis técnico elaborado para este tipo de activos financieros
incluye la evaluacion de cada uno de los componentes de la pérdida esperada, esto es, la PI
(Probabilidad de Incumplimiento), la PDI (Pérdida dado el Incumplimiento) y la (Exp) exposicion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las pérdidas de las cuentas por cobrar se calcularon teniendo en
cuenta los siguientes factores de pérdida:

Al 31 de diciembre de 2022

Antigliedad (dias) Factor de pérdida

0 0,00%

30 0,00%

60 0,22%

90 22,12%

120 32,64%

150 41,93%

180 54,66%

210 en adelante 100,0%

31 de diciembre de 2021

Antigliedad (dias) Factor de pérdida

0 0,00%

30 0,01%

60 0,72%

90 20,48%

120 32,32%

150 41,90%

180 54,71%

210 en adelante 100,0%

2.7.4 ACTIVOS PROPIEDADES Y EQUIPO DE USO PROPIO

Los activos tangibles incluyen los activos, en propiedad o bajo arrendamiento financiero que la Fiduciaria
que se mantiene para su uso actual y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Los activos tangibles se registran inicialmente por su costo de adquisicién. El costo incluye: i) el precio de

adquisicion; ii) los costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones
necesarias para que opere en la forma prevista por la Fiduciaria; iii) el valor presente del costo esperado
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para el desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una
provision se cumplen; y iv) los costos por préstamos capitalizados en activos calificados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo; cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los
costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos
capitalizados en activos calificados.

En la medicién posterior, los activos tangibles son medidos por el modelo del costo, donde el activo
tangible se refleja en los estados financieros por su costo histérico menos la depreciacion y el importe
acumulados de las pérdidas de deterioro de valor, si las hubiera.

El método de depreciacion seleccionado refleja la mejor estimacion del consumo del potencial de servicio
del activo. La base para el calculo de la depreciacion sera el costo del activo menos el valor residual
estimado.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso; y cesa en la fecha en que el mismo
sea clasificado como mantenido para la venta, como propiedad de inversion medido al valor razonable, o
cuando el activo es dado de baja. El sistema de depreciacién adoptado por la Fiduciaria es el de linea
recta.

La vida util de los activos tangibles se determina tomando como base los factores fisicos 0 econémicos
que sustentan el uso o desgaste normal de los activos. A continuacion, se evidencian las vidas utiles en
meses definidas por la Fiduciaria para los grupos de activos fijos con los que cuenta:

Categoria Vida util

(meses)

Enseres y accesorios 60y 120
Equipo de oficina 84y 120
Equipo de redes y comunicacion 84 y 96

La Fiduciaria ha definido que el valor residual de sus activos tangibles es $0 (cero pesos).

Los valores residuales, vidas utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.

Cuando partes significativas de un elemento de los activos tangibles poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como elementos separados (componentes importantes).

El costo de los mantenimientos mayores frecuentes y de las revisiones o reparaciones generales
relacionadas con una situacion de recambio no frecuente se capitalizan siempre que dichos desembolsos
permitan que el activo pueda seguir operando en condiciones normales, mas alla de su vida util o
permitan mejorar sustancial su productividad.

Los desembolsos por mantenimiento y conservacién constituyen gastos en el estado de resultados en el
periodo en que se incurren.

BAJA DE ACTIVOS
Un componente de activos tangibles y cualquier parte significativa reconocida inicialmente, se da de baja

al momento de su venta, cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta,
cuando se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asume una
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obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, cuando se hayan transferido sustancialmente en libros del activo
se reconocen en el estado del resultado del periodo cuando se da de baja el activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de activos tangibles corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se reconocen en el estado
de resultados del periodo.

2.7.5 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son identificados como activos no monetarios (separados de otros activos) sin
sustancia fisica que surge como resultado de una transaccion legal o son desarrollados internamente por
la Fiducia.

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son reconocidos inicialmente por su costo de
adquisicion y medidos posteriormente al costo menos la amortizacién y cualquier pérdida acumuladas
por deterioro del valor.

Para el caso de los activos intangibles generados internamente, la Fiduciaria soélo capitalizara los
desembolsos efectuados en la fase de desarrollo, siempre y cuando cumplan con los requerimientos
estipulados en la NIC 38 Activos intangibles.

+ Técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

« Suintencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

» Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

« Laforma en que el activo intangible va a generar probables beneficios econémicos en el futuro.

« La disponibilidad de los recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el activo intangible.

» Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion
y cualquier pérdida acumuladas por deterioro del valor, en caso de existir. Se determina pérdida por
deterioro del valor de los intangibles, cuando existen indicios de fuente interna o externa de deterioro.
Existe deterioro de valor cuando el costo en libros excede su importe recuperable. (Ver politica en la nota
2.7.6)

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo de cémputo respectivo se
capitaliza como parte de ese equipo.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles econdémicas, y
anualmente se evaldan para determinar si tuvieron algun indicio de fuente interna o externa de deterioro
del valor. Existe deterioro de valor cuando el costo en libros excede el valor recuperable activo.

El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida util finita se revisan al
menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el patron
esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion,
segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.

El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de

resultados en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos activos
intangibles.
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La amortizacion del activo comienza cuando este se encuentra disponible para ser utilizado en las
condiciones requeridas por la Gerencia. la Fiduciaria evalla el patron de consumo de los beneficios
econdémicos de tales activos, donde la Fiduciaria establecié que el periodo de amortizacién de los costos
capitalizables tanto de software adquirido como desarrollado, en general, es hasta de cinco (5) afios.

2.7.6 DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS
Un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Fiduciaria evalla si existe algun indicio de
que un activo pueda estar deteriorado en su valor y pasara a estimar el valor recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo, en el momento en que detecta un indicio de deterioro.

La Fiduciaria determiné como unidad generadora de efectivo la unidad de negocio en si misma (Cititrust
Colombia S.A.).

Con el propdsito de identificar si un activo pudiera estar deteriorado, la Fiduciaria consideraran como
minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de deterioro

+ Una disminucién significativa del valor de mercado de los activos.

« Un cambio adverso significativo, ya sea tecnoldgico, econémico o en el entorno legal en el que opera la
Fiduciaria.

« Un incremento en los tipos de interés u otros tipos de rentabilidad de mercado, que probablemente
afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor en uso o valor
recuperable del activo.

Fuentes internas de deterioro

+ Obsolescencia o dafio fisico que afecte los activos.

« Cambios significativos que afecten los activos, como planes de reestructuracion o eliminacion de
ciertas actividades (asi como inactividad del activo) y cambio en la duracién de la vida de un activo de
indefinida a definida.

« Evidencia interna de que el rendimiento econémico del activo sera menor del esperado.

Si hay algun indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, la Fiduciaria estima el
importe recuperable del activo, que es el mayor entre el valor razonable del activo o de las unidades
generadoras de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el valor en libros
de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en
libros hasta su importe recuperable.

Medicion del importe recuperable

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre:

« El valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo
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e El valor en uso y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos, en
este caso el activo es agrupado a una unidad generadora de efectivo.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un
modelo de valoracion adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado de resultados
en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro atribuibles a una unidad generadora de efectivo se asignan de forma
proporcional, con base en el valor en libros de cada activo, a los activos no corrientes de la unidad
generadora de efectivo.

2.7.7 ARRENDAMIENTOS

Al inicio de un contrato, la Fiduciaria evalua si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato
de arrendamiento es aquel en el cual se transmite el derecho a usar un activo subyacente por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, teniendo en cuenta:

« El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso del activo
identificado.
« El derecho a decidir el uso del activo identificado.

Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario. En caso contrario, es
clasificado como un arrendamiento operativo.

A. La Fiduciaria en calidad de arrendatario

La Fiduciaria reconoce todos sus contratos de arrendamiento como un arrendamiento financiero en todos
aquellos en los cuales actia como arrendatario; a excepcion de aquellos que son de corto plazo y el
activo subyacente o en uso es de bajo valor, es decir, aquellos cuyo valor razonable del activo nuevo es
inferior a $25.000 USD (equivalentes a $120 millones a diciembre de 2022 y $99.5 millones al 31 de
diciembre de 2021). Para estos contratos la Fiduciaria reconocera los pagos por arrendamientos
asociados con los arrendamientos como un gasto de forma lineal durante el plazo del mismo.

En la fecha de comienzo del contrato del arrendamiento, la Fiduciaria reconoce un activo por el derecho
de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un arrendamiento pasivo que representa
su obligacion de hacer pagos de arrendamiento.

MEDICION INICIAL

Activo por derecho de uso

El activo por derecho de uso es reconocido al costo, el cual comprende lo siguiente:

* Elimporte de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento;
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 Los pagos de arrendamientos realizados antes o partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamientos recibidos;

» Los costos directos iniciales incurridos por la Fiduciaria;

* Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la
condicidn requerida por los términos y condiciones del arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

El pasivo se reconoce en la fecha del inicio del arrendamiento por el valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se haya pagado en esa fecha. Los pagos de arrendamiento se descontaran
usando la tasa 5.313% EA. Dentro de la medicién inicial del pasivo la Fiduciaria tiene presente los
siguientes conceptos que se puedan establecer en el contrato:

» Pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;

» Pagos por arrendamientos variables, que dependa de algun indice o una tasa.

* Importe que espera pagar como garantias de valor residual.

» El precio de ejercicio de una opcion de compra si la Fiduciaria esta razonablemente seguro de
ejercer esa opcion.

 Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una opcién para terminar el arrendamiento.

MEDICION POSTERIOR

Activo por derecho de uso

En su medicion posterior el activo por derecho de uso es medido por el modelo del costo, es decir, el
valor del activo menos la depreciacion y las pérdidas por deterioro de valor, medidas de acuerdo a lo
especificado en la nota 2.7.4 Propiedad, y equipos de uso propio; adicionalmente, se incluira dentro del
costo de la activo cualquier nuevo ajuste a la medicién del pasivo por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

En la medicién posterior el pasivo se mide por: (a) el incremento del importe en libros por el
reconocimiento de los intereses sobre la obligacion; (b) reduciendo el importe del pasivo para reflejar los
pagos por arrendamientos realizados; y (c) mediciones nuevas del pasivo para reflejar modificaciones
realizadas al contrato.

2.7.8 CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar de la Fiduciaria corresponden a cuentas de corto plazo reconocidas inicialmente a
su valor razonable y posteriormente a su costo.

Los pasivos tales como cuentas por pagar con vencimiento inferior a 12 meses se mediran por el importe
inicialmente reconocido, no se aplicara a estos pasivos costo amortizado.

2.7.9 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio o en otro resultado integral.
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Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta y del periodo se miden por los valores que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre las ganancias se reconoce
en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta fiscal y la utilidad o
pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afio corriente y conforme con lo establecido en
las normas tributarias vigentes en Colombia. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar
dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto sobre la ganancia diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles
y el impuesto diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reducen en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar la
totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevalian en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea probable que las
ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el
periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo
a completarse para tal fecha. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el
relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado. En este caso, se presentara en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

La Fiduciaria al realizar la mediciéon del impuesto diferido tiene en cuenta las tasas en las cuales se
llegaran a recuperar o liquidar esas diferencias temporarias que ocasionaron impuestos diferidos activos
y pasivos.

Impuesto de Industria y Comercio

En aplicacion del articulo 65 de la Ley 2155 de 2021, la Fiduciaria reconocié como gasto del ejercicio la
totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el afio, el valor susceptible de imputarse como
descuento tributario se trata como gasto no deducible en la determinacion del impuesto sobre la renta del
afio.

Compensacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para
ello y son con la misma autoridad tributaria.

Los activos y los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias también se compensan si se

relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a realizar
el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.
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2.7.10 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados corresponden a todas las contraprestaciones originadas en planes o
acuerdos formales, requerimientos legales o practicas no formalizadas (origen de obligaciones
implicitas), concedidas por la Fiduciaria a cambio de los servicios prestados por los empleados o por
indemnizacion por cese. Los beneficios comprenden todas las retribuciones realizadas directamente a
los empleados o a sus beneficiarios o dependientes de empleados (conyuge, hijos y otros) y/o a terceros,
cuya liquidacién se puede realizar mediante pagos en efectivo y/o suministro de bienes y servicios
(beneficios no monetarios).

La Fiduciaria reconoce y mide los beneficios a empleados teniendo en cuenta los criterios de
clasificacion en las siguientes categorias: i) beneficios de corto plazo; ii) beneficios post-empleo; iii)
beneficios de largo plazo, vy, iv) beneficios por terminacién

Los costos de otorgar beneficios a los empleados se reconocen en el periodo en el cual el beneficio es
ganado por el empleado, mas que cuando es pagado o pagable.

Actualmente la Fiduciaria cuenta con beneficios a los empleados de corto y largo plazo.
a. Beneficios de corto plazo

Todos los beneficios a corto plazo se reconocen sin ser descontados y durante el periodo en el que el
trabajador prestd sus servicios, para esto se afecta el pasivo después de deducir cualquier valor ya
satisfecho y el gasto correspondiente. Dentro de los beneficios de corto plazo se encuentran:

— Sueldos

— Aportes de seguridad social

— Permisos retribuidos

— Cesantias

— Prima de servicios

— Primas extralegales

— Entre otros monetarios y no monetarios

b. Beneficios de largo plazo

Se consideran beneficios a largo plazo, aquellos que se pagaran a partir de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que se han ganado. Dentro de los beneficios a largo plazo que la Fiduciaria
otorga a sus empleados se encuentran:

c. Prima de antigiliedad:

la Fiduciaria reconoce una sola vez a los trabajadores que cumplan con los periodos de servicio una
prima por antigiedad de acuerdo con los afios que hayan trabajado. El beneficio consiste en el pago de
un determinado valor monetario de acuerdo con la cantidad de afios de servicio; dicho pago se realizara
al momento de cumplirse el quinquenio de antigledad. A efectos del pago de este beneficio no son
aplicables topes o limites al salario o a los afios de servicio.

El valor reconocido como un pasivo por otros beneficios a largo plazo a los empleados, corresponde al
valor presente de la obligacién al final del periodo sobre el que se informa. Lo anterior, teniendo en
cuenta que la medicidon de los beneficios a empleados se realiza a su costo amortizado.

La Fiduciaria actualizara afio tras afo el valor de su pasivo por prima de antigiedad, afectando las
pérdidas y ganancias de cada periodo por el monto actualizado.

d. Beneficios post empleo

Son beneficios a los empleados que se pagan después de completar su periodo de empleo. La Fiduciaria
cuenta con beneficios post empleo de aportaciones definidas y de beneficios definidos.
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e. Premio no salarial por pension (auxilio de jubilacién):

La Fiduciaria otorga a sus trabajadores, por el reconocimiento de la pension obligatoria de vejez o
invalidez, e inclusion en némina de pensionados, por una sola vez y de manera ocasional, liberal y
gratuita, un premio no salarial otorgado en dinero en las condiciones, monto y oportunidad que determine
la Fiduciaria. El beneficio es pagadero en caso de jubilacion. Este se actualiza con la tasa de inflacion
mas 3 puntos adicionales por afo. A efectos del pago de este beneficio no son aplicables topes o limites
al salario o a los afios de servicio.

En 2022 y 2021, se aplicd lo dispuesto en la NIC 19 — Beneficios a los Empleados, la cual exige
descontar a valor presente mediante el método de la unidad de crédito proyectada los pagos futuros que
hara la Fiduciaria por este concepto a todos los empleados con derecho a este beneficio.

La Fiduciaria actualiza el valor del pasivo de sus beneficios post empleo afectando las pérdidas y
ganancias de cada ejercicio por el monto del costo del servicio, el cual corresponde a:

+ Costo del servicio presente, que es el incremento en el valor presente de la obligacion, que
procede de servicios prestados por los empleados en el periodo presente.

+ Costo de servicios pasados, que es el cambio en el valor presente de la obligacion por
servicios prestados por los empleados en periodos anteriores, procedentes de una modificacion
del plan o una reduccién de éste y las ganancias o pérdidas en el momento de la liquidacion.

Asi mismo, estos beneficios afectaran el Otro Resultado Integral —ORI del ejercicio por las ganancias y
pérdidas actuariales, que son los cambios en el valor presente de cada obligacion procedentes de:

* Los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales
anteriores y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan); y
* Los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016, los preparadores de informacion financiera deberan revelar en
las notas de sus estados financieros, el calculo de los pasivos pensionales a su cargo de acuerdo con los
parametros establecidos en el Decreto No. 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso
de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo
2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el calculo
realizado en los términos del Marco Técnico Normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015,
modificado por el Decreto 2496 de 2015 y sus modificatorios. Para otros beneficios post-empleo distintos
a los sefalados anteriormente, los requerimientos seran determinados de acuerdo con la NIC 19.

f. Pagos basados en acciones

La Fiduciaria presenta un programa denominado Discretionary Incentive and Retention Award —DIRA, el
cual promueve los rendimientos futuros y fomenta la retencion de sus empleados. Bajo este programa,
los empleados con un monto total de incentivos mayor o igual a $100.000 USD reciben su premio
parcialmente en un bono de efectivo y parcialmente de forma diferida en acciones bajo el programa
Capital Accumulation Program —CAP.

Cada afo la Fiduciaria concede el derecho a recibir parcialmente mediante acciones, durante los
siguientes cuatro (4) afos, el Discretionary Incentive and Retention Award —DIRA; y anualmente se
realizan los pagos de la parte diferida del pago basado en acciones en cabeza de cada beneficiario.

Si el empleado se retira, el pago basado en accién se cancela y la persona sélo pierde el derecho a las

acciones que hayan hecho falta por hacer vesting, de tal manera que las acciones que a la fecha del
retiro se haya ganado el empleado quedan bajo su propiedad.
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La Fiduciaria establece que reconocera los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccion
con pagos basados en acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando dichos
servicios sean recibidos. La Fiduciaria lleva transacciones con pagos basados en acciones liquidadas
mediante instrumentos de patrimonio, la Fiduciaria reconoce el correspondiente incremento en el
patrimonio.

La norma establece que en operaciones entre entidades del grupo la entidad que recibe los bienes o
servicios medira los bienes o servicios recibidos como una transaccion con pagos basados en acciones
liquidadas mediante instrumentos de patrimonio cuando:

a. los incentivos concedidos sean sus instrumentos de patrimonio propio, o
b. la entidad no tenga obligacién de liquidar la transaccion con pagos basados en acciones.

En la Fiduciaria, los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, dado que los instrumentos de
patrimonio que la Fiduciaria concede a sus empleados son de Cititgroup Compensation.

De acuerdo con lo anterior, la Fiduciaria mide los bienes o servicios adquiridos y el pasivo en el que haya
incurrido, al valor razonable del pasivo. Hasta que el pasivo se liquide, la Fiduciaria vuelve a medir el
valor razonable del pasivo al final de cada periodo sobre el que se informa, asi como en la fecha de
liquidacioén, reconociendo cualquier cambio en el valor razonable en el resultado del periodo. La
Fiduciaria reconoce los servicios recibidos, y el pasivo a pagar por tales servicios, a medida que los
empleados presten el servicio.

2.7.11 OTROS PASIVOS Y OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La Fiduciaria reconoce un pasivo cuando tiene contraida una obligacién en el momento presente. Un
pasivo es un compromiso o responsabilidad de actuar de una determinada manera. Las obligaciones
pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la ejecucién de un contrato o de un mandato
contenido en una norma legal.

Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuando sea probable que, del pago de esa
obligacién presente, se derive la salida de recursos que lleven incorporados beneficios econdmicos, y
ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

En la practica, las obligaciones derivadas de contratos, que estan sin ejecutar por ambas partes en la
misma proporcion se reconocen generalmente como tales obligaciones en los estados financieros. No
obstante, tales obligaciones pueden cumplir la definicion de pasivos y, supuesto que satisfagan los
criterios para ser reconocidas en sus circunstancias particulares, pueden cumplir los requisitos para su
reconocimiento en los estados financieros. En tales circunstancias, el hecho de reconocer los pasivos
impone también el reconocimiento de los activos o gastos correspondientes.

2.7.12 CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles

directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto fiscal.

2.7.13 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos ordinarios corresponden al desarrollo de la actividad principal de la Fiduciaria. Estos se

reconocen en la medida en que sea probable que la Fiduciaria reciba los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad, independientemente
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de cuando se realice el pago. Los ingresos se valoran al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el contrato y excluyendo los
impuestos indirectos y los aranceles.

Los ingresos operativos seran reconocidos cuando las obligaciones de desempeio a las que se ha
comprometido con el cliente son satisfechas, a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
acordada en los contratos y a la cual se tiene derecho. En este sentido, los ingresos operativos seran
reconocidos cuando se cumplan las siguientes cinco etapas:

Etapa 1 v [dentificar el contrato (o contratos) con el cliente: un contrato es un acuerdo
entra dos o mas parles que crea derechos yobligaciones axgibles

Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato: las obligaciones de,
» desempefio son las obligaciones que surgen de los contratos con clientes de
transfenr un activo o de prestar un servicio (0 un grupo de bienes y SemvICios)

Determinar el precio de la transaccidn: el precio de la transaccidn: es el |n'||xu'te"\_
Etapa 3 /de la contraprestacidn en un coniraio al que se espera lener derecho a cambio [/

Fy

Asignar el precio de la ransaccion enlre las obligaciones de desempefio del “‘\
/ contrato. El precio de la transaccion o del contralo (etapa 3) deberd ser /

F
i i
'y

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) se ™,
Etapa 5 ' /salisface una obligacién de desempefio. El reconocimiente del ingreso se
realiza cuando efectivamente se cumplan las obligaciones comprometidas ’

 Prestaciones de servicios

Los ingresos procedentes de las comisiones por administracion de Fideicomisos de administracion,
pagos, garantia y custodia prestados por la Fiduciaria son reconocidos en funcién al grado de avance o
terminacion. El grado de avance o terminacion se mide en funcién del servicio incurrido a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de
manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el limite del gasto incurrido que reuna las
condiciones para ser recuperado.

La Fiduciaria devenga ingresos por comisiones y honorarios derivados de la prestacién de su objeto
social en la administracion de negocios fiduciarios y por los servicios prestados de custodia y
administracion de portafolios de inversion y fiducia estructurada para clientes extranjeros y clientes
locales.

A continuacion, se describe el reconocimiento de los servicios prestados por |la Fiduciaria:

« Comisiones por administracion de custodia, se reconocen teniendo en cuenta cada uno de los
servicios administrados: (a) el numero de operaciones de intereses y dividendos cobrados, (b)
mantenimiento de cuentas, y (c) en los activos bajo custodia (AUC) se reconocen unos puntos
béasicos sobre los activos.

+ En los Fideicomisos de administracién, pagos y garantia, el ingreso es reconocido mensualmente
con base en los servicios prestados y a las tarifas establecidas contractualmente con cada uno de los

clientes.

El ingreso se presenta neto del impuesto del valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos de ventas.
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« Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses corresponden principalmente al valor de los intereses ganados por los
recursos colocados en depdsitos a la vista. Los intereses se reconoceran en el estado de resultados
proporcionalmente al tiempo, tomando en consideracion el capital y la tasa. Los ingresos por intereses se
registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

2.7.14 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

La Fiduciaria reconoce sus gastos, en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal forma que
queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion), independiente
del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros
0 cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

2.7.15 MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

« En el mercado principal del activo o pasivo
« En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible para la Fiduciaria.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actuan en su mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor
uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y
mejor uso.

La Fiduciaria utiliza las técnicas de valoracion que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

- Jerarquia del valor razonable
Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,

considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor
razonable en su conjunto:
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mwecios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivo>
idénticos.

Técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

Técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son observables
para el activo o pasivo.

- Clasificacion de los activos financieros por nivel de jerarquia

Para el caso de la Fiduciaria, los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma
recurrente, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, La Fiduciaria determina si han ocurrido
transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su
categorizacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la
medicién del valor razonable en su conjunto.

La administracién de la Fiduciaria determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones

recurrentes del valor razonable de los activos financieros medidos a valor razonable a través de
resultados.

NOTA 3 - NORMAS Y ENMIENDAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

De acuerdo con lo establecido en la Ley 1314 de 2009, a la fecha del cierre de los estados financieros se
han publicado nuevas NIIF o enmiendas emitidas por el IFRS que fueron incorporadas el marco contable
colombiano, asi como aquellas NIIF o enmiendas que se encuentran en proceso de estudio por parte del
Consejo Técnico de la Contaduria para ser implementadas en Colombia.

1. NIIF y enmiendas incorporadas al Marco contable colombiano:
A continuacion, se relacionan las enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2021,

que fueron adoptadas mediante el Decreto 1611 de 2022 y entraran en vigencia a partir del 1 de enero
2024, siendo voluntaria su aplicacion anticipada siempre y cuando la norma lo permita.

Norma de

informacion Norma o enmienda Detalle
financiera

NIC 1 — Presentacién | Informacion a Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”, lo

de estados financieros. | Revelar sobre anterior, dado que el término “significativo” no se encuentra definido por las NIIF,
Politicas Contables | mientras que el término “materiales o con importancia relativa”, si se encuentra
(modificacion a la definido.

NIC 1).
: Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados
financieros, asi mismo se aclara cuando una politica contable se considera material o
con importancia relativa.

Esta enmienda aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023. Se permite su aplicacién anticipada.
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Norma de
informacion
financiera

Norma o enmienda

Detalle

NIC 8 - Politicas
Contables, Cambios en
las Estimaciones
Contables y Errores

Definicion de
Estimaciones
Contables (modificacion
ala NIC 8).

Se define claramente una estimacion contable: “Estimaciones contables son importes monetarios,
en los estados financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”. Se clarifica el uso
de una estimacion contable “los efectos sobre una estimacién contable de un cambio en un dato
de entrada o en una técnica de medicién son cambios en estimaciones contables, a menos que
procedan de la correccién de errores de periodos anteriores”. Esta enmienda aplica a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 12 — Impuesto a
las ganancias

Impuestos Diferidos
relacionados con
Activos y Pasivos que
surgen de una
Transacciéon Unica
(modificacion a la NIC
12).

Se modifican los parrafos 15, 22 y 24. Se afiaden los parrafos 22A y 98J a 98L. Se permite
reconocer un pasivo por impuesto diferido que haya surgido en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo que en el momento
de la transaccién, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de igual importe.
Se permite reconocer un activo por impuesto diferido que haya surgido en una transaccién que no
es una combinacion de negocios, surgido por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles de igual importe.

No se prevé que las enmiendas mencionadas tengan un impacto significativo en la presentacion de los
estados financieros de la Fiduciaria en el futuro.

NOTA 4 - EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre

2022 2021

Moneda legal

Banco de la Republica $ 7 35
Citibank Colombia S.A. (1) 83,922 84,594
Itad Corpbanca Colombia S.A. 151 148
Total Moneda Legal $ 84,080 84,777
Moneda extranjera reexpresada a moneda legal

Corresponsales moneda extranjera 265 234
Total Moneda extranjera reexpresada a moneda legal 265 234
Total Efectivo $ 84,345 85,011

(1) La variacion del efectivo depositado en Citibank Colombia respecto al 31 de diciembre de 2021
obedece principalmente a menores ingresos de clientes por concepto de comisiones fiduciarias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias y no existen

restricciones sobre el efectivo.
31 de diciembre

2022 2021
84,345 85,011

Calidad Crediticia
Grado de inversion $

La Fiduciaria no ha realizado durante los ejercicios 2022 y 2021 operaciones de inversion y/o
financiacion que no hayan supuesto el uso de efectivo.
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detalle las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre

Cuentas por cobrar 2022 2021
Comisiones (1) $ 14,613 16,217
Intereses por cobrar a partes relacionadas 154 117
Deudores 98 42
Préstamos de empleados 32 9
Anticipo a proveedores 33 3
Subtotal cuentas por cobrar 14,930 16,388
Menos Deterioro (2) 17) —
Total Cuentas por cobrar $ 14,913 16,388

(1) La disminucién en las cuentas por cobrar de comisiones en $(1,604) corresponde principalmente a la
cartera del negocio DCC por la rotacion de cartera por comisiones de la Fiduciaria que es en promedio

de 60 dias.

(2) El siguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar;

Al 31 de diciembre Constitucién  Recuperaciones Al 31 de diciembre
de 2021 P de 2022
Deterioro - Modelo de
Pérdida esperada $ T 503 (486) 7
Al 31 de diciembre Constitucién  Recuperaciones Al 31 de diciembre
de 2020 P de 2021
Deterioro - Modelo de $ . 236 (236) .

Pérdida esperada

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las cuentas por cobrar son corrientes.

NOTA 6 - ACTIVOS TANGIBLES, NETO

El siguiente es el detalle de los activos tangibles de uso propio al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre

2022 2021
Equipo de redes y comunicacion (1) $ 556 292
Depregiaci_é’n acumulada Equipo de redes y (172) (136)
comunicacion (1)
Propiedad y equipo por derecho de uso. Nota 6.1 — 482
Total propiedades y equipo de uso propio y por $ 384 638

derecho de uso
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(1) La variacién corresponde principalmente a compras de equipos Laptop para New Hires y EOVS (End
Of vendors Support). No existen reservas de dominio sobre los bienes, ni han sido cedidos en garantia
prendaria.

La depreciacion cargada a gastos para los activos tangibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de
$80 y $37, respectivamente; esta no incluye la depreciacion por derecho de uso.

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles (propiedades y equipo para uso propio)
al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Depreciacion

Costo Importe Neto

acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2020 $ 176 101 75
Compras o gastos capitalizados 118 — 118
Retiros/Venta (2) (2) —
Depreciacion con cargo a resultados — 37 (37)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 292 136 156
Compras o gastos capitalizados 308 — 308
Retiros/Venta (44) (44) —
Depreciacion con cargo a resultados — 80 (80)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 556 172 384

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria tenia pdlizas de seguro para la proteccion de sus
propiedades y equipo que cubren riesgos de robo, incendio, rayo, explosion, terremoto, huelga, asonada
y otros.

La Fiduciaria de acuerdo con las politicas de deterioro de activos no financieros, realizé el analisis de los
indicadores de deterioro y determiné que al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no hay indicios de deterioro
de los activos de uso propio.

NOTA 6.1 Propiedades y equipo por derecho de uso

A continuacion, se presenta el detalle de las propiedades y equipo por derecho de uso al 31 de diciembre
de 2022 y 2021:

31 de

. - Actualizacion . 31 de diciembre
Contrato Arrendamiento d|C|ezn(;§;e de P Depreciacion de 2022

Oficina Citibank $ 482 29 (511) —

Propiedades y equipo por
derechos de uso

R4

482 29 (511) —

Al31de — , tualizacion 31 de diciembre
Contrato Arrendamiento diciembre de Depreciacion
2020 contrato de 2021

Oficina Citibank $ 928 15 (461) 482

Propiedades y equipo por 928 15 (461) 482
derechos de uso
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(1) La actualizacién al contrato corresponde al incremento anual de acuerdo al IPC del 2022.

La duracion del contrato de arrendamiento es de 4 afios desde el 1 de enero de 2019 al 31 de diciembre
de 2022, el cual fue renovado el 1 de enero de 2023 por 4 afios mas.

NOTA 7 - ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

El siguiente es el saldo de las cuentas de activos intangibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 de diciembre

2022 2021
Costo $ 3,076 3,000
Fase de desarrollo — 69
Software desarrollado 3,076 2,931
Amortizacién (2,662) (2,493)
Software desarrollado (2,662) (2,493)
Total $ 414 507

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021:

Fase de Software Total
desarrollo desarrollados
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 — 958 958
Adiciones 69 — 69
Amortizacion (cargo a resultados) — (520) (520)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2021 69 438 507
Adiciones 76 — 76
Traslados (145) 145 —
Amortizacion (cargo a resultados) — (169) (169)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2022 — 414 414

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria cerrd con 1 proyecto capitalizable de tecnologia en fase
de desarrollo a cierre de diciembre 2021, y 0 proyectos en desarrollo a diciembre 2022, para el
cumplimiento de requerimientos de negocios y regulatorios catalogados como Capitalizables. Dentro de
los proyectos mas importantes se encuentran soluciones para Regulatorios asi como para Riesgo y
Control de Securities Services (SST). A diciembre de 2022 no hay desarrollos de software capitalizables
en curso.

En los cortes antes mencionados la Fiduciaria no presenta pérdida por deterioro de los activos
intangibles, basada en la evaluacién en los indicadores descritos en la politica contable.
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

El siguientes es el detalle de las cuentas por pagar, clasificados como pasivo corriente al 31 de diciembre

de 2022 y 2021:
31 de diciembre

2022 2021
Retencion en la fuente (1) $ 543 421
Diversas 157 129
Otras cuentas por pagar (2) 1,444 1,328
Total $ 2,144 1,878

(1) La variaciéon de la retencion en la fuente por pagar, corresponde principalmente a la retencion
practicada a los clientes en operaciones de renta fija y pago de cupones realizados durante el mes de
diciembre de 2022, las cuales son declaradas y pagadas en el siguiente mes y aumenta por el volumen
de esas operaciones con relacién a diciembre 2021.

(2) La variacion corresponde principalmente comisiones por pagar de custodia de titulos, compensacion
y liquidacién de operaciones por aumento en tarifas cobradas y mayor operatividad respecto a diciembre
de 2021.

NOTA 9 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los saldos de los beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2022 y
2021:

31 de diciembre

2022 2021
Obligaciones laborales de corto plazo (1) $ 2,289 1,863
Premios (Ver nota 11.4) 370 336
Beneficios de largo plazo - Prima de antigiiedad (2) 31 38
Beneficios post empleo — Auxilio de jubilacién (3) 2 3
$ 2,692 2,240

(1) El aumento en obligaciones de corto plazo corresponde principalmente a compensaciones a
empleados de acuerdo a los resultados y por mera liberalidad e la Compaiia.

(2) Beneficios de largo plazo
Los beneficios de largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a la prima de antigliedad.

El siguiente es el movimiento de los beneficios de largo plazo de los empleados durante los afos
terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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Prima de antigiiedad 2022 2021

Saldo inicial del periodo $ 38 48
Costos incurridos durante el periodo 1 1
Costo de intereses 2 2
Costo de servicios 9 9
Reconocimiento de (ganancias) y pérdidas (18) (18)
Costo por remedicién reconocidos en resultado (18) (18)
Pagos realizados por la Fiduciaria — (3)
Saldo final del periodo $ 31 38

La proyeccion de pagos futuros beneficios por la prima de antigliedad es la siguiente:

Periodo Prima de antigiiedad
2023 —
2024 3
2025 22
2026
2027 5

2028-2032 35

(3) Beneficios Post empleo
La Fiduciaria reconoce una bonificacion extralegal a los empleados que se retiran al cumplir la edad y los

afos de servicio para entrar a disfrutar de la pension que le otorgan los fondos de pensién; esta
bonificacion se realiza Unicamente en el momento del retiro del empleado.-

Auxilio de Jubilacion

2022 2021

Saldo Inicial del periodo $ 3 5

Costos Incurridos durante el periodo: 2 1

Costo de Intereses 1 —
Costo por servicios 1 1

Reconoc.:imiento de (ganancias) y pérdidas actuariales 3) 3)
reconocidos en ORI

(Ganancia) actuarial debido a la experiencia 3) 3)
Saldo Final del periodo $ 2 3

- Métodos, hipotesis y supuestos utilizados en el analisis de sensibilidad

a. Hipotesis financieras y demograficas

El valor presente de la obligacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del plan de beneficios se obtuvo a
través del método de unidad de crédito proyectada mediante el uso por parte de los actuarios de

hipotesis financieras y demograficas para los diferentes beneficios de retiro y largo plazo de los
empleados, presentados a continuacion:
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Tasa de Incremento

Tasa de Descuento Tasa de Inflacion de Beneficios
Beneficios 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Auxilio de Jubilacién 7.05% 575 % 6.30 % 3.30 % — % 6.30 %
Prima de antigtiedad 9.50 % 7.05 % 7.05 % 3.30 % 3.30 % 6.30 %

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las variables demograficas de los beneficios de largo plazo se
realizaron con base en un estudio de la experiencia propia de Cititrust se decidié utilizar la tabla de
rotacion “2003 SOA Pensién Plan Turnover Study” con un factor de ajuste del 100%. A continuacion, se
presentan las tasas de rotacion representativa utilizada:

Tasa de Rotacién

Antigiiedad Hombres Mujeres
0 17.1 % 17.1%
5 8.3 % 8.3 %
10 49 % 4.9 %
15 3.7 % 3.7%
20 28 % 28 %

Para la determinacion del beneficio de auxilio de jubilacién se utilizé la tabla de mortalidad RV-08
(“Rentistas Validos”) sin ningun tipo de mejora o actualizacién, en linea con los requerimientos legales en
vigencia para los calculos de las obligaciones pensionales en Colombia.

Edad Masculino Femenino
25 0.00067 0.00037
30 0.00084 0.00047
35 0.00112 0.00063
40 0.00156 0.00087
45 0.00225 0.00126
50 0.00335 0.00188
55 0.00505 0.00283
60 0.00767 0.0043

Incremento Costo de Vida: 3.30 %

Mortalidad: Tabla Colombiana de Mortalidad RV-08.

55 para mujeres y 60 para hombres si es antes de 2014 cumplen con los requisitos
minimos de la pension de vejez. En caso contrario 62 para hombres y 57 para
mujeres o a la que cumplan los requisitos de pension (Art. 2 del decreto 1887 de
1994, Art 5 del decreto 1887 de 1994).

Edad de Retiro:
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b. Método y supuestos utilizados en el analisis de sensibilidad

Las obligaciones por beneficios definidos (DBO) fueron calculadas utilizando el Método unidad de
crédito proyectada. Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado de cambios
futuros en los métodos actuariales y supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan y
leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido
anticipado en este momento, pero seran reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Supuestos actuariales significativos (Auxilio de Jubilacién)

Analisis de sensibilidad (*) 31 de diciembre de 2022

Efecto en DBO

Tasa de descuento 10.5 % 34
Tasa de descuento 8.5% 40
Incremento salarial 7.3 % 40
Incremento salarial 53 % 33

Analisis de sensibilidad (*) 31 de diciembre de 2021

Efecto en DBO

Tasa de descuento 8.1% 3
Tasa de descuento 6.1 % 4
Incremento salarial 7.3 % 4
Incremento salarial 53 % 3

Supuestos actuariales significativos (Prima de Antigliedad)

Andlisis de sensibilidad (*) 31 de diciembre de 2022

Efecto en DBO

Tasa de descuento 10.5 % 174
Tasa de descuento 8.5% 196
Incremento salarial 7.3 % 196
Incremento salarial 53 % 174

Analisis de sensibilidad (*) 31 de diciembre de 2021

Efecto en DBO

Tasa de descuento 8.1% 35
Tasa de descuento 6.1 % 41
Incremento salarial 7.3 % 41
Incremento salarial 53 % 35

(*) Este anélisis consiste en el cambio de un supuesto a la vez, manteniendo los otros supuestos sin cambios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos planes de beneficios a empleados no cuentan con activos
propios.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
comprende lo siguiente:

31 de diciembre

2022 2021
Impuesto de renta del periodo corriente $ 27,656 27,017
Recuperacién impuesto corriente de periodos anteriores (261) (237)
Subtotal de impuesto corriente $ 27,395 26,780
Impuestos diferidos netos del periodo (168) —
Total impuesto a las ganancias 27,227 26,780
b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la

tasa efectiva:
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a Citibank estipulan que en Colombia:

*  Parael afio 2022, conforme con la Ley de Inversion Social 2155 de 2021, la tarifa de impuesto de renta es
del 35% y para las instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior
a 120.000 UVT se aplican 3 puntos adicionales.

* Parael afio 2021, de acuerdo con la Ley de Crecimiento 2010 de 2019 la tarifa de impuesto sobre la renta
es del 31% y para las instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o
superior a 120.000 UVT se aplican 3 puntos adicionales.

* A partir del afio 2021, la Ley de Crecimiento Econémico reduce la renta presuntiva al 0% del patrimonio

liquido del ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

» Laley de Inversion Social 2155 de 2021 establecid la posibilidad de disminuir el termino de
firmeza de las declaraciones del impuesto de renta para los afios 2022 y 2023 si se incrementa
el impuesto neto de renta con relacién al afio anterior asi:

+ Siseincrementa en un 35% la firmeza de la declaracion sera en 6 meses y si se incrementa en
un 25% la firmeza de la declaracion sera en 12 meses.

+ Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, el término de firmeza de la declaracion del
impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen
pérdidas fiscales o estén sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de 5 afios.

» Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en
los 12 periodos gravables siguientes.

* Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

+ Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

Estados Financieros 2022 | Cititrust Colombia 35



De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total
de gasto de impuesto a las ganancias de la Fiduciaria calculado a las tarifas tributarias actualmente
vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo para los

periodos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Utilidad antes de impuesto a las ganancias $ 72,292 79,233
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 38% (2022) - 34% (2021) 27,471 26,939
Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el
impuesto tedrico:
Reintegro de provisiones (64) (2)
Impuestos no deducibles 684 495
Otros gastos no deducibles 85 177
Donaciones — 2
Efecto en el impuesto diferido por tasas tributarias diferentes 40% 12 27)
(2022) 38% (2021)
Descuentos tributarios (701) (568)
Riesgo Operativo 1 1
Ajuste del impuesto corriente de anteriores (261) (237)
Total gasto por impuesto a las ganancias del periodo $ 27,227 26,780

(o Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:
Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las bases de los

mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos
calculados y registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Saldo inicial Ly 773 Saldo final 31

31 dic 2021 Efecto en dic 2022

resultados
Impuesto diferido activo
Depreciacion Acumulada Activos Fijos $ 3 6 9
Descuento ICA 117 (117) —
Constitucion de pasivo por prima de antigiiedad 25 279 304
Total 145 168 313
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Saldo inicial 11074 Bl Saldo final 31

31 dic 2020 Efecto en dic 2021
resultados
Impuesto diferido activo
Depreciacion Acumulada Activos Fijos $ 1 2 3
Descuento ICA 96 21 117
Constitucion de pasivo por prima de antigliedad 48 (23) 25
Total $ 145 — 145

Para efectos de presentacion en el Estado de Situacion Financiera, la Fiduciaria realizo la
compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74
de la NIC 12, considerando la aplicacién de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el
derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

d. Incertidumbres en posiciones fiscales:

La Fiduciaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no presenta incertidumbres fiscales que le generen
una provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen
riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

e. Realizacion de impuestos diferidos activos

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra las cuales poder
recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos. Las estimaciones de los
resultados fiscales futuros estan basadas fundamentalmente en la proyecciéon de la operacion de la
Fiduciaria, cuya tendencia positiva se espera que continue.

f. Precios de transferencia

En atencion a lo previsto en la Ley 1607 de 2012 y 1819 de 2016 reglamentadas por el Decreto 2120
de 2017, la Compaifiia prepard un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas
con vinculados econdmicos del exterior durante el afio gravable 2021, el cual no dio lugar a ajustes que
afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compania en la declaracién de renta 2021
presentada.

Aunque el estudio de precios de transferencia del afio 2022 se encuentra en proceso de preparacion,
no se anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior..

g- Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptd una reforma tributaria, dicha disposicion
introduce algunas modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales presentamos a
continuacion:

+ La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los
establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con
o0 sin residencia en el pais obligadas a presentar la declaracion anual del impuesto sobre la renta
y complementarios.

« Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades
comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de bienes y
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productos agropecuarios, agroindustriales o de otros comodities y proveedores de infraestructura
del mercado de valores se establece una sobretasa de 5 puntos adicionales de la tarifa general
de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027, siendo la tarifa total del 40% si tienen una
renta gravable igual o superior a120.000 UVT ($5.089.440.000 afio 2023). La sobretasa estara
sujeta a un anticipo del 100%.

Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijando un impuesto adicional
en caso de que el impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior al 15% de la
utilidad contable antes de impuestos con ciertos ajustes. Asi las cosas, los contribuyentes
deberan: (i) Determinar el impuesto depurado del contribuyente colombiano, o el impuesto
depurado del grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial. (i) Determinar la
utilidad depurada del contribuyente colombiano o del grupo en caso de que se haga parte de un
grupo empresarial, y, (iii) Determinar la tasa de tributacion depurada de contribuyente
colombiano o del grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial. Si la tasa
efectiva (Impuesto depurado/utilidad depurada) es inferior al 15% debera calcularse el impuesto
a adicionar para alcanzar la tasa del quince por ciento (15%) del contribuyente o del grupo en
caso de que se haga parte de un grupo empresarial.

Se exceptuan de esta norma las Zonas Econdmicas y Sociales - ZESE durante el periodo que su
tarifa de renta sea del cero (0%), contribuyentes cuya utilidad depurada sea igual o inferior a
cero, quienes se rijan por lo previsto en el Art 32 del Estatuto Tributario. (Concesiones), las
empresas industriales y comerciales del estado o sociedades de economia mixta que ejerzan los
monopolios de suerte, azar y licores; los hoteles y parques tematicos siempre que no se
encuentren obligados a presentar informe pais por pais.

Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos
no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios.

Se deroga el articulo 158-1, eliminando la posibilidad de deducir los costos y gastos asociados a
inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTel), es decir estas inversiones unicamente
daran derecho a descuento tributario. Se mantiene la posibilidad de tomar como descuento
tributario el 30% de las inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel) que cuenten con
aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT); la norma previa establecia
un descuento del 25%.

Se elimina la posibilidad de deducir los pagos de regalias de que tratan los articulos 360 y 361
de la Constitucion Nacional indistintamente de la denominacién del pago, del tratamiento
contable y de la forma de pago (Dinero o especie), el monto no deducible corresponde al costo
total de produccién de los recursos no renovables.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA efectivamente
pagado antes de presentar la declaracion. Sera deducible el 100% devengado y pagado previo a
la presentacion de la declaracién de renta.

Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente
pagados en el aio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta
(salvo el impuesto de renta); sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros
(GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta.

No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del personal de
apoyo en la vivienda u otras actividades ajenas a la actividad productora de renta, gastos
personales de los socios, participes, accionistas, clientes y/o sus familiares, todos los cuales
seran considerados ingreso en especie para sus beneficiarios.
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+ Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos
administrativos, judiciales, o arbitrales, corresponden a los valores que tengan naturaleza
punitiva, sancionatoria o de indemnizacién de perjuicios. (Numeral 3 del Articulo 105 del E.T.).

+ Se establece la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en un 15%.

+ Se establece una tarifa de retencion en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por
sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia
ocasional (antes 7,5%), la cual sera trasladable a la persona natural residente o al inversionista
del exterior. Se mantienen las excepciones establecidas en las normas vigentes. Los dividendos
y participaciones recibidos por establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni ganancia ocasional estaran
gravados a la tarifa especial del 20%.

+ Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la tarifa
de renta correspondiente al afio en que se decreten (35%) v (ii) sobre el remanente se aplicara la
tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona
natural residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla del articulo 241 el
Estatuto Tributario).

+ Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el
tratamiento vigente para ese momento, y aquellos correspondientes a utilidades obtenidas a
partir del afio 2017 que se decreten a partir del afio 2023, se regiran por las tarifas dispuestas en
la Ley 2277 de diciembre de 2022.

NOTA 11 - PASIVO POR ARRENDAMIENTO

A continuacion, se presenta el detalle de los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2022 y
2021:

Movimiento 2022

Contrato ez Actualizacion Canon ik
. diciembre de h Intereses diciembre de
Arrendamiento 2021 LUCLIUN  (Capital e AT 2022
intereses)
Oficina Citibank $ 508 29 (551) 14 —
Total $ 508 29 (551) 14 —

Movimiento 2021

Contrato LIS CE Actualizacion Ca SHCE
Arrendamiento diciembre de " irato (1) (o ar:norli Intereses diciembre de
2020 eerptisle Causados 2021
intereses)
Oficina Citibank $ 972 15 (521) 42 508
Total $ 972 15 (521) 42 508
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(1) El pasivo del contrato de arrendamiento presentd un incremento como actualizacion anual,
correspondiente al IPC del afio inmediatamente anterior.

El pasivo por arrendamiento tiene una duracion de 4 afios desde el 1 de enero de 2019 al 31 de
diciembre de 2022, con una tasa del 5.31%. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se causaron gastos
intereses por $14 y $42, respectivamente. La renovacion de este contrato se realizo el 1 de enero de
2023, por el mismo periodo de 4 afios.

A continuacion se muestra los pasivos por arrendamiento por nivel de maduracion:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Corriente $ — 508
Total $ — 508

NOTA 12 - OTROS PASIVOS

Los otros pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponden a comisiones recibidas por
anticipado, el aumento se da principalmente por liquidacion anual de comisiones por encargos
fiduciarios:

31 de diciembre

2022 2021
Ingresos de comisiones recibidas por anticipados $ 2,101 1,559
Diversos 12 —
Total $ 2,113 1,559

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los otros pasivos son corrientes.

NOTA 13 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde al valor
pendiente de pago por impuesto de industria y comercio, timbres, IVA retenido, y sobre las ventas, asi:

31 de diciembre

2022 2021
Impuesto al valor agregado -IVA $ 840 711
Impuesto de Industria y Comercio 231 234
Total $ 1,071 945

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los pasivos no financieros son corrientes.
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NOTA 14 - PATRIMONIO

+ CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
El siguiente es el detalle del capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Capital autorizado 8,000 8,000
Capital por suscribir (1,200) (1,200)
Capital suscrito y pagado $ 6,800 6,800

+  RESERVAS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la Fiduciaria debe constituir una reserva
legal, apropiando el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al 50% del capital
suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del 50% del capital suscrito, cuando tenga por objeto
enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse al pago de
dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Fiduciaria tenga utilidades no
repartidas.

- PERDIDAS NO REALIZADAS ORI Y AJUSTES POR IMPLEMENTACION PRIMERA VEZ NCIF

31 de diciembre

2022 2021
Ajustes adopcion por primera vez de NCIF $ (8) (8)
Otros movimientos del patrimonio ORI (1) 6 3
Total $ (2) (5)

(1) Los movimientos presentados en el otro resultado integral corresponden al reconocimiento de la
pérdida actuarial en el valor presente del pasivo por beneficios post empleo auxilio por jubilacién.
(Ver nota 9).

2

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la politica contable de la Fiduciaria una parte relacionada es una persona o entidad que
esta relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de
una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a)
personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo
(controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo,
planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una
entidad relacionada.
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Las partes relacionadas para la Fiduciaria son las siguientes:

a) Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas con
sus partes relacionadas tal como se define en la politica contable de la Fiduciaria. El accionista
mayoritario de la Fiduciaria es Citibank con el 82.3518%.

b) Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y
suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la
politica contable de la Fiduciaria.

c) Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de la Fiduciaria que son
las personas que participan en la planeacion, direccion y control de la Fiduciaria.

d) Compaiiias vinculadas: corresponde a las compafiias del Grupo de Citibank a nivel internacional,

cuya matriz es Citibank N.A. domiciliado en Estados Unidos. A continuacion, se relaciona las entidades
con las cuales Cititrust Colombia mantuvo transacciones econdémicas al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Entidades vinculadas

Banco Nacional de México, S.A. Banamex Citibank N.A. Hong Kong

Citigroup Global Markets Limit CGML Citibank N.A. Singapore Branch
Citigroup Inc. Citibank N.A New York

Citibank Europe Plc Hungary Citigroup Global Markets Limited
Citibank N.A London Citigroup Technology, Inc.

(L3||_t|é3roup Global Markets Operations and Technology CBNA Citibank Argentina BR
Citigroup Global Markets Inc. Citigroup Global Markets Inc. CGMI
Citibank N.A. Ireland Citi Business Services Costa Rica

15.1 OPERACIONES CON COMPANIAS VINCULADAS

A continuacion, se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o transacciones con
partes relacionadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2022
Controlante

Activo

Disponible 84,060 — 84,060
Corresponsales extranjeros — 265 265
Cuenta por Cobrar- Intereses 154 — 154
Cuentas por Cobrar-Negocios Fiduciarios 87 776 863
Total Activo 84,301 1,041 85,342
Ingresos

Comisiones- Negocios Fiduciarios 87 7,510 7,597
Intereses depdsitos 1,613 3 1,616
Total Ingresos 1,700 7,513 9,213
Gastos

Honorarios y Servicios 1,738 2,615 4,353
Intereses 14 — 14
Arrendamientos 511 — 511
Total Gastos 2,263 2,615 4,878
Activo

Disponible 84,590 — 84,590
Corresponsales extranjeros — 234 234
Cuenta por Cobrar- Intereses 117 — 117
Cuentas por Cobrar-Negocios Fiduciarios — 1,351 1,351
Total Activo 84,707 1,585 86,292
Ingresos

Comisiones- Negocios Fiduciarios — 7,449 7,449
Intereses depdsitos 1,953 — 1,953
Total Ingresos 1,953 7,449 9,402
Gastos

Honorarios y Servicios 1,738 2,366 4,104
Intereses 42 — 42
Arrendamientos 461 — 461
Total Gastos 2,241 2,366 4,607

Las operaciones celebradas con las compafiias vinculadas se realizaron bajo las condiciones generales
vigentes en el mercado para operaciones similares y estan debidamente formalizados mediante
documentos, de acuerdo con la politica corporativa Intra - Citi Service Agreement (ICSA).
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Los servicios que presta la Fiduciaria son en idénticos términos y condiciones a terceros y forman parte
de las actividades propias del objeto social, se formalizan a través de contratos marco y, para el caso de
bienes y servicios a través de un Intra-Citi Service Agreement (ICSA), al cual se le aplican unas
condiciones especiales reguladas por General Terms and Conditions (GTC) y un Country Specific
Addendum (CA) y, en algunos casos, por un Additional Document Requirement (ADR).

15.2 OPERACIONES CELEBRADAS CON ADMINISTRADORES

Al 31 de diciembre de 2022 no se tienen préstamos a los administradores de la Fiduciaria y ningun
miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen en la Fiduciaria
participacion accionaria superior al diez por ciento (10%).

15.3 COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA:

La gerencia clave incluye al Presidente y a los Vicepresidentes. La compensacion recibida por el
personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta representado en salarios,

bonificaciones y prestaciones sociales por $3,345 y $2,659, respectivamente.

El aumento de la compensacién al personal clave de la gerencia 2022 y 2021 corresponde
principalmente a directivos que ingresaron a la Compafiia a finales de 2021.

15.4 PARTICIPACIONES DE LOS DIRECTORES EN EL PLAN PARA ALTOS EJECUTIVOS

Los programas de compensacion mantenidos en virtud del plan para altos ejecutivos se describen a
continuacion:

31 de diciembre

Programa 2022 2021

CAP (1) $ 118 97
Defered Cash (2) 252 239
Total $ 370 336

a. El premio Capital Acumulation Program — CAP consiste en el pago de un beneficio para que los
empleados lo rediman en acciones en Nueva York.

b. El premio denominado Deferred Cash corresponde a un beneficio pagado en efectivo en un 25%
cada afo.

Dichos planes se encuentran sujetos a términos y condiciones relacionadas con tiempos de permanencia

en la Fiduciaria y al cumplimiento de metas y objetivos. Estos programas son concedidos generalmente
en un porcentaje del 25% por afio durante 4 afios.
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NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de ingresos y gastos por actividades ordinarias por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2022 y 2021:

Ingresos y gastos por comisiones y honorarios

El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios por los afios terminados al

31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Ingresos por comisiones

Comisiones negocios fiduciarios (1) $ 99,014 102,853
Subtotal Ingresos $ 99,014 102,853
Gastos por comisiones y honorarios

Comisiones servicios bancarios 8,551 7,956
Honorarios otros 1,795 1,718
Honorarios revisoria fiscal y auditoria externa 244 229
Subtotal comisiones y honorarios $ 10,590 9,903
Total Ingreso neto comisiones y honorarios $ 88,424 92,950

(1) EI 95% y 96% de las comisiones de la Fiduciaria pertenecen al segmento de custodia de valores por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente, principalmente al subsegmento
de DCC (Direct Clearing Custody) que representa mas del 80% de las comisiones de acuerdo con la
estrategia del negocio, que se enfoca en la custodia de titulos nacional e internacional.

31 de diciembre

2022 2021
Custodia $ 94,343 98,668
Fiducia de garantia 2,217 2,009
Fiducia de administracién 2,361 1,952
Fiducia de inversion 93 224
Total $ 99,014 102,853

La disminucién de los ingresos por comisiones con relacién al periodo anterior por $3,839, (3.7 %) se
debe principalmente a menor volumen de activos bajo custodia mantenidos en la Fiduciaria (portafolio de

renta fija debido a desvalorizacién, ventas y pagos de cupon).

NOTA 17 - INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DE DEPOSITOS A LA VISTA

Los ingresos financieros por operaciones de depdsitos a la vista por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2022 y 2021, asciende a:

2022 2021
1,615 1,953
1,953

Depositos a la vista (1) $
Total Ingresos por intereses $ 1,615

(1) Los ingresos por rendimientos financieros en cuenta de ahorros presentan una disminucion frente al
mismo periodo de 2021 debido principalmente a menor saldo promedio mantenido en el periodo, por
menores ingresos y menor recaudo de cartera por estacionalidad.
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NOTA 18 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

El siguiente es el detalle de otros ingresos y egresos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y
2021:

18.1 OTROS INGRESOS

31 de diciembre

Otros Ingresos 2022 2021

Cambios (1) $ 2,765 1,801
Recuperaciones deterioro (provision) (2) 486 236
Diversos (3) 175 18
Total $ 3,426 2,055

(1) La variacién de la diferencia en cambio corresponde al efecto de la dinamica del mercado cambiario
sobre las cuentas activas en moneda extranjera.

(2) Corresponde a reintegro de provision de cuentas por cobrar de acuerdo al recaudo de cuentas por
cobrar superiores a 90 dias.

(3) Corresponde principalmente a recuperacion de gastos de periodos anteriores, principalmente por
mayor provision de bonificaciones a empleados e impuesto de Industria y Comercio.
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18.2 OTROS EGRESOS

31 de diciembre

Otros Egresos 2022 2021

Gastos de personal (1) $ 10,219 8,868
Procesamiento electrénico de datos (2) 3,317 2,406
Impuestos y tasas 2,085 1,825
Asistencia técnica aplicaciones tecnolégicas 1,673 1,181
Arrendamientos Computo 39 —
Mantenimiento y reparaciones 742 658
Deterioro para cuentas por cobrar (3) 503 236
Otros 659 445
Depreciacién derechos de uso 511 461
Servicios temporales 168 127
Contribuciones y afiliaciones 276 305
Amortizacion Intangibles 169 520
Cambios 405 431
Gastos por depreciacion propiedad y equipo 80 37
Gastos de viaje (4) 132 1
Transporte 32 38
Seguros 116 128
Relaciones publicas 10 2
Utiles y papeleria 1 2
Indemnizaciones y Demandas 16 —
Otros Riesgo operativo 1 1
Donaciones 1 7
Total $ 21,155 17,679

(1) El Incremento en gastos de personal, corresponde principalmente al aumento salarial y
compensaciones en 2022, adicionalmente a considerar, a finales del afio 2021 ingresaron 4 directivos.

(2) ElI aumento del gasto por procesamiento electrénico de datos corresponde principalmente al mayor
demanda en desarrollos para proyectos de Transformacion, Procesamiento -Riesgo y Control - para
automatizacion de procesos y generacion reportes regulatorios, y cargos por utilizacion de aplicacion
globales.

(3) La variacién en el deterioro obedece principalmente deterioro de cartera a 90 dias.
(4) El aumento en gastos de viaje corresponde principalmente a que en el afio 2022 no se tuvo restriccion

para la realizacion de viajes; puesto que a partir de junio 30 de 2022 se dio fin a la emergencia sanitaria a
causa de la pandemia por el COVID-19.
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NOTA 19 - RELACION ACTIVOS PONDERADOS POR NIVEL DE RIESGO - PATRIMONIO TECNICO

De acuerdo con el Decreto 415 de 2018 el Gobierno Nacional considerd necesario actualizar y unificar la
regulacion respecto del margen de solvencia de los administradores de activos de terceros; por lo que la
Superintendencia Financiera de Colombia estableci6 por medio de la C.E. 010 de 2019, la
implementacion del formato 541 Declaracion del Control de Ley Relacion de Solvencia - Sociedades
Fiduciarias, a partir del corte de Julio de 2019.

Con base en los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia, las Sociedades
Fiduciarias deben mantener un patrimonio minimo, determinado por las normas legales vigentes, del cual
el indice de solvencia no puede ser inferior al 9%.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria ha cumplido
adecuadamente con los requerimientos de capital.

El patrimonio técnico a 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta compuesto asi:

31 de diciembre

PATRIMONIO TECNICO 2022 2021
Patrimonio Basico $ 40,465 40,465
Deducciones del Patrimonio Basico (768) (768)
Patrimonio Técnico Neto de deducciones $ 39,697 39,697
Activos ponderados por nivel de riesgo 16,036 17,678
Valor riesgo de mercado * 100/9 3,027 2,368
Riesgo Operacional * (100/9) 136,384 191,029
Subtotal 155,447 211,075
20,000MM * IPC * (100/9) $ 255,425 241,834
Indice de Solvencia 15.5% 16.4%

NOTA 20 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Fiduciaria generan una exposicion a variedad de riesgos financieros tales como:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de riesgo de
precio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Ademas de lo anterior la Fiduciaria esta expuesta a riesgos
operacionales y legales. Los altos ejecutivos de la Fiduciaria supervisan la gestion de estos riesgos. Para
ello, estos altos ejecutivos cuentan con el apoyo de un Comité de Riesgo Financiero de Citibank Colombia
S.A. que los asesora sobre dichos riesgos financieros y sobre el marco corporativo de gestion del riesgo
financiero que resulte mas apropiado para el Grupo. El Comité de Riesgo Integral brinda seguridad a los
altos ejecutivos de la Fiduciaria de que las actividades de toma de riesgo financiero se encuentran
reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que esos riesgos financieros se
identifican, miden y gestionan de acuerdo con esas politicas corporativas. Adicional a lo anterior, la
Fiduciaria cuenta con una completa estructura organizacional, que soporta la gestion de los diferentes
riesgos y esta documentada en los respectivos manuales internos.
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De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso de
gestion de riesgos de la Fiduciaria se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestién y administracion aprobados por la Junta Directiva,
los cuales se complementan con los diferentes sistemas de administracion de riesgo disefiados por la
Fiduciaria.

La Fiduciaria cuenta con un Comité Integral de Riesgo conformado por miembros de la alta gerencia, que
periédicamente se reune para discutir, medir, controlar y analizar la gestién de riesgos financieros.
Igualmente, existe el Comité de Activos y Pasivos, el cual toma decisiones en materia de gestion de
activos y pasivos y de liquidez a través del Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL); lo
concerniente al andlisis y seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad
de Negocio (SARO-PCN) se desarrolla en el Comité de Auditoria y la Junta Directiva. Los riesgos legales
son monitoreados en su cumplimiento por parte de la Secretaria General.

A continuacion, se incluye el analisis de los diferentes riesgos a que esta expuesta la Fiduciaria:

20.1 RIESGO OPERACIONAL

La fiduciaria definié los procedimientos, controles e infraestructura utilizados para la administraciéon del
riesgo operacional.

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional asociados a tales
factores. La Fiduciaria no puede eliminar absolutamente todos los riesgos operacionales, pero mantiene
prioridad en la gestién de estos riesgos a través de un marco de control que responda a los riesgos
potenciales.

La Fiduciaria cuenta con los elementos necesarios (politicas, procedimientos, documentacion, estructura
organizacional, el registro de eventos de riesgo operativo, 6rganos de control, plataforma tecnoldgica,
divulgacion de informacién y capacitacién), mediante los cuales se busca obtener una efectiva
administracion del riesgo operativo, dentro de los cuales destacamos:

* La estructura organizacional en la cual el Vicepresidente de Riesgo Operacional (Unidad de
Riesgo Operativo URQO) es quien, de acuerdo con las disposiciones del marco regulatorio,
establece las politicas relativas al SARO, soporta a la organizacién en la elaboracién del Manual
de Riesgo Operativo y sus actualizaciones, hace seguimiento e integra el perfil de riesgo
operativo de la Fiduciaria, al igual que evalia cada uno de los puntos que contengan los
informes periddicos que se le presenten producto de la revision periddica del SARO que realizan
los 6rganos de control.

* En el “Manual del Sistema para la Administracion del Riesgo Operacional - SARO” y en el
procedimiento operativo para la “Identificacion y Registro de Eventos de Pérdidas Operativas”, se
reglamentan y definen las politicas y procedimientos para la administracion del riesgo operativo,
las metodologias para la identificacion, medicién, control y niveles de tolerancia del riesgo
residual operativo, la estructura organizacional del SARO los roles y responsabilidades y el
procedimiento para identificar y registrar los eventos de riesgo operativo. EI manual SARO se
actualizé en julio de 2022. Tales modificaciones fueron presentadas y aprobadas por la Junta
Directiva.

* La Gestién de Riesgos Operativos hace parte de la estructura integral del sistema de control
interno y como parte de este cuenta con los controles operativos, contables e informaticos en los
procesos y transacciones realizadas a través de todos los canales de atencidon, permitiendo el
seguimiento continuo del flujo, la verificacion y conciliacién de las operaciones para prevenir,
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identificar y gestionar de manera efectiva y oportuna las situaciones anormales. Lo anterior de
acuerdo con la estructura funcional descentralizada de Cititrust, que involucra a los funcionarios
de las distintas &reas de la organizacién, para que asuman la responsabilidad que les
corresponde en las actividades que permiten una adecuada gestion del riesgo operativo como
parte del Sistema de Control Interno.

« Citi mantiene el marco estandar de trabajo llamado Gobierno Riesgo y Control - GRC, (“GRC”
por sus siglas en inglés Governance, Risk and Control) para lograr una mayor convergencia a
nivel global en la gestion del riesgo operativo, incluyendo también los riesgos de “Compliance”,
Conducta, Reputacional y Legal. Asi mismo, se ha establecido como base fundamental para el
manejo de las etapas del SARO, el programa corporativo denominado Evaluaciéon de Control de
la Gerencia ( “MCA”, por sus siglas en inglés Manager’s Control Assessment).  Los estandares
de la Evaluacién de Control de la Gerencia (en adelante “MCA”, por sus siglas en inglés Manager
‘s Control Assessment) proporcionan el marco y las herramientas para enfocarse en: (i) La
evaluacién, monitoreo y mitigacion de los riesgos inherentes mas significativos, (ii) Identificar y
evaluar los controles clave utilizados para mitigar dichos riesgos inherentes significativos, (iii)
Administrar los riesgos residuales significativos para asegurar que se ejecuten de una manera
que sea congruente con el apetito de riesgo de la entidad. El marco de trabajo de MCA cubre el
ciclo de vida de la gestion de riesgo y esta disefiado para ayudar a diagnosticar e identificar
proactivamente deficiencias en el control y establecer e implementar planes correctivos para
resolver o prevenir su potencial impacto en los objetivos del negocio y en pérdidas operativas.

+ El area de Cumplimiento (ICRM — Independent Compliance Risk Management) es responsable
de administrar el proceso de cambios regulatorios, asi como el inventario regulatorio del pais (de
acuerdo al Regulatory Inventory and Regulatory Change Management Procedure), para asegurar
que los cambios regulatorios aplicables a los vehiculos legales de Citi en Colombia sean
adecuadamente identificados, analizados e implementados por los negocios o areas funcionales
(por medio de los BUCOs: Bussines Unit Compliance Officer), con el apoyo y seguimiento del
Oficial de Cumplimiento asignado a cada unidad de negocio correspondiente, garantizando
ademas que el cambio regulatorio aplicable sea incluido en el Inventario Regulatorio del pais. El
procedimiento para la administracion de cambios regulatorios (RICM) es un componente del
Marco de Gestion de Riesgos de Cumplimiento (CRMF — Compliance Risk Management Risk
Framework) y un elemento fundamental de la gestion del riesgo de cumplimiento para la primera,
segunda y tercera lineas de defensa en Citi. Este procedimiento se compone de tres elementos:

a. Gestion de Cambios Regulatorios: se administra a través del médulo Regulatory Change
dentro de la aplicacion Citi Risk and Control (CRC), en el cual se incluye la identificacion
de la norma, la evaluacion del impacto por parte de las areas, el plan de accion para la
implementacion de la regulacién cuando aplique, asi como la implementacion por parte
de los responsables en la Unidad de Evaluacion (AU - Assessment Unit) de los negocios
o areas funcionales.

b. Inventario regulatorio: se administra a través del médulo Regulatory Inventory de la
aplicacion de Citi Risk and Control (CRC) que refleja las obligaciones del marco
regulatorio aplicable a una Unidad de Evaluacion (AU - Assessment Unit) de los
negocios o areas funcionales asociando los controles registrados en GRC que
garantizan su cumplimiento.

c. Gobierno y presentacion de informes: proporcionan supervision y escalamiento para la
ejecucion de los cambios regulatorios que se presentan a la alta gerencia.

+ Las Politicas Corporativas estan disefadas para la correcta administracion de riesgos de

Cumplimiento y los procedimientos locales se alinean con las mismas, teniendo en cuenta los
requerimientos regulatorios locales.
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« El plan de continuidad del negocio que incluye las politicas, controles y procedimientos
necesarios para garantizar la continuidad de la operacion y la recuperacion de los sistemas de
informacion con sus bases de datos, procurando la seguridad fisica de los empleados y de los
clientes, asi como la salvaguarda de los activos de la Fiduciaria.

* La Fiduciaria cuenta con un “Registro de Eventos de Riesgo Operacional”, construido de acuerdo
con lo estipulado en el Capitulo XXIIl de la Circular Externa 100 de 1995 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y especificamente en el numeral 3.2.5 de la misma
regulacion. En virtud de lo anterior, este registro incluye la informacioén histérica de los diferentes
eventos de riesgo operativo segun su tipologia.

¢ El Comité de Riesgos y Control — BRCC se reune trimestralmente para evaluar la informacion al
cierre de cada trimestre. En este Comité se hace seguimiento al ambiente de control, se revisan
los riesgos mas significativos, los riesgos emergentes que impactan el cumplimiento de los
objetivos y la gestion de los negocios del pais, asi como el adecuado desarrollo de los planes de
accién que se implementen para mitigar las deficiencias de control que se encuentren y se den a
conocer. También se revisan los resultados de las revisiones de los diferentes érganos de
control, visitas de los reguladores, y cumplimiento de politicas entre otros temas, para ratificar la
calificacion de control de la fiduciaria.

A corte de diciembre 2022 las pérdidas netas registradas para la Fiduciaria por eventos de riesgo
operativo fueron de $17 Millones. De acuerdo con la clasificacién de riesgos de Basilea, los eventos de
pérdida operativa de 2022 corresponden a ejecucién y administracion de procesos.

Por su parte, a corte de diciembre 2021 las pérdidas netas registradas para la Fiduciaria por eventos de
riesgo operativo fueron de $1 Millén. De acuerdo con la clasificacion de riesgos de Basilea, los eventos
de pérdida operativa de 2021 corresponden a ejecucién y administracion de procesos.

No se presentaron pérdidas de fraude en los afios 2022 y 2021.

20.2 RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que la fiduciaria incurra en pérdidas asociadas a la
disminucioén del valor de su portafolio, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros
en los cuales se mantienen posiciones. El riesgo de mercado comprende los siguientes tipos de riesgo:
riesgo de tasa de interés, riesgo de tasa de cambio, precio en acciones, participacion en carteras
colectivas y Credit Default Swaps “CDS”.

Objetivos de Negocio

La Tesoreria de Citibank Colombia S.A., quien bajo el contrato de prestacion de servicios existente, es la
responsable del manejo de esta liquidez y como funcién principal debe asegurar que la fiduciaria
mantenga recursos liquidos para poder enfrentar cualquier contingencia que se pudiese presentar.

En términos de la participacion de la fiduciaria en el mercado, ésta actia por cuenta propia y los limites
de riesgo se mantuvieron similares a los del afio anterior.

Filosofia en la Toma de Riesgos
La Tesoreria toma posiciones segun la estrategia definida siempre y cuando se mueva dentro de los
parametros de riesgo establecidos y aprobados para la fiduciaria. Para efectos de controlar el riesgo de

mercado se han establecido limites de sensibilidad consistentes con la estrategia y apetito de riesgo
definido para el vehiculo. El Unico factor de mercado aprobado es tasa de cambio peso dolar.
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Dentro de esos paramentos aprobados la Tesoreria realiza transacciones que se clasifican como
actividades de trading. Adicionalmente cuenta con el portafolio de causacion en donde incluyen los
principales rubros del balance como la caja y el capital, para portafolios de causacion tienen también
triggers de sensibilidad.

Desde el punto de vista de liquidez, la fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control y
monitoreo del mismo, enfocandose en escenarios bajo condiciones extremas (TLST/RLAP), que le
permitan cumplir oportunamente con todas las obligaciones adquiridas. Bajo estos escenarios de estrés
la fiduciaria debe mantener saldos positivos en todos los periodos hasta los 12 meses, garantizando de
esta manera un efectivo cumplimiento de sus obligaciones.

Existe un contrato de servicios suscrito entre Cititrust Colombia S.A. y Citibank Colombia S.A., en
desarrollo del cual se cuenta con areas independientes a la Tesoreria para el control de todos los limites
y sefiales de alarma relacionados con las posiciones de Tesoreria. Por un lado, el Area de Riesgo de
Mercado (VP-Treasury Risk Manager) que depende de la Vicepresidencia de Riesgo, el area de Unidad
de Control de Productos (PCU) que entre otros procesos valida las utilidades y pérdidas generadas en
los portafolios y realiza conciliaciones de Balance, el equipo de Market Risk Reporting -CR que produce
reportes relacionados con riesgo de mercado y el area de Local Regulatory Reporting (LLR) que
depende del area de Control Financiero.

Metodologias, modelos, parametros y escenarios que emplea la Fiduciaria para identificar, medir,
monitorear, limitar y controlar los distintos tipos de riesgo

Riesgo de Tasa

Se ha adoptado la metodologia de flujos de fondos para medir el riesgo de tasa de interés del libro
bancario.

Esta metodologia basada en los flujos de fondos abarca cuatro tipos basicos de escenario de balance:

1. “Spot Runoff”: la posicién inicial son los saldos actuales del balance, con sus vencimientos y
comportamiento de caida, y no se incluyen nuevos saldos.

2. “Spot Static™: la posicion inicial son los saldos actuales del balance que se mantienen constantes
y estables durante el periodo de tiempo proyectado.

3. “Plan Static”: la posicion inicial son los saldos actuales del balance y se adicionan las nuevas
actividades del plan de negocio durante el periodo de tiempo proyectado.

4. “Plan Dynamic”. se utilizan modelos econdmicos para determinar diferentes saldos del balance y
Su composicion.

Se utilizan los siguientes dos escenarios de balance para proyectar el comportamiento de los saldos y
medir el riesgo de tasa de interés:

1. “Spot Runoff’: trae el valor presente de los flujos de fondos del principal e intereses de cada
producto descontados a la tasa de interés. Los diferentes escenarios de tasa de interés
impactaran sobre el principal e intereses de cada producto teniendo en cuenta los modelos y
supuestos asignados. A través de esta metodologia se calcula el valor econémico del capital
(EVE) y su sensibilidad (EVS).

2. “Spot Static”: se proyecta un balance para un plazo determinado con la condicién de mantener
constante y estable en tamafo y composiciéon de productos reemplazando cada transaccion tras
su vencimiento por otra de igual caracteristicas en plazo y tipo de tasa de interés. Esta
metodologia permite proyectar los ingresos netos por intereses esperados (NIR) y su
correspondiente exposicion a la tasa de interés (IRE).
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Riesgo de Liquidez

Citi de forma global cuenta con modelos corporativos para la medicién del riesgo de liquidez, el cual es
realizado para todas las franquicias a nivel mundial. EI modelo actual de liquidez para sus vehiculos
comprende una metodologia de largo plazo (1 afo) denominada TLST (Term Liquidity EstrésTest) y de
corto plazo (30 dias) RLAP (Resolution Liquidity Adequacy and Positioning) los cuales se encuentran
fundamentados en supuestos robustos de estrés que impactan la operatividad de las entidades
afectando su liquidez en un escenario de largo plazo (1 afio) y corto plazo (30 dias). En este modelo
ademas de considerarse escenarios claves de estrés se incorpora una apertura de escenarios de estrés
que involucran supuestos idiosincraticos, supuestos de estrés del mercado y una combinacién de ambos.

Asimismo, es importante mencionar que se complementa con otros escenarios de estrés que robustecen
el modelo, haciéndolo mas acido y permitiendo obtener un resultado de la liquidez de las entidades ante
un entorno complejo de liquidez, lo cual permite tener una mejor gestién y administracion de este riesgo.
Entre los comentarios complementarios del modelo de largo plazo se tienen:

a. Todos los escenarios que conforman el TLST miden las fuentes de liquidez disponibles versus
los usos de liquidez anticipados en un periodo de estrés.

b. Se asume que Citi opera bajo un enfoque de negocio en marcha (going concern) y toma
acciones para proteger la franquicia en un horizonte de estrés.

c. Considera expectativas de deterioro de capital, sin embargo, Citi continia manteniéndose bien
capitalizado a lo largo del periodo de estrés.

d. Asume la existencia de un periodo de interrupcion del mercado de FX por un tiempo determinado
que reduce la capacidad de hacer FX swaps a lo largo del modelo

e. Ningun acceso a la ventanilla de descuento o alguna otra operacion de préstamo temporal con el
Banco Central durante el horizonte de estrés

Resultados obtenidos en cuanto al seguimiento de los limites establecidos

Durante el afio todas las posiciones han estado dentro de los limites de mercado. De igual manera no se
han presentado incumplimientos a los parametros de liquidez establecidos, donde se deben tener
brechas positivas en todos los periodos hasta los 12 meses.

Riesgo de Tasa de Interés:
* Inversiones de renta fija

El riesgo de mercado de los activos financieros en titulos de deuda de renta fija surge como
consecuencia de la administracion de un portafolio de posicién propia. Los cambios en las tasas de estos
titulos pueden impactar los resultados financieros dependiendo de la posicién larga o corta que
mantenga la fiduciaria. De acuerdo con la estrategia de Tesoreria en el mercado de deuda publica
durante los afios 2022 y 2021 la fiduciaria no mantuvo posiciones propias en portafolios de renta fija.

La exposicion a la tasa de interés (IRE) es una métrica que muestra la sensibilidad de los ingresos netos
por intereses esperados (NIR) a las fluctuaciones en las tasas de interés durante un horizonte de tiempo
especifico, generalmente 12 meses para el libro bancario.

En relacion con el libro de tesoreria, para cada una de las posiciones y factores de riesgo de mercado se

realiza un calculo de sensibilidad a 1pb. La fiduciaria ha presentado exposicion en su libro de tesoreria al
31 de diciembre de 2022 y 2021 dentro de los limites establecidos.
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Factor Unidad Limite/Senal 31de 31 de
de alarma diciembre diciembre
2022 2021

12m USD/BPS
5Y (afios) | USD/BPS

¢ Derivados

La fiduciaria no presenta exposicidon por riesgo de mercado y liquidez generado por operaciones de
derivados, ya que no ha efectuado operaciones con estos instrumentos financieros.

Sin embargo, los riesgos generados en la realizacion de operaciones de instrumentos financieros
derivados, en caso de asumirse, deben ser consistentes con la estrategia de negocio general de la
fiduciaria y se deben plasmar en una estructura de limites para las posiciones en diferentes instrumentos
segun su estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su impacto en la
ponderacion de activos por riesgo y nivel de solvencia, asi como estructura de balance.

Dentro de la labor de monitoreo se realiza el control diario de las negociaciones de moneda local y
extranjera frente a las politicas y limites aprobadas por la Junta Directiva y el Comité de Activos y
Pasivos las cuales se encuentran alineadas al perfil de riesgo de la fiduciaria. Adicionalmente, se revisa
que la totalidad de las operaciones realizadas por la Tesoreria se encuentren a precios de mercado.

Riesgo de tasa de cambio:
Divisas

La politica de la Tesoreria en esta materia siempre ha sido privilegiar los intereses de los clientes,
ofreciendo un producto de pagos eficientes y controles adecuados.

La fiduciaria estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de exposiciones en varias
monedas, principalmente con respecto a los ddlares de Estados Unidos de América y es asi como el
riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge de activos y pasivos reconocidos y /o exigibles en
moneda extranjera.

La fiduciaria tiene establecida unos limites internos de exposicién maxima por tasa de cambio los cuales
son medidos diariamente, al cierre del 2022 y 2021 estos limites eran los siguientes:

Unidad Limite/Senal 31de 31de
de alarma Diciembre Diciembre

2022 2021

Fx COP MM USD 6 2.39 4.62

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las tasas de cambios en moneda extranjera eran las siguientes en
relacion con el peso colombiano:

Tipo de Moneda 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2022 2021

Doélares Americanos 4,810.20 3,981.16
(USD/COP)
Euro (EUR/COP) 5,122.38 4,512.25
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La composicion principal de los activos y pasivos en moneda extranjera de la fiduciaria estan
representados en délares de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle de los activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por la fiduciaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Diciembre 2022
(Cifras expresadas en MM COP)

Activos Pasivos Spot, Forwards Spot, Forwards

diferentes a diferentes a y Futuros y Futuros Swaps(Activos) Swaps(Pasivos)
derivados derivados (Activos) (Pasivos)

DOLAR AMERICANO 11,890 (157) 0.00 0.00 0.00 0.00

Diciembre 2021
(Cifras expresadas en MM COP)

Activos Pasivos Spot, Forwards Spot, Forwards

diferentes a diferentes a y Futuros y Futuros Swaps(Activos) Swaps(Pasivos)
derivados derivados (Activos) (Pasivos)

DOLAR AMERICANO 14,215 (340) 0.00 0.00 0.00 0.00

Riesgo de precio

El riesgo de precio mide el impacto en las utilidades de la fiduciaria por un cambio en el precio/tasa de
interés del factor de mercado correspondiente. Cada programa de producto establece el riesgo de precio
de cada producto y su control (cuando aplique). El riesgo de precio contempla movimientos en las curvas
de rendimientos, asi como los riesgos contractuales cuando aplican.

a. Riesgo de Precio — Portafolio de Negociacion:

En el caso de los productos de negociacion, el riesgo de precio sera determinado por el valor a precios
de mercado (MTM) de cada instrumento o cada transaccion/titulo ante un aumento de 1bps en el factor
de mercado. El area de control de producto sujeto a control y monitoreo por el vicepresidente de Riesgo
de Mercado junto con la Tesoreria revisa periddicamente el proceso de MTM para cada uno de los
productos de negociacion.

La sensibilidad se determina por la diferencia entre el MTM del portafolio y el valor de éste asumiendo
una subida de 1 bp en el precio del factor de mercado respectivo. Si la subida de 1 bp genera utilidad en
la posicidn, se reportara una sensibilidad positiva. Por el contrario, si la subida de 1 bp en la tasa genera
pérdida en la posicion, se reportara una sensibilidad negativa. La sensibilidad por factor de mercado se
compara vs el limite establecido para éste. De esta forma, el limite por sensibilidad determina hasta que
posicion maxima puede tomarse en cada factor de mercado.

a. Riesgo de Tasa de Interés (Cash Flow — sensibilidad)

La medicion del riesgo de tasa de interés se basa en modelos y supuestos subyacentes que incluyen
modelos de balance, tasas de interés y caida de los flujos de fondos.

1. Modelos de balance: Estos modelos pronostican cémo cambiaran los saldos (existentes y
nuevos) bajo escenarios macroeconémicos y de tasas de interés utilizados en los calculos de
IRE.

2. Modelos de caida de flujos de fondos: Estos modelos se utilizan para pronosticar como vencen
los saldos (existentes) en un horizonte de cinco afios, bajo los diferentes escenarios de tasas de
interés. Los modelos/supuestos de caida de flujos de fondos se utilizan en los calculos del EVS.

3. Modelos de tasas: Estos modelos pronostican cuanto de cualquier cambio en la tasa de interés
del mercado se transfiere a los clientes (beta).
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Los parametros de estos modelos han sido definidos a nivel global de Citi, la Vicepresidencia de riesgo
de mercado se encarga de hacer seguimiento para que las métricas estén dentro de los limites
establecidos y la tesoreria es la encargada de monitorear y asegurar que opera dentro del apetito de
riesgo definido.

a. Valoracion de portafolios

Los precios y metodologias para la valoracion de los portafolios son suministrados por el proveedor de
precios de acuerdo a la regulacién local; dichas metodologias se encuentran debidamente
documentadas en el Manual de PRECIA Proveedor de precios para valoracion y puede ser consultado en
la pagina web de dicha entidad www.precia.com.co

Exposicion de Portafolios de Tesoreria

El valor en riesgo es calculado por la fiduciaria con un nivel de confianza del 99% y un horizonte de
tiempo de un dia, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor reportado es de COP MM $272 y $213
respectivamente.

El siguiente es un detalle de los niveles de exposicidon por riesgo para las posiciones de tesoreria a
diciembre de 2022 y 2021:

Diciembre de 2022
(Cifras expresadas en MM COP)

Factor de riesgo Promedio COP Maximo COP  Minimo COP
MM MM MM
Tasa de interés 0 0 0
Tasa de cambio 320 462 220
Exposicion 320 462 220
Diciembre de 2021
(Cifras expresadas en MM COP)
Factor de riesgo Promedio COP Maximo COP  Minimo COP
MM MM MM
Tasa de interés 0 0 0
Tasa de cambio 139 268 39
Exposicién 139 268 39

19.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de la fiduciaria para cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento,
moneda y lugar, para lo cual la fiduciaria revisa diariamente sus recursos disponibles.

La estrategia de liquidez de la fiduciaria esta enmarcada en los siguientes pilares:

a. Mantener liquidez suficiente para cumplir todas las obligaciones adquiridas
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b. Monitorear diariamente la situacion de liquidez de la fiduciaria bajo condiciones extremas, con el
fin de mantener recursos suficientes para cumplir con las obligaciones adquiridas.

c. Mantener un nivel adecuado de fondeo de largo plazo para cubrir activos liquidos.

a. Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez

La fiduciaria realiza una gestion del riesgo de liquidez siguiendo los lineamientos establecidos en el
Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La Sociedad fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez, el cual se
encuentra compilado en el Manual SARL, en el mismo se resumen las etapas, herramientas, politicas,
procedimientos y demas requerimientos regulatorios para mantener un adecuado control y monitoreo del
riesgo de liquidez dentro de la fiduciaria. El sistema cuenta con pruebas de estrés entre otros temas que
se describen a continuacion:

a. lIdentificacién

b. Medicion

— Escenarios de Estrés (TLST/RLAP)
— Indicadores de liquidez

— Senfales de alarma

a. Control y Monitoreo

b. Elementos

— Politicas

— Infraestructura tecnolégica
— Procedimientos

— Documentacion

—  Estructura organizacional

La situacion de liquidez de la fiduciaria se analiza permanentemente a través del Comité de Activos y
Pasivos (CAP/ALCO). Dicho Comité es un cuerpo colegiado encargado del estudio de la estructura del
balance a corto y mediano plazo, y cuyo principal objetivo es velar y cuidar el patrimonio de la fiduciaria,
la estabilidad de la misma y de sus utilidades, mediante la anticipacion de los cambios en el balance y en
los margenes, asi como en la cuantificacion aproximada de los cambios no anticipados, es decir, el
riesgo que se puede producir como maximo en las magnitudes que se consideren relevantes. El objetivo
de este Comité sera el de apoyar a la Junta Directiva y a la Presidencia en la definicion, seguimiento y
control de las politicas generales de la gestion de riesgo de liquidez.

Tal como se menciond anteriormente la fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control y
monitoreo del riesgo de liquidez, que se enfocan principalmente en escenarios estresados los cuales al
cierre de diciembre del 2022 se observa que no se presentaron excesos o incumplimientos a los
parametros definidos. Todas las brechas se muestran positivas en todos los periodos hasta los 12 meses
(end of period).

Estas herramientas se monitorean de forma periédica de acuerdo con lo establecido en el Manual SARL:

A continuacién, se presenta los escenarios de estrés de la fiduciaria al cierre del 31 de diciembre 2022 y
2021:
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Diciembre 2022

(Cifras expresadas en USD)

COLOMBIA - CITITRUST Colom S.A. SOCI FIDU (L5) | TLST Balance Sheet | 30-Dec-2022

Reporeag Line Reporting Line Level5 Product orebes ot/ |l ON il
ASSETS CASH AND DUE FROM BANKS L2 CASH AND DUE Third Party (T) 55,036
DEPOSITS WITH BANKS L2 CASH AND DUE Intra-company (l) 17,292,946 17,292,946 17,292,946
Third Party (T) 91,689
OTHER ASSETS L2 OAOL Third Party (T) 4925524
TOTAL LIABILITIES & NET EQUITY (L2) CAPITAL Third Party (T) (17,102,896)
e OTHER LIABILITIES L2 Null Third Party (T) 4,983,890
OAOL Inter-company (J) (24,296)
Third Party (T)  (5,788,894)

(13852189

Total 17,292,946
Surplus 17,292,946 17,292,946

Diciembre 2021
(Cifras expresadas en USD)

COLOMBIA - CITITRUST Colom S.A. SOCI FIDU (L5) | TLST Balance Sheet | 30-Dec-2021

Rept:r;%Lim Reporting Line Level5 Product Int;lr:mz::ny Source System ?’:ﬁo‘: OIN f,ﬁ:;
ASSETS CASH AND DUE FROM BANKS L2 CASH AND DUE Thid Party (T)  GEN_CAD_GLRS2 58,717
DEPOSITS WITH BANKS L2 CASH AND DUE Infra-company () GEN_CAD_GLRS2 20994256 20994256 20,994,256
Third Party (T)  GEN_CAD_GLRS2 68,224 66,224 68,224
OTHER ASSETS L2 oAOL Third Party (T)  PEARL 477,957
Total | 21,599,154 21,002,479
TOTAL LIABILITIES & NET EQUITY (L2) CAPITAL Third Party (T)  PEARL (22.347.275)
Smbn OTHER LIABILITIES L2 Null Third Party (T)  BAL_SQUARING 10,487,354
QAOL Inter-company (J) PEARL (24,296)
Third Party (T)  PEARL (9.714,938)

| (21,599,154)

21,062,479
21,062,479 | 21,062,479

20.3 RIESGO DE CREDITO- CARTERA COMISIONES FIDUCIARIAS

La gestidn de la Fiduciaria se remunera mediante el pago de una comisién por los diversos servicios que
puede prestar en fiducia estructurada, custodia local y custodia global. Esta comision se establece
contractualmente de acuerdo con el esquema de remuneracion que se convenga para cada uno de los
tipos de negocios que desarrolla la Fiduciaria. En términos generales, la comisién fiduciaria se pacta con
fundamento en las tareas a ejecutar para el tipo de negocio que se celebre, los riesgos asociados al
negocio, el volumen de operaciones que se deriven en desarrollo del contrato fiduciario, entre otros.

La Fiduciaria se encuentra expuesta al riesgo de crédito por las cuentas por cobrar originadas por
comisiones de servicios fiduciarios.

El riesgo al que esta expuesta la Fiduciaria consiste en la posibilidad de que un deudor (cliente) de una
comisién fiduciaria cause una pérdida financiera por no cumplir con las obligaciones de remuneracion
establecidas en el contrato que se hubiere celebrado de acuerdo con la prestacién de servicios en fiducia
estructurada, custodia local y custodia global que desarrolla la Fiduciaria, esta exposicion se presenta
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mensualmente a la Junta Directiva, mediante un analisis de las cuentas por cobrar por clientes y por
edades, en dicho escenario se toman las decisiones de provisiones y castigos cuando hay lugar.

20.4 RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE FINANCIACION DEL TERRORISMO - SARLAFT

Dentro del marco de la regulaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, la Fiduciaria presenta resultados
satisfactorios en la gestion adelantada con relacién al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado
de Activos y de la Financiacién al Terrorismo (SARLAFT), los cuales se ajustan a la normatividad vigente,
a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y a las recomendaciones de los
estandares internacionales relacionados con este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto al Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y
la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias
adoptadas por la Fiduciaria, asegurando una adecuada mitigacion de los riesgos a los cuales la
Fiduciaria se encuentra expuesta, resultados que logramos como consecuencia de la aplicacién de
controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica
Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion), sin que se hayan presentado eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena
reputacion que la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

Durante el 2022, el area encargada de coordinar la aplicacion del SARLAFT, trabajo en la
implementacién de la actualizacion realizada al sistema mediante la Circular Externa 011 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia en mayo de 2022 con un régimen de transicién hasta el 6 de
enero del 2023. Nuestras politicas, procedimientos y controles fueron ajustados para reflejar las
implementaciones resultantes de la nueva regulacion, las cuales fueron debidamente aprobados por la
Junta Directiva de la entidad y empezaron a regir el 6 de enero del 2023

Siguiendo las recomendaciones de los Organos Internacionales y la legislacion nacional sobre SARLAFT,
los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (LA/FT) identificados por la Fiduciaria son
administrados satisfactoriamente dentro del concepto de mejora continua y buscando permanentemente
minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en la organizacion.

Para el desarrollo continuo de esta gestion, la Fiduciaria cuenta con herramientas tecnoldgicas que le
han permitido implementar la politica de conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, identificar el
perfil transaccional de los clientes, entre otras, con el propdsito de identificar operaciones inusuales y
reportar oportunamente las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero
(UIAF). Es de resaltar que la Fiduciaria realiza mejoramiento continuo de las funcionalidades que apoyan
el desarrollo del SARLAFT en la Vicepresidencia de Prevencion de LA/FT, relacionadas con los
diferentes aplicativos y metodologias de analisis, que permiten la mitigacion de los riesgos eventuales de
Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo.

Este sistema de administracion de riesgo es fortalecido por la segmentaciéon de los factores de riesgo
desarrollada por la Fiduciaria que nos permiten por cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y
jurisdiccion), realizar la identificacién de riesgo y el monitoreo de las operaciones efectuadas en la
Fiduciaria a fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, la Fiduciaria mantiene su programa institucional de capacitacion dirigido a los funcionarios,
en el cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control que se
tienen sobre la prevencién de LA/FT en la organizacion, impulsando de esta forma la cultura del
SARLAFT, el cual cumplimos a satisfaccion y de acuerdo con lo programado.
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En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y caracteristicas
exigidas en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Fiduciaria
presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a los diferentes entes de control.

La Fiduciaria mantiene la politica que sefiala que las operaciones de la Entidad se deben tramitar dentro
de los mas altos estandares éticos y de control, anteponiendo los principios éticos y morales al logro de
las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se han traducido en la
implementacién de criterios, politicas y procedimientos utilizados para la administracion del riesgo
SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacion de estos riesgos alcanzando el minimo nivel de
exposicion posible.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los resultados de
la revision al SARLAFT que durante el 2022 llevé a cabo la Superintendencia Financiera de Colombia y
las revisiones adelantadas por Auditoria Interna, Revisoria Fiscal y otros entes internos de control, asi
como los pronunciamientos de la Junta Directiva en relacion con los informes presentados por el Oficial
de Cumplimiento trimestralmente, la Fiduciaria mantiene una adecuada gestién del riesgo de LA/FT con
oportunidades de mejora que ayudan a su fortalecimiento. Estas oportunidades de mejora, comunicadas
en los informes de las revisiones realizadas por los diferentes entes, han sido objeto de seguimiento
estricto a fin de ser atendidas con la oportunidad debida reconociendo que las mismas estan orientadas
a la optimizacion del Sistema.

De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del Oficial de Cumplimiento y su

equipo de trabajo sobre el SARLAFT se consideran satisfactorios y no presentan oportunidades de
mejoramiento materiales.

20.5 RIESGO LEGAL

La Vicepresidencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Fiduciaria y de los procesos que se lleguen a instaurar en su contra. En particular, apoya en la
definicion y establecimiento de los procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo
legal de las operaciones, velando porque éstas cumplan con las normas legales, analiza y apoya la
redaccion de los contratos que soportan las transacciones realizadas por las diferentes unidades de
negocio. La Vicepresidencia Financiera soporta la gestion del riesgo legal tributario, asi como la
Vicepresidencia de Recursos Humanos el riesgo legal laboral.

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN - NEGOCIOS FIDUCIARIOS

En cumplimiento de la Circular Externa 034 del 24 de diciembre de 2018 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, la sociedad Fiduciaria realiza la revelacion sobre la naturaleza y monto de las
cuentas de orden mantenidas bajo su custodia al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Naturaleza y caracteristica de los negocios custodiados

+ Direct Custody and Clearing DCC: este negocio corresponde aquellos en los cuales la sociedad
fiduciaria lleva a cabo la actividad de custodia de valores y actiue en calidad de custodios de valores
de inversionistas de capitales del exterior de portafolios en Colombia.

*  Fondos de Inversiéon Colectiva (FICs) Estos negocios fiduciarios corresponden a la custodia de
valores que integran el portafolio en fondos de inversion colectiva.
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* Inversion Directa: corresponde a los negocios en los cuales la sociedad fiduciaria esta autorizada
para llevar a cabo la actividad de custodia de valores y actue en calidad de custodios de valores de
inversion de capitales del exterior directa en Colombia.

* Local: corresponde a los negocios en los cuales las sociedades fiduciarias autorizadas para el efecto
custodien valores que integran los portafolios de otros vehiculos de inversidn y/o negocios de
administracion de activos de terceros.

* Fondos Voluntarios de Pensiones (FVP): Estos negocios fiduciarios corresponden a la custodia de
valores que integran el portafolio en fondos voluntarios de pensiones.

A continuacion, se revelan las cifras registradas en cuentas de orden por naturaleza de los negocios al

31 de diciembre de 2022 y 2021:

(Cifras expresada en millones de pesos)
31 de diciembre

2022 2021
DIRECT CUSTODY CLEARING DCC $ 95,178,764 96,841,500
FONDO DE INVERSION COLECTIVA (FICs) 40,396,439 40,765,220
INVERSION DIRECTA 105,906 100,391
LOCAL 20,741,844 26,100,401
FONDO VOLUNTARIOS DE PENSIONES (FVP) (1) 4,923,917 —
OFF Balance $ 161,346,870 163,807,512

(1) Desde el mes de septiembre del afio 2022 el regulador habilité el tipo de negocio FVP y se procedio
con la reclasificacién de los saldos reportados con custodia local.

La disminucién de los activos bajo custodia en (1.5) % se presenta en valores de renta fija y variable
principalmente por desvalorizacion del portafolio, ventas y pagos de cupén.

NOTA 22 - HECHOS RELEVANTES DURANTE EL PERIODO

A continuacion se detallan los hechos relevantes del periodo:

RECURSOS HUMANOS

Como metodologia de prevencion de riesgos laborales, entra en vigencia el modelo How We Work
(Teletrabajo), de acuerdo a las metodologias establecida por cada area, primando el modelo
suplementario que involucra unos dias de trabajo en oficina y otros en casa.

Cititrust mantiene activo el servicio del Programa EAP (Employee Assistant Program) fortaleciendo los
mecanismos de prevencién de Riesgos Psicosociales, que pudieron incrementar con la pandemia,
garantizando que empleados y sus familiares directos estén acompafiados las 24 horas del dia y tengan
canales de comunicacién directos, para que de manera voluntaria accedan a los espacios de
acompafamiento.

IMPACTOS FINANCIEROS

En el cuarto trimestre del afio a nivel internacional la actividad econdmica global se situé en terreno
negativo, donde la zona euro mostré algo de recuperaciéon especialmente en el sector de servicios por
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moderacion de los precios de energia en diciembre mientras EE. UU. retrocedié por deterioro en sector
manufacturero. No obstante, el mercado laboral continué dando sefales de estabilidad pese a
perspectivas econémicas menos favorables. La inflacion por parte de EE. UU. ha confirmado su
moderacion mientras que la zona euro inicia cambio de tendencia por la menor presion de los precios de
la energia.

A nivel local durante el ultimo mes del afio, las ultimas mediciones de indicadores reafirman la tendencia
de desaceleracion de la actividad econdmica principalmente por el debilitamiento de la demanda privada
producto de la alta inflacién, tasas de interés y niveles altos de tasa de cambio. El indicador de
seguimiento a la economia (ISE) mostré un retroceso intermensual a noviembre (-0.1%) en donde la
mayoria de las actividades evidenciaron contracciones del sector primario y secundario.

Respecto al mercado laboral el numero de ocupados a noviembre no aumento respecto a octubre, sin
embargo, la tasa de desempleo se ubicé en 10.8% -0.24% respecto a octubre 2022. Respecto a la
confianza de los consumidores, comerciantes e industriales en diciembre presentaron resultados mixtos,
donde la confianza del consumidor aumento 2.5p.p a noviembre, la de comerciantes mejord 3.4p.p
mientras la de industriales disminuyo 1.3p.p.

El DANE reportd el indice de precios al consumidor el cual presenté una variacion intermensual de
1,26% durante diciembre cerrando con una inflacion para 2022 en 13.12%. La inflacion mensual estuvo
jalonada por todos los rubros, sin embargo, alimentos mostré una fuerte aceleracién entre noviembre y
diciembre +2.66%, la inflacidon basica de diciembre fue de 0.8% jalonada por los precios alcistas en
transporte terrestre, hoteles y entretenimiento.

Producto de la persistente presion al alza en los precios de la economia la Junta Directiva del Banco de
la Republica con una votacion mayoritaria decidio en diciembre incrementar la tasa de politica monetaria
en 100pb, hasta 12.0%. Esta decisién es resultado del comportamiento alcista de los precios principal
razén de este incremento a pesar del cambio de ritmo en el ajuste dado las perspectivas de crecimiento
mas retadoras.

La Fiduciaria mantiene una posicion financiera estable, dentro del analisis de los impactos financieros al
31 de diciembre de 2022 y la fecha de la emisién del informe, no se evidencian impactos materiales o
significativos sobre las cifras y principales indicadores financieros de la Fiduciaria.

Como resultado de este analisis, la administracion concluye lo siguiente:
- Al 31 de diciembre 2022, los activos bajo custodia presentan una disminucion del 1.5% respecto al
31 de diciembre de 2021, una disminucion minima que principalmente se presenta por

desvalorizacion y ventas del portafolio de renta fija y variable.

« Los indicadores de rentabilidad de patrimonio y los activos (ROE-ROA- EBITDA) se mantiene
constantes en lo corrido del periodo de 2022.

- El indicador de ROE de la Fiduciaria se encuentra por encima de los datos del sector en 45.77%,
segun los datos publicados por la Superintendencia Financiera de Colombia al 31 de octubre de
2022.

- Se presentaron recaudos de cartera normalmente de los clientes y hasta la fecha no han
manifestado imposibilidad de pago.

- Elindicador de solvencia al 31 de diciembre de 2022 se ubicé en 15.54%, cifra que supera en 6.54%
al minimo requerido (9%).

« Los ingresos de comisiones fiduciarias presentan una disminucion del 3.7 % con relacion al 2021, los
cuales se generaron por los volumenes de activos bajo custodia mantenidos en la Fiduciaria.
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NOTA 23 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias.

NOTA 24 - HECHOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta el 23 de febrero de 2023, fecha de la opinion del revisor fiscal
de KPMG, no existen hechos que impacten los estados financieros que deban ser revelados.

NOTA 25 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para emision el 23 de febrero de 2023 por la Junta Directiva y
el Representante Legal para su presentacion y aprobacion por parte de la Asamblea de Accionistas el 30
de marzo de 2023, fecha en la cual se llevara a cabo la sesion ordinaria de la Asamblea y en la cual este
organismo de direccién aprobara y/o de ser necesario sugerira ajustar los estados financieros.
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