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o INFORME DEL REVISOR FISCAL

r Sefiores Accionistas
Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria {la Fiduciaria),
los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 da diciembre de 2018 v los
estados de resultados, otro resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo por el afo que termingd en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen ias politicas
! contables significativas v otra informacién explicativa; ademés audité los fideicomisos gue se
indican en el numeral 3} de este informe y que son administrados por la Fiduciaria,

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad v de Infoermacidn Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccicnar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las infermaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerde con Normas Internacionales de Auditorla aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitas étices, planifiqgue v efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Une auditoria incluye realizar procedimisntos para obtener evidencia sobre los montos vy
revelacionas en los estados financieros. Los procedimientos seieccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de! riesge de arrores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiena en cuanta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar &l uso de politicas contables apropiadas v la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asf como evaiuar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considere que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonahle para
fundamentar la opinién gue expreso a continuacion.
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Opinién

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién torada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018, los resuliados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
per el afio que termind en asa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad v de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminade el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha
26 de febrero de 2018, expresé una opinidn sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos iegales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Fiduciaria ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de
l{a Asamblea de Acclonistas.

¢} Lacorrespendencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se consarvan debidamente.

d) Se ha dadc cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracion de riesges aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestidn preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién scbre Ia libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores ¢
proveedores,

fi  Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad sccial integral, en particuiar la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Fiduciaria no se
encuantra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. v 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, medificados por los articulos 4 v 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articule 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las
6rdenes o instrucciones de la Asamblea v si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria o ds terceros gue estén en
5U poder, emiti un informe separado de fecha 27 de febrero de 2019,

Efectué seguimiento a ias respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Fiduciaria y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

En cumplimiento de lo sefaiado en el numeral 3.3.3.2.6.10 del Capituio Ill, Titulo |, Parte |
de la Circular Bésica Juridica 029 de 2014 de |a Superintendencia Financiera de Colombia, a
continuacién relaciono los informes de Auditoria sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 que se emiien en forma indepeandiznte para los Fideicomisos,
administrados por la Fiduciaria:

Informes sin salvedad con pérrafos de énfasis

e 10028 - Fideicomiso Brown Brothers Harriman

¢ 11263 - Fideicomiso Fondo JP Morgan Securities LLC Omnibus Fund
e 11292 - Fideicomiso Bangue Pictet & CIE S.A,

¢ 11898 - Fideicomiso Moerril Lynch, Pierce, Fenner & Smith, Inc.

¢ 38476 - Fideicomiso Kas Bank N.V.

s 81554 - Fideicomiso Citibank, N.A. New York Offices

¢ 16432 - Fideicomiso TC Buen - inmuebles

» 22162 - Fideicomiso Patrimonio Auténemo Cititrust - Popal

*« 11862 - Fidaicomiso TC Buen - Derechos Y Activos

e 15131 - Fideicomiso Morgan Stanley And CO LLC

Adicionaimente, en cumplimiento de lo sefialado en el numeral 3.3.3.7 del Capitulo Ill, Titulo
|, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, a continuacién se presenta la siguients informacion:

al Negocios Fiduciarios sobre los cuales se verificd el cumplimiento de los compromisos
relacionades con rendicién de cuentas vy el manejo de la correspondencia v de las actas
de los drgancs asesores y/o administradores:



i) Negocios Fiduciarios sin movimiento contable durante el afic 2018, ccen saldos en

cero en sus estados financieres al 31 de diciembre de 2018:

21493 - CLSA Global Markets PTE. LTD. Omnibus Fund
53950 — Encargo Fiduciario Cititrut — Phoenix li Colateral

e 21480 - Fideicomiso Jefferies & Company Inc.

i 27 de febrero de 20192

Dl Dol e

Leslief Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria
T.P. 158194 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria;

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por les articulos 4y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los humerales 1° y 3° del articule 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigus, por el afto que termind el 31 de diciembre de 2018, por parte de Cititrust Colombia
S.A. Sociedad Fiduciaria, que incluye los Fideicomisos administrados, en adelante “la
Fiduciaria”:

1°} Si los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las ordenes
0 instrucciones de la Asamblea de Accionistas, vy

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Fiduciaria o de terceros gue estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) jos estatutos sociales y Ias actas de la Asamblea de Accionistas v, b) los
componentes del control interno implementados por la Fiduciaria, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracién

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos v de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistamas de administracién de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria y fos de terceros que estédn en su poder,
de acuerdo con lo reguerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabhilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida, Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas n inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Narmas Internacionales de
Auditoria v Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASE, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle
los procedimientos que considere necesarios para ohtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre sl hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sisiermmas de administracién de riesges implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Fiduciaria y los de tercercs que estan en su peder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion,

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencidén de evidencia por el afio que
termino al 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen;

e QObtencién de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los esiatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay v son adecuadas las medidas de control interno, que inciuyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de Ia
Fiduciaria v los de terceros gue estdn en su poder, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e |ectura y verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Fiduciaria.

e (Obtencion de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documantadas en las acias.

° | ectura de |as acias de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradeores se ajustan a los mismos.

e |ndagaciones con la Administraciéon sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacidn de su implementacion.

» Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, gue incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservaciéon vy custodia de los
bienas de la Fiduciaria y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo raquerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:



——

¢ Pruebas de disefo, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de contro! intarno sobre e! reporte financiere y los elementos
establecidos por la Fiduciaria, tales como: entorno de control, procese de valoracion de
riesgc por la entidad, !os sistemas de informacién, actividades de controi y seguimienio
a los controles.

e Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manualas y automaticos, de los procescs clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

* Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos y Atencidn al Consumidor aplicabies a la Fiduciaria:
SARM, SARL, SARLAFT, SAC vy SARC.

e Emisidn de cartas a la gerencia y a los encargados del gobierno corporativo con mis
recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno consideradas no
significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
refacion a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicicnalmente, la
evaluacion del control interne tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condicionas o porgue el grado de cumplimiento con las politicas v procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno inciuyen el error
humane, fallas por colusidn de dos o més personas o, inaprogiado sobrepasc de los controles
por parte de la administracion.

Conclusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidenciz obtenida sobre los asuntos descritos, v
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este inferme. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusidn que
expreso a continuacion:



Con base en el resultado de mis pruebas y en |a evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
v son adecuadas las medidas de control interno, gue incluyen los sistemas de administracién de
riesgos implementados, de conservaciéon y custodia de los bienes de la Fiduciaria o de terceros
gue estadn en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de
P Colombia.

) Digasdhc Becllocd Ve,

r Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria

r T.P.168194-T
: Miembro de KPMG S.A.S.

[ 27 de febrero de 2019
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Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del periodo

CITITRUST COLOMBIA S.A SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADC DE FLWJOS DE EFECTIVO
{Cifras expresadas en millones de pesos)

Por los periodos

Dal 1 de enerc al 31 de

Notas
diciembre de 2018

s 58.905

Conciliactén de la utilidad del ejercicio con el efectivo neto provisto por

las actividades de operacion

Gasto bensficio a empleados

Depraciacion

Amortizaciones

Recuperacion deterioro cuentas por cobrar
Gasto por reestructuracion

Gasto por impuesto de renta

Variacidn neta an activos vy pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar, neto

Otros actives

Cuentas per pagar

Impuesto corriente, neto

Impuesto difertdo, neta

Provisiones

Otros pasivos

Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de afectivo en las actividades de inversidn:
Baja en activos tangibles
Efectivo neto usade en actividades de inversién

Flujo de efectivo en las actividades de financiacidn:
Dividendos pagados en efectivo
Efective neto usado en las actividades de fijpanciacion

{Disminucién} Aumento neto efective
Efgctivo al comienzo del pericde
Efective al final de! perfodo

& qus acompanan ioff estadas financieros.

Representante Lagal {*)

1.370
17
976
(13}
40

1 33.457

o o~

& 3.442
23

10 {4.255)
(37.833)

207

406

239

(723)

56.266

{)

4!

15 {105.554)

(106.554)

{48.289)
153.708

$ 104.418

-
ANCHEZ

Contador ()
T.P. 139326 -T

Del 1 de enero al 31 de
diciembra de 2047

656.347

1.200
21

38.989

(1.698)
(18}
2,381
(33.315)
84
139
151
{1.047)
§2.233

(4)
(4

62.230
91.479
153.708

Qwﬁcﬂmaﬂﬁ

LESLIZ ALEJANDRA AVELLANEDA DAZA
Revisor Fiscal
T.P. 158194 -T
Miembro de KPMG 5.A.S.
(Véase mi informe del 27 de febrera de 2019)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificames que hemos verificado previamente las afirmacicnes contenidas en estos Estados Financieros y que los
mismos han sido fomados fielmente de los libros de contahilidad de la Fiduciaria.
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en millones de pesos)

Nota 1. Entidad Reportante

Cititrust Colombia S.A., {en adelante la Fiduciaria), Sociedad Fiduciaria de caracter privado, se
constituyd mediante escritura pdblica No. 2600 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria 12 de
Bogota, D.C., con domicilio principal en Colombia en la ciudad de Bogota D.C. ubicada en la Carrera 9
No. 99-02; la duracion estabiecida en los estatutos es de noventa y nueve (89) afios, pero la Asamblea
de Accionistas podrd decretar su disolucién aniicipada o podréa prorrogar el término de su duracién.

Mediante documento privado inscritc en la Cémara de Comercio de Bogota, se declara que se
configuréd Situacion de Control y Grupo Empresarial desde el 28 de diciembre de 2010 en virtud de la
cual la sociedad Citibank N.A. informa que ejerce control a través de su subordinada Citibank
Overseas tnvestment Corporation (sociedad extranjera) sobre ta sociedad Citibank Colombia S.A. por
medio de las cuales controla de manera indirecta a las sociedades Citivalores S.A. Comisionista de
Bolsa, Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria y Colrepfin Ltda.

El objeto social de la Fiduciaria es la realizacion de todas las actividades Fiduciarias autorizadas o que
se autoricen en el futuro a las sociedades Fiduciarias, dentro de las restricciones legales,
reglamentarias y estatutarias.

Las Reformas Estatutarias mas representativas son:

- -Mediante escritura publica No. 768 del 27 de marzo de 1992 de la Notaria 12 de Bogotd, se
reformo el articulo 1 de los estatutos de la Fiduciaria y se cambid el nombre de Sociedad Fiduciaria
Internacional S.A. por el de Cititrust Colombia 8.A. Sociedad Fiduciaria.

- Mediante escritura publica No. 1822 del 28 de mayo de 1999 protocolizada en la Notaria 12 de
Bogota D.C., ia Fiduciaria incrementd el capital autorizado a $8.000 equivalente a 1.000 acciones
de valor nominal $8.000 (en pesos) cada una.

- Mediante escritura plblica No. 871 del 31 de marzo de 2001 de la Notaria 12 de Bogoté, se
reformo el articulo 2 de los estatutos de la Fiduciaria y se establecié que el Fondo de Reserva debe
ascender por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito y una vez llegado a este
monto no sera necesario llevar a esta cuenta el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas.

- Mediante escritura plblica No. 8034 del 16 de diciembre de 2002 se reforman los articulos décimo
y vigésimo séptimo de los estatutos sociales de la Fiduciaria, eliminando la excepcion al derecho de
preferencia para miembros de Junta Ditectiva y fa opcion de que los mismos sean poseedores de
separar acciones de la Fiduciaria.

-~ Mediante escritura publica 2287 del 13 de julio de 2016 de la notaria 44, se protocolizé ia reforma
integral de estatutos sociales aprobada en la asamblea de accionistas del 31 de marzo de 2016.

Mediante escritura publica 1757 del ocho {8) de junio de 2017 de fa notaria 44, se protocolizd la

reforma de los articulos 11 (utilidades), 29 (reuniones), 34 (representacion legal limitada), 35
(reemplazo de un representante legal) de los estatutos sociales.

{Continla)



CITITRUST COLOMBIA 5.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estadoes Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Fiduciaria operaba con cincuenta y cuatro (54), y sesenta y
nueve (69) empleados, respectivamente.

La matriz de Cititrust Colombia S.A. es Citibank Colombia S.A., quien ostenta el 82,35% del capital de
la Seciedad Fiduciaria,

Mediante Resolucion ndmero 1897 del 21 de octubre de 2014, la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizd la actividad de custodia de valores a Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria.

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros y resumen de las principales
politicas contables significativas

2.1. Bases para la preparacién de los estados financieros
Marco Tecnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de

- Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,

reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al primer semestre
de 2016. :

Los estados financieros fueron autorizados para emision, el 28 de febrero de 2019, por la Junta
Directiva y el Representante Legal para su presentacién y aprobacion por parte de la Asamblea de
Accionistas, quien podra maodificarlos.

Este es el primer sat de estados financieros anuales en los cuales la NHF 15, Ingresos ordinarios
pracedentes de confratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros {(en su version completa de
julio de 2014) han sido aplicados. Los cambios a politicas contables relacionados estan descritos mas
adelante.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros [as siguientes exepciones, contempladas en
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decretfo 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y, la clasificacion vy ta
valoracién de las inversiones; para estos casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

{Continda)
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Impacto adopcion de huevas nhormas

NIIF 15, Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes:

El 28 de mayo de 2014, el IASB publicd la NIIF 15, la cual establece los principios de presentacién de
informacién financiera Util acerca de la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos
y flujos de caja generados de los contratos de una entidad con sus clientes. La NIIF 15 establece que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe gue refleje [a
confraprestacién a la cual |la entidad espera fener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

En el proceso de implementacion de la NIIF 15 en la Fiduciaria, se revisaron los contratos pactados
con clientes, con el fin de establecer los impactos sobre la separacion de los componentes incluidos
en los mismos. Para tal fin se realizaron las siguientes actividades: ‘

a. Evaluacion de los servicios establecidos en los confratos, identificando las obligaciones de
desempeiio.

b. Analisis de programas de fidelizacion con clientes y si se tienen impactos para el cumplimiento de
la nueva norma.

¢ ldentificacidon y determinacion de controles internos posteriores a la implementacion, con el fin de
garantizar el cumplimiento de los requerimientos contables y de revelacion sobre la base de nuevos
producios y servicios que se desarrollan al interior de la Fiduciaria para satisfacer las necesidades
financieras de sus clientes.

d. Para la evaluacidn del impacto en los estados financieros de la Fiduciaria, se tomaron en cuenta
los contratos v compromisos establecidos con los clientes, de acuerdo con el cumplimiento de los
cinco pasos establecidos en la NHIF 15, asf:

1. ldentificacion del contrato con el cliente: Se identificaron los derechos de las partes, condiciones de
page, evaluacion del fundamento comercial, caracteristicas de las contraprestaciones y se evalud si
habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro de los mismo.

2. Identificacion de fas obligaciones del contrato: Evaluacion de los compromisos incluidos en los
contratos de la entidad para identificar cuando el cliente hace uso del servicio y si las obligaciones son
identificables de forma separada.

3. Determinacién del precio: Con el fin de estimar el efecto de las coniraprestaciones variables en
especie, u otras pagaderas al clients, se revisd en los contratos de la Fiduciaria las caracteristicas de
los importes a los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos.

4. Cumplimientos de las Obligaciones: Las obligaciones establecidas en los contratos con clientes se

satisfacen cuando el control del servicio se fransfiere al cliente y el reconocimiento se realiza conforme
lo establece NIIF 15 a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

(Continua}



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

5. Distribucion del precio: Los precios de los servicios que presta la Fiduciaria son asignados de forma
individual.

Como resultade de la realizacion de las actividades mencionadas anteriormente, la Fiduciaria ha
actualizado sus controles internos sobre las caracteristicas de las obligaciones de desempefio, para
asegurar que el reconccimiento de los ingresos se realice adecuadamente a la luz de la norma y se
identificd que no hay impactos que generen modificaciones al reconocimiento de los ingresos para la
Fiduciaria dada que los procedimientas contables no presentan necesidad de ajuste por consideracion
de NIIF 15 y por ende, no se tiene un efecto financiero par la implementacion de la nueva norma.

NHF 9 Instrumentos Financieros

A partir del 1 de enero de 2018 se aplican los requerimientos de deterioro de valor por pérdida
esperada a los activos financieros que se miden a costo amoriizado de acuerdo a las especificaciones
de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

El impacto de la transicién a la NIIF 9 en la apertura del balance en los resultados de gjercicios
anteriores al 1 de enero de 2018 fue de $56 por la pérdida esperada sobre fas cuentas por cobrar.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconccer las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales ha habido
incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una
base colectiva o individual, considerando toda la informacion razonable y sustentable, incluyendo la
que se refiera al futuro.

Para las cuentas por cobrar bajo &l alcance de la NIIF 9, toda vez que son activos financieros de corto
plazo, se ha optado el uso del enfoque simplificado para |la determinacién del deterioro de valor.

Este enfogue esta basado en |la determinacidén de una tasa de pérdida crediticia, que permite separar
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento y considera lo siguiente al llevar a cabo la
evaluacion:

- El cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial.

- La vida esperada del instrumento financiero.

-La informacidn razonable y sustentable que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado
que puede afectar al riesgo crediticio.

El analisis técnico elaborado para este tipo de activos financieros incluye la evaluacién de cada uno de
fos componentes de la pérdida esperada, esio es, la PI {Probabilidad de Incumplimiento), 1a PDI
(Peérdida dado el Incumplimiento) y la (Exp) exposicion.

Los resultadeos del cambio en la metodologia del calculo de deterioro de las cuentas por cobrar
aplicable a partir del 1 de enero de 2018, se pueden ver en la nota 6.

{Continda)
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CITITRUST COLOMEIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Uso de estimaciones y juicios

Los presentes estados financieros brindan informacidn comparativa respecto del periodo anual
anterior. De acuerdo con la legislacion Colombiana, la Fiduciaria debe preparar estados financieros,
los cuales sirven de base para la distribucién de dividendos y otras apropiaciones por parte de los
accionistas

Estos estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados sobre la base del modelo de costo
histérico. .

Moneda legal y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Fiduciaria se reconoccen en la moneda del
entorno econdémico principal donde opera la entidad {(moneda funcional) que es el peso colombiano.
Adicionalmente los presentes estados financieros se presentan en millones de pesos (COP 000.000)
colombianos y todos los valores se han redondeado a la unidad de millén mas préxima.

2.2, Politicas Contables Significativas

A continuacion se detallan las politicas contables significativas que la Fiduciaria aplica en la
preparacion de sus estados financieros; las cuales han sido aplicadas consistentemente, de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF}: excepto
por lo indicado en la nota 2.1 sobre los requerimientos de deterioro de valor por pérdida esperada a los
activos financieraos que se miden a costo amortizade.

El objetive de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financiercs para los cuales ha habido
incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una
base colectiva o individual, considerando toda la informacién razonable v sustentable, incluyendo la
que se refiera al futuro.

Evaluacion de pérdida de crédito esperada para clientes individuales al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2018

La Fiduciaria utiliza una matriz de provisiones para medir las pérdidas de crédito esperadas (ECL) de
las cuentas por cobrar comerciales de clientes individuales, que comprende un gran nimero de
pequefios saldos.

las tasas de pérdida se calculan utilizando un métedo de "tasa de rotacion” basado en la probabilidad
de gue una cuenta por cobrar progrese a iravés de sucesivas etapas de morosidad hasta su
cancelacion. Las tasas de rotacién se calculan por separado para las exposiciones en diferentes
segmentos segun las siguientes caracterfsticas comunes de riesgo de crédito como regién geografica,
edad de |a relacion con el cliente y tipo de producto adquirido.

{Continua)



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Inicialmente la Fiduciaria registra las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la fransaccion de su respectiva moneda funcional. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambic de contado vigente en la fecha de cierre.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta
de resultados.

Efectivo

El efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo incluyen el dinero en
bancos. ‘

Las partidas conciliatorias de naturaleza débitc en moneda legal y en moneda exiranjera, se
provisionan cuando superan 30 y 80 dias de antigiiedad, respectivamente.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, -que no
cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva.

La amortizacion de las cuentas por cobrar se realiza por el método de la tasa de interés efectiva v las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estados de resultados, clasificados
como costos financieros o gastos operativos, seglin cual sea |a naturaleza del activo que la origina.

La Fiduciaria establecio como parte de su politica contable medir a costo amortizado las cuentas por
cobrar que tuvieran vencimiento superior a 12 meses; para aguellas con un periodo inferior, se
mediran inicialmente por el valor razonable al momento de la transaccidn, teniendo en cuenta el
deterioro si diera lugar.

Deterioro
Las cuentas por cobrar que presenten una mora cen respecto a su plazo para su vencimiento mayor a

90 dias, seran sujetas de provisién por deteriorio en un porcentaje igual al 100% del valor del capital
vencido.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros

Para las cuentas por cobrar bajo el alcance de la NIIF 9, toda vez que son activos financieros de corto
plazo, se ha optado el uso del enfogue simplificade para la determinacion del deteriore de valor.

Este enfoque estd basado en la determinacion de una tasa de pérdida crediticia, que permite separar
los cambios en &l riesgo de que ocurra un incumplimiento y considera io siguiente al llevar a cabo la
evaluacion:

- Ef cambio en el riesgo de que ccurra un incumplimiente desde el reconocimiento inicial.

- La vida esperada del instrumento financiero.

- La informacién razonable y sustentable que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado
que puede afectar al riesgo crediticio.El analisis técnico elaborado para este tipo de activos financieros

incluye la evaluacion de cada uno de los componentes de la pérdida esperada, esto es, la Pl
(Probabilidad de Incumplimiento), la PDI (Pérdida dado el Incumplimiento) y la (Exp) exposicién.

Los resultados del cambio en la metodologia del calculo de deterioro de las cuentas por cobrar
aplicable a partir del 1 de enero de 2018, se pueden ver en la nota 2.1

Activos Tangibles

Los activos tangibles se miden inicialmente al costo. El costo incluye el precio de adquisicion, los
costos directamente relacionados a ia ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias
para que opere en la forma prevista por la Fiduciaria; y el valor presente del costo esperado para el
desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provision
se cumplen,

Para [a medicion posterior, activos tangibles se mediran por el modelo del costo, que es su costo
histérico neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las
hubiera.

El importe depreciable es el costo de activo menos el valor residual del mismo.

La depreciacién inicia cuando el activo esta disponible para su uso, aplicando el método de linea recta
a lo largo de la vida Gtil estimada.

A continuacion, se evidencian las vidas Gtiles definidas por la Fiduciaria para los grupos de activos fijos
con los que cuenta:

{Continda)



CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

VIDA UTIL EN MESES

CATEGORIA / SUBCATEGORIA
Mugbles v enseres Entre 60 y 120
Equipo de oficina Enfre 84 v 120
Equipc de comunicacion Entre 84 y 96

La Fiduciaria ha definido que &l valor residual de sus activos tangibles es $0 {cero pesos).

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, cualquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; los costos de desmanielar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los
costos por préstamos capitalizados en activos calificados.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como
parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemenio de los activos tangibles poseen vidas (tiles distintas, son
registradas como elementos separados (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de activos tangibles se reconocen netas en
resultados.

Baja de activos

Un componente de activos tangibles y cualquier parte significativa reconocida inicialmente, se da de
baja al momento de su venta, cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
o venta, cuande se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, cuando se hayan transferido sustancialmenta en
libros del activo se reconocen en el estado del resuitado cuando se da de baja el activo.

Activos intangibles
Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

{Continla)



CITITRUST COLCMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

En su medicidon posterior, la Fiduciaria escoge el modelo del costo para la medicion de sus activos
intangibles gue no presenten mercado activo.

Para el caso de los activos intangibles generados internamente, la Fiduciaria solo capitalizara los
desembolsos efectuados en la fase de desarrollo, stempre y cuando demuestre lo exigido por NIC 38.

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas (tiles economicas, y
se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valer en la medida en que exista algln
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufride dicho deterioro.

El periodo y el método de amortizacion para un active intangible con una vida (til finita se revisan al
menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida ttil esperada o el
patron esperado de consumo del activo se centabilizan al medificarse el pericdo © el método de
amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de resultados
en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos actives intangibles.

l.a amortizacion de los activos intangibles se realiza de acuerdo con el periodo en el que se espera
recibir beneficios econdmicos por el uso de los mismos. La Fiduciaria ha establecido que este periodo
son cinco aftos y la amortizacién se realiza por el método lineal.

Deterioro de valor de actives no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Fiduciaria evalia si existe algln indicio
de gue un activo pueda estar deteriorado en su valor y pasara a estimar el valor recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo, en el momenio en que detecta un indicic de deterioro.

lLa Fiduciaria determiné como unidad generadora de efective ia unidad de negocio en si misma
(Cititrust Colombia S.A.).

La Fiduciaria realiza la evaluacion de los indicadores externos e internos con el fin de identificar si
existe deterioro del valor de los activos.

Indicadores externos de deterioro:

- Una disminucion significativa del valor de mercado de los activos

- Un cambio adverso significativo, ya sea tecnoldgico, econdmico o en el entorno legal en el que
opera la Fiduciaria

- Un incremento en los tipos de interés u ofros tipos de rentabilidad de mercado, que probablemente
afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor en uso o valor
recuperable del activo

Indicadores internos de deterioro:

- Obsolescencia o dafio fisico que afecte los activos

(Continda)
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- Cambios significatives que afecten los actives, como planes de reestructuracion o eliminacién de
ciertas actividades (asi como inactividad del activo) y cambio en la duracién de la vida de un activo
P de indefinida a definida :
- Evidencia interna de que el rendimiento econdémico del activo sera menor del esperado.

f Si hay algtin indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, la Fiduciaria estima el
‘ importe recuperable del activo, que es el mayor enire el valer razonable del activo o de las unidades

generadoras de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso. El valor recuperable se
r determina de forma individual para cada activo, a menas que éste no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su
importe recuperable.

Medicién del importe recuperable

| El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre:

- El valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
r efectivo '

- El valor en uso y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
f efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos, en
L este caso el activo es agrupado a una unidad generadora de efectivo.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un
modelo de valoracion adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valer de operaciones continuadas se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Las pérdidas por deteriore atribuibles a una unidad generadora de efectivo se asignan de forma
: proporcional, con base en el valor en libros de cada activo, a los activos no corrientes de [a unidad
e generadora de efectivo.

Cuentas por pagar

lLas cuentas por pagar de la Fiduciaria corresponden a cuentas de corto plazo reconocidas
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo.

—

Los pasivos tales como cuentas por pagar con vencimiento inferior a 12 meses se mediran por el
importe inicialmente reconocido, no se aplicara a estos pasivos costo amortizado.

(Contintia)
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Impuestos

Entre los impuestos mas relevantes de los que esta a cargo de la Fiduciaria se encuentra el impuesto
a las ganancias;

Impuestos corrientes

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta y el CREE del periodo se miden por los
valores que se espera recuperar ¢ pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre las
ganancias se reconoce en el impuesto carriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afio corriente y conforme
con lo establecido en las normas tributarias vigentes en Colombia. Las tasas y las normativas fiscales
utilizadas para computar dichos valores son aquellas gue estén aprobadas al final del periodo sobre el
que se informa.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se recanocen directamente en
el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado del resultado.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre |la ganancia diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmenie para todas las diferencias temporarias
imponibles y el impuesto diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacion futura de creditos y pérdidas fiscales no utilizadas en [a medida en gue sea
probable fa disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reducen en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar
la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha de presentacién y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las fasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de
aprobacidn se encuentre proximo a completarse para tal fecha.El impuesto diferido se reconoce en &l
resultade del periodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado. En este
caso, se presentard en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Para el pericdo corriente de 31 de diciembre de 2018 y 2017 las tasas impositivas vigentes son:

(Continua)
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Sobretasa a Sobretasa al

Renta renta CREE CREE Total
2015 25% - 9% 5% 39%
2018 25% - 9% 6% 40%
2017 34% 8% ' - - 40%
2018 33% 4% - - 37%
2019 33% 4% - - 37%
2020 32% 3% - - 35%
2021 31% 3% - - 34%
2022 —en
adelante 30% - - - 30%

La Fiduciaria al realizar la medicion del impuesto diferido tiene en cuenta las tasas en las cuales se
llegaran a recuperar o liquidar esas diferencias temporarias que ocasionaron impuestos diferidos
activos y pasivos.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos, excepto que:

Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion que no es-
una combinacion de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resuitado contable ni la base
imponible fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que;

{Continla)
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+ Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto
en aguellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccidén que no es una combinacidn de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
hegocios conjuntos en la medida en que las diferencias temperarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Fiducfaria reconsidera al cierre del gjercicio, si se
cumplen con las condiciones para reccnocer los activos por impuestos diferidos gue previamente no
habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de
fos activos por impuestos diferidos, si la Fiduciaria tiene la intencion de adoptarlas o es probable que
las vaya a adoptar.

Compensacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con [a misma autoridad tributaria.

Los activos y los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias también se compensan si
se relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarfos por el valor neto o a
realizar ef activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de 2015
un impuesto extraordinario denominade Impuesto a la Riqueza, el cual serd de caracter temporal por
los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se causard de manera anual el 1 de enero de cada
afio. La Fiduciaria registrd el impuesto a la riqueza en los resultados del gjercicio.

Beneficios a los empleados
Actualmente la Fiduciaria cuenta con beneficios a los empleados de corto v largo plazo.

Beneficios de corto plazo

Todos los beneficios a corto plazo, se reconocen sin ser descentados y durante el periodo en el que el
trabajador prestd sus servicios, para esto se afecta el pasivo después de deducir cualguier valor ya
satisfecho y el gasto correspondiente. Dentro de los beneficios de corto plazo se encuentran:

- Sueldos
- Aportes de seguridad social

(Continua)
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- Permisos retribuidos
- Cesanfias

- Prima de servicios

- Entre ofros

Beneficios de large plazo

Se consideran beneficios a largo plazo, aquellos que se pagaran a partir de los doce meses siguientes
al cierre del periodo en el gue se han ganado. Dentre de los beneficios a largo plazo que la Fiduciaria
otorga a sus empleados se encuentran:

- Prima de antigiiedad: la Fiduciaria reconoce una sola vez a los trabajadores que cumplan con los
periodos de servicic una prima por aniigiledad de acuerdo a los afios aue hayan trabajado. El
beneficio consiste en el pago de un determinado valor monetario de acuerdo a la cantidad de afios
de servicio; dicho pago se realizard al momento de cumplirse el quinquenio-de antigliedad. A
efectos del pago de este beneficio no son aplicables topes o limites al salario o a los afios de
servicio.

El valor reconocido come un pasivo per otros beneficios a largo plazo a los empleados, carresponde al
valor presente de [a obligacion al final del periodo sobre el que se informa. Lo anterior, teniendo en
cuenta que la medicién de los beneficios a empleados se realiza a su costo amortizado. ‘

La Fiduciaria actualizara afic tras afio el valor de su pasivo por prima de antigliedad, afectando las
pérdidas y ganancias de cada periodo por el monto actualizado.

Beneficios post empleo

Son beneficios a los empleades que se pagan después de completar su periodo de empleo. La
Fiduciaria cuenta con beneficios post empleo de aportaciones definidas y de beneficios definidos.

Dentro de estos beneficios se encuentran:

- Premio no salarial por pension (auxilio de jubilacion): La Fiduciaria otorga a sus trabajadores
no oficiales, por el reconocimiento de la pension obligatoria de vejez ¢ invalidez, e inclusién en
némina de pensionados, por una sola vez y de manera ocasional, liberal y gratuita, un premio no
salarial ctorgado en dinero en las condiciones, monto y opaortunidad que determine la Fiduciaria. El
beneficic es pagaderc en caso de jubilacién. El valor actual del beneficio vigente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es de $3, y se actualiza con la tasa de inflacion mas 3 puntos
adicionales por afio, es decir, 6.18% anual. A efectos del pago de este beneficio no son aplicables
topes o limites al salario ¢ a los afios de servicio.

La NIC 19 — Beneficios a los Empleados exige descontar a valor presente mediante el método de la

unidad de crédito proyectada los pagos futuros que hara la Fiduciaria por este concepto a todos los
empleados con derecho a este beneficio.

(Contintia)
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La Fiduciaria actualiza el valor del pasivo de sus beneficios post empleo afectando las pérdidas vy
ganancias de cada ejercicio por el monto del costo del servicio, el cual corresponde a;

a) Costo del servicio presente, que es el incremento en el valor presente de la obligacién, que proceds
de servicios prestados por los empleados en el periodo presente

b) Costo de servicios pasados, que es el cambio en el valor presente de la obligacion por servicios
prestados por los empleados en periodos anteriores, procedentes de una modificacion del plan o
una reduccion de éste,

c) Las ganancias o pérdidas en el momento de fa liquidacion.

Asi mismo, estos beneficios afectaran el Otro Resultado Integral —~ORI del ejercicio por las ganancias y
pérdidas actuariales, que son los cambios en el valor presente de cada obligacion procedenties de:

a) Los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales
anteriores y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan)

b) Los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

Pagos basados en accicnes

La Fiduciaria presenta un programa denominadc Discrefionary Incentive and Retention Award —DIRA,
el cual promueve los rendimientos futuros vy fomenta la retencidn de sus empleados. Bajo este
programa, los empleados con un monto total de incentivos mayor o igual a $100.000 USD reciben su
premio parcialmente en un bono de efectivo y parcialmente de .forma diferida en acciones bajo el
programa Capital Accumulation Program —CAP.

Cada afio la Fiduciaria concede el derecho a recibir parcialmente mediante acciones, durante los
siguientes cuatro (4) afios, el Discretionary Incentive and Retention Award -DIRA; v anualmente se
realizan los pagos de la parte diferida del page basado en acciones en cabeza de cada beneficiario.

Si el empleado se retira, el pago basadc en accion se cancela y la persona sélo pierde el derecho a las
acciones gue hayan hecho falia por hacer vesting, de tal manera que las acciones que a la fecha del
retiro se haya ganado el empleado guedan bajo su propiedad.

La fiduciaria establece que reconocera los bienes o servicios recibidos ¢ adquiridos en una transaccion
con pagos basados en acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes ¢ cuando dichos
servicios sean recibidos. La Fiduciaria lleva transacciones con pagos basados en acciones liguidadas
mediante instrumentos de patrimonio, la Fiduciaria reconoce el correspondiente incremento en &l
patrimonio,

{Continla)
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La norma establece que en operaciones entre entidades del grupo la entidad que recibe los bienes ©
servicios medira los bienes o servicios recibidos como una transaccién con pagos basados en
acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio cuando:

a) los incentivos concedidos sean sus instrumentos de patrimonio propio, o
b) la entidad no tenga obligacién de liquidar la transaccién con pagos basados en acciones.

En la Fiduciaria, los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, dado qgue los instrumentos de
patrimonio que la Fiduciaria concede a sus empleados son de Cititgroup Compensation.

De acuerdo con lo anterior, la Fiduciaria mide los bienes o servicios adquiridos y el pasivo en el que
haya incurrido, al valor razonable del pasivo. Hasta que el pasivo se liquide, la Fiduciaria vuelve a
medir el valor razonable del pasivo al final de cada periodo sobre el que se informa, asi como en la
fecha de liquidacion, reconociendo cualquier cambio en el valor razonable en el resultado del periodo.
La Fiduciaria reconoce los servicios recibides, y el pasivo a pagar por tales servicios, a medida que los
empleados presten el servicio.

Provisiones y Pasivos Contingentes

Provisiones
Las provisiones se registran cuando la Fiduciaria cumple con todas las siguientes condiciones:

- Existe una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un sucesoe pasado

- Es probable que la Fiduciaria tenga que desprenderse de recursos gue incorporan beneficios
econdmicos para cancelar |la obligacion en el futuro

- Puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacion

En los casos en los que la Fiduciaria espera que la provision se reembolse en fodo o en parte, el
reembolso se reconoce como un activo separado, pero Gnicamente en los casos en que tal reembolso
sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de los desembolsos requeridos para liguidar la
obligacion presente, aquellas provisiones consideras de largo plazo se mediran realizando el
descuento utilizando la tasa libre de riesge. El gasto correspondiente a cualgquier provision se presenta
en el estado de resultados. El aumente de la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un
gasto financiero. Las provisiones deben ser reevaluadas cada afio.

La provision se mide antes de impuestos. Se debe tener en cuenta:
- Riesgos e incertidumbres relacionados con el monto

- Eventos futuros que puedan afectar al mento que se espera pagar, cuando hay suficiente evidencia
objefiva que estos ocurrirén.

{Continla}
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- El valor descontado {valor presente): Cuando resulte importante el efecte financiero producide por
el descuento, el importe de la provisién debe ser el valor presenie de los desemboisos gue se
espera sean necesarios para cancelar ia obligacion.

Otros Pasivos

La Fiduciaria reconoce un pasivo cuando tiene contraida una cbligacién en el momento presente. Un
pasivo es un compromiso o respensabilidad de actuar de una determinada manera. Las obligaciones
pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la gjecucién de un contrato o de un mandato
contenido en una norma legal.

Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuando sea probable que, del
pago de esa obligacion presente, se derive la salida de recursos gue lleven incorporados beneficios
economicos, y ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

En la practica, las obligaciones derivadas de contratos, que estédn sin ejecutar por ambas
partes en la misma proporcion se reconocen generalmente como tales obligaciones en los
estados financieros. No obstante, tales obligaciones pueden cumplir la definicion de pasivos v,
supuesto gue satisfagan los criterios para ser reconocidas en sus circunstancias particulares, pueden
cumplir los requisitos para su reconocimiento en los estados financieros. En tales circunstancias, el
hecho de reconocer los pasivos impone también el reconocimiento de los activos o gastos
correspondientes.

Capital Social
Las acciones comunes son clasificadas como pafrimonio. Los costos incrementales atribuibles

directamente a [a emision de acciones comunes son recenccidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto fiscal.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos ordinarios corresponden al desarvollo de |a actividad principal de la Fiduciaria. Estos se
reconocen en la medida en que sea probable que la Fiduciaria reciba los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad, independienternente
de cuando se realice el page. Los ingresos se valoran al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el confrato y excluyendo los
impuestos asociados al ingreso.

Prestaciones de servicios

La Fiduciaria devenga ingresos por comisiones y honorarios derivados de la prestacion de su objeto
social en la administracion de negocios fiduciarios y por los servicios prestados de custodia vy
administracion de portafolios de inversion y fiducia estructurada para clientes extranjeros y clientes
locales.

{Continua)
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses corresponden principalmente al valor de los intereses ganados por los
recursos colocados en depdsitos a la vista. Los intereses se reconoceran en el estado de resultados
proporcionalmente al tiempo, tomando en consideracién el capital y la tasa. Los ingresos por intereses
se registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

La Fiduciaria ha iniciado la aplicacién de la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018 usando el método de
efecto acumulativo de acuerdo con los analisis realizados, no hubo impacto sobre el reconocimiento
de los ingresos. La nota 2.1 sobre cambios en politicas detalla la evaluacion realizada.

Reconocimiento de gastos

La Fiduciaria reconoce sus gastos, en la medida en que ocurran los hechos econdémicos de tal forma
que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desemboiso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registrc como activo.

Medicién del valor razonable

Se define como valor razonable al precio gue seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidon. Una medicién a valor razonable supcne que la transaccién de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar:

- En el mercado principal del activo o pasivo
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajosc para el activo o pasivo

El mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible para la Fiduciaria.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasive, suponiendo que los participantes del
mercado actlian en su mejor interés econdémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante de! mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacién del active en su
maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercade que utilizaria el
activo en su maximo y mejor uso.

La Fiduciaria utiliza las técnicas de valoracion gue resultan mas apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables,

{Continua)
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Jerarquia del valor razonable

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

- Datos de enirada de Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

- Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracidn para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

Clasificacién de los activos financieros por nivel de jerarquia

Para el caso de la Fiduciaria, los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma
recurrente, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, La Fiduciaria determina si han ocurrido
transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de [a reevaluacion de su
categorizacién, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la
medicion del valer razonable en su conjunto.

La administracion de [a Fiduciaria determina las politicas y procedimienios a seguir para las
medicicnes recurrentes del valor razonable de los activos financieros medidos a valor razonable a
través de resultados. ' ‘

Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en Ia
preparacién de los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros de la Fiduciaria requiere que la Gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y
pasivos, y revelaciones relacionadas, como asi también la revelacién de pasivos contingentes al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres sobre fales supuestos y
estimaciones podrian dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a
los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracién de |a Fiduciaria, utilizo en la aplicacidén de las politicas contables bajo
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera - NCIF, y que tienen un efecto significativo en
los valores reconocidos en los estados financieros:

» La vida util de los activos tangibles.
e Elimpuesto diferido,
* Beneficios post empleo.

{Continta)
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¢ Deterioro del valor de los activos no financieros

Las estimaciones se basan en experiencia histdrica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para la determinacion de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor
de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es pesible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Fiduciaria, evalia sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados.

Estimaciones y suposiciones

La Fiduciaria ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido &
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Fiduciaria, esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Los supuestos claves relacionados con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajusites significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion:

Deterioro del valor de activos no financisros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, gue
es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso. El calculo
del valor razonable menos los costos de venta se basa en informacion disponible sobre transacciones
de ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre partes independientes ¢ sobre precios
de mercado observables netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.

El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efective descontados. Los flujos de
efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los proximos cinco afos, excluidas las actividades
de reestructuracion a las que la Fiduciaria atin no se hubiera comprometido, y las inversiones futuras
significativas que aumentaran el rendimiento operativo del bien ¢ de la unidad generadora de efectivo
que se somete a la prueba de deterioro.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones fiscales complejas, a los
cambios en las normas fiscales y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro. Dada la amplia gama de relacicnes comerciales internacionales y a la naturaleza de largo plazo
y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que pudieran surgir entre los
resultados reales y los supuestos efectuades, o por las modificaciones futuras de tales supuestos,
podrian requerir de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos va registrados.

La Fiduciaria calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las

{Continla)
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autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por la entidad sujeta a
impuesto y por la autoridad fiscal responsable. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar
de domicilic de la Fiduciaria. Debido a que la Fiduciaria considera remota la probabilidad de litigios de
caracter fiscal y de posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun
pasive contingente relacionade con impuestos a las respectivas fechas de cierre de los pericdos sobre
los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reccnoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas en la
medida que sea probable que exista una ganancia impaositiva disponible contra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del activo por impuesto diferido que se
puede reconocer reguiere de un nivel significative de juicio por parte de la Administracién, en relacién
con la oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar, y con las estrategias futuras
de planificacion fiscal a aplicar.

Beneficios Post Empleo

El costo de los bheneficios post empleo, y el valor presente de las obligaciones derivadas de los
mismos, se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuiros,
los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complegjidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais en particutar. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en ios indices de inflacién futuros esperados en Colombia.

Nota 4. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019
De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a

continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de esias normas esta en
proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Fiduciaria.

(Continda)
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Fecha de

Norma nueva Detalle C
aplicacién

El objetivo es asegurar que los arrendatarios vy
arrendadores proporcionen informacién relevante de 1 de enero de 2019
forma que reprasente fielmente esas transacciones

NIIF 16 -
Arrendamientos

Consideraciones para abordar la contabilizacion de una
modificacion de los términos y condicicnes de un pago
basado en acciones que cambia la clasificacién de
transaccion de liquidada en efectivo a liquidada con

NIF 2- Pagos instrumentos de patrimoniola clasificacion de una
Basadocs en fransaccién con pagos basados en acciones con una 1 de enero de 2019
acciones caracteristica de liguidacion por el neto por la retencién

de obligaciones fiscales y la contabilizacién de los
efectos de las condiciones, para ia irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicidn de un page basado en
acciones gue se liquida en efectivo

Modificaciones de la NIIF 1 Eliminacion de exenciones a
corto plazo para las entidades que adoptan por primera

. vez las normas NIIF
Mejoras anuales a

las normas NItF Modificaciones a la NIIF 12 Aclaracion del alcane de la 1 de enero de 2019
Ciclo 2014-2016 nerma

Medificacion NIC 28 Medicion a valer razonable de una
asociada o negocio conjunto

NIIF 16 Arrendamientos

La NHF 16 introduce un modelo contable Unico de arrendamiento en balance para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un arrendamientc pasivo que representa su obligacién de hacer pagos de
arrendamiento.

La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes, incluida la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC
4 Determinacion de si un acuérdo contiene un arrendamiento, Arrendamientos operativos - Incentivos
y SIC-27 Evaluacién de la escencia de las transacciones que invelucran la forma legal de un
arrendamiento,

La Fiduciaria utilizara el enfoque retroactivamenie con efecto acumulado de la aplicacion inicial y no
re- expresara la informacion comparativa, permitiende asf, recocnocer un pasivo por arrendamiento en
la fecha de aplicacion inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como un
arrendamiento operativo utitizando la NIC 17.

{Continua)
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La Fiduciaria midio su pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamientos
restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos del arrendatario en la fecha de
aplicacion inicial. Adicionalmente se excluyeron los costos directos iniciales de fa medicion del activo
por derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial.

La Fiduciaria reconocera el activo por un importe igual al pasivo por arrendamiento, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo C8bli de la NIIF 16. y pasivo por su arrendamiento de las sucursales que
posee actualmente. La naturaleza de los gastos relacionados con este arrendamiento, ahora
cambiara, debido a que el Banco reconocerd un cargo por depreciacién para el derecho de uso del
activo y un gasto de intereses por el pasive de arrendamiento.

Adicionalmente, la Fiduciaria aplicé la solucion practica de excluir los costos directos iniciales de la
medicion del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial de acuerdo con lo establecido
en el parrafo C10d de la NIIF 16.

Anteriormente, la compafiia reconocia el gasto de arrendamiento operativo en linea recta durante el
plazo del arrendamiento y los activos y pasivos se reconocian solo en la medida, en que hubiera una
diferencia de tiempo entre los pagos reales del arrendamiento y el gasto reconocido.

Cititrust incluira como un pasivo, los pagos bajo el contrato de arrendamiento relacionados con su
obligacion de arrendamiento.

No se esperan impactos significativos para los arrendamientos financieros de la Fidudiaria.

Como resultado de dicha evaluacién Cititrust reconocera un activo y un pasivo de arrendamiento por
valor de $2.116 al 1 de enero de 2019 y aplicara la NIIF 16 a todos los contratos celebrados antes del
1 de enero de 20109.

Nota 5. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Moneda Nacional
Banco de la Replblica $ 43 -
Citibank Colombia S.A. (1) 101,945 152,004
ltatl Corpbanca Colombia S.A. 150 142
$ 102,138 152,146
Moneda Extranjera
Corresponsales moneda extranjera 2,280 1,562
Total Efectivo $ 104,418 - 153,708

(Continua)
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(1) La disminucion corresponde principalmente por el pago de dividendos por 105.554. y
recuados de cupones en rendiminetos en titulos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias y no existen
restricciones sobre el efectivo. '

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
principales instituciones financieras en la cual la Fiduciaria mantiene fondos en efectivo es grado de
r inversion.

La exposicion de la Fiduciaria al riesgos de tasa de interés y un andlisis de sensibilidad para los
¢ activos y pasivos financieros se revelan en la Nota 21.2,

La Fiduciaria no ha realizado durante los ejercicios 2018 y 2017 operaciones de inversién ylo
financiacion que no hayan supuesto el usc de efective.

Nota 6. Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de |as cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre 31 de diciembre
- de 2018 de 2017
Comisiones $ 18,380 19,238
Préstamos de empleados (1) 50 2,110
Intereses por cobrar a partes relacionadas (2) 272 567
: Deudores 7 236
P Deterioro (3) (43) -
Total Cuentas por Cobrar, Neto % 18,666 22,151

(1) La disminucion corresponde principalmente a la cartera de empleados vendida en junio de 2018.
El saldo a 31 de diciembre de 2018 corresponde a cuentas por cobrar por concepto de Tarjeta de
b Crédito Corporativa.
{2) Correspondientes al disponible depositado en Citibank Colombia S.A.

{(3) Elsiguiente es el movimiento de la provision por deterioro:

{Continua)
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Ajuste de
31 adopcidn a 31
diciembre NIIF & Recuperaciones diciembre
de 2017 1 de enero de de 2018
2018
Deterioro - Modelo

de Pérdida - 58 13 43
esperada :

La diferencia entre el resultado del deterioro del 1 de enero y el 30 de diciembre de 2018 por $13 se
regisird en el rubro de ingresos diversos 4165951

A continuacion se muestra la distribucién de los cuentas por cobrar de la Fiduciaria por periodo de
maduracion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Corriente $ 18,616 20,041
No Corriente 50 2,110
Total Cuentas por Cobrar, Neto $ 18,666 22,151

Nota 7. Actives Tangibles, Neto

El detalle de los activos tangibles de uso propio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Costo $ 222 255
Depreciacién contable (213) (2309
Total activos tangibles de uso propio $ 9 : : 25
(Continva)
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Equipo de oficina, muebles y enseres de

oficina
Equipo de comunicacién
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Equipo, muebles y enseres de oficina

Equipo de comunicacidn

Saldo al 31 de diciembre de 2017

No existen reservas de dominio sobre los bienes, ni han sido cedidos en garantia prendaria.

Depreciacion Importe
Costo acumulada neto

31 27 4
191 186
222 213

31 31 -
224 199 25
255 230 25

La depreciacion cargada a gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de $17 y $21,

respectivamente.

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles (propiedades y equipo para uso

propio) al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Compras o gastos capitalizados
Saldo a 31 de diciembre de 2017
Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacién con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre 2017
Depreciacion con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre 2018

Activos Tangibles, neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Propiedades y
equipo para uso

propio

$ 251
4

3 255
(33)

$ 222
$ 209
(21}

$ 230
(17)

3 213
$ 25
b 9

{Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Fiduciaria tenfa poélizas de seguro para la proteccidn de sus
propiedades v equipe que cubren riesgos de robo, incendio, rayo, explosion, terremoto, huelga,
asonhada y otros.

La Fiduciaria de acuerdo con las politicas de deterioro de actives no financieros, realizé el andlisis de
los indicadores de deterioro y determiné que al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no hay indicios de
deterioro de los activos de uso propio.

Nota 8. Activos Intangibles, Neto

El saldo de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por $1.343 y $2.319,
respectivamente, corresponde a proyectos relacionados con desarrolios de aplicativos, los cuales
fueron finalizados y Cititrust S.A. ha usado internamente para el desarrolle de sus operaciones al 31 de
diciembre de 2018.

La variacion corresponde a la puesta en produccion de proyectos y su correspondiente amortizacion.

Activos Intangibles

Costo

Saldo al 31 Diciembre 2017 $ 2,319
Adiciones / Compras (neto) -
Saldo al 31 Diciembre 2018 ' $ 2,319
Amortizacion con cargo a resultados (976)
Saldo al 31 Diciembre 2018 5 1.343

En los cories antes mencionados la Fiduciaria no presenta pérdida por deterioro de los activos
intangibles, basada en la evaluacion en los indicadores descritos en la politica contable. (Ver nota 2.2).

Nota 9. Activos no Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 los otros activos no financieros, por valor de $ 23, corresponde a retencion
en la fuente.

Nota 10. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

{Centinta)
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Retenciones y apories laborales $ 6,833 11,591
Diversas (1) . 2,065 1,962
Total Cuentas por Pagar 3 8,898 13,153

(1) Corresponde a pagos efectuados por clientes del exterior, en proceso de monetizacién y por

ende pendientes de aplicar a la cartera,

as cuentas por pagar de la Fiduciaria tienen vencimineio menor a 12 meses.

Nota 11. Impuesto a las qananciaé

d.

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

C

omprende lo siguiente:

31 de Diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017

Impuesto de renta del periodo corriente $ 30,860 32,486
Sobretasa de impuesto sobre la renta 3,741 5,732
Recuperacion impuesto corriente de periodos
anteriores (1,341) 687
Subtotal de impuesto corriente $ 33,260 38,905
Impuestos diferidos netos del periodo 207 84
Total impuesto a las ganancias $ 33,467 38,989

{Continla)
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b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la
tasa efectiva:

Ty

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Fiduciaria estipulan que en Colombia:

e Latarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2017 y 2018 es del 40% y 37% respectivamente
(incluida la sobretasa del impuesto de renta del 6% y 4%, respectivamente).

¢« De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de impuesio

sobre la renta para los afios 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 33%, 32%, 31% y 30%,

i respectivamente. Adicionalmente, para fas entidades financieras que obtengan en el periodo

: una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto
de renta del 4% para el aiic 2019 y del 3% para los afios 2020 y 2021.

e En los afios 2017 y 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no
puede ser inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

s Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce la renta presuntiva al 1,5% del
. patrimonio liquido del Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en los afios 2019
| y 2020, y al 0% a partir del afio 2021.

1 s Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el -beneficic de auditoria para los
¢ contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con el
impuesto neto de renta del afic inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con [o
cual la declaracién de renta quedara en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de
¢ su presentacién, respectivamente.

e A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas
ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

s Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los § periodos gravables
siguienies.

e Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.
De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal {c) el siguiente es el detalle de la conciliacidén entre el
total de gasto de impuesto a las ganancias de la Fiduciaria calculado a las tarifas tributarias

L actualmente vigenies y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo
para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Continda)
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Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 37% (2018) -
40% (2017)

Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen)
el impuesto tedrico:

Reintegro de provisiones
Impuestos no deducibles
Otros gastos no deducibles
Danaciones

Efecto en el impuesto diferido por tasas ftributarias
diferentes 37%{2018) 40% (2017)

Ajuste sobretasa

Provisién Beneficios Post Empleo

Riesgo Operativo

Ajuste segunda corrida

Ajuste del impuesto corriente de periodos
Anteriores

Total gasto por impuesto a las ganancias del afio

Afos terminados el

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
92,370 94,336
34,177 37,734

(19) (19)
142 208
130 18

4 4

25 223
(32) -
168 -

2 134

211 -
(1,341) 687
33,467 38,989

(Continda)
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C. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NCIF y las bases de los
mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que gensran impuestos diferidos
calculados y registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Impuesto diferido activo
Depreciacion Acumulada Activos Fijos

Medicion cartera de empleados a su valor
razonhable

Constitucion de pasivo por prima de antiguedad

Subtotal

Impuesto diferido active

Impuesto de Industria y Comercio
Proveedores

Depreciacion Acumulada Activos Fijos

Medicion cartera de empleados a su valor
razonable

Constitucion de pasivo por prima de antiguedad
Depreciacion diferida

Subtotal

Saldoa 31
diciembre 2017

Efecto en resultados

Saldo a 31 diciembre
2018

4 (2) 2

192 (192) -

24 (13) 11

220 (207) 13

Saldo a 31 Efecto en resultados Saldo a 31 diciembre
diciembre 2016 2017

88 {88) -

56 (58) -

4 - 4

140 52 192

18 B 24

{2) 2 -

304 {84} 220

{Continua)
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Para efectos de presentacion en el Estado de Situacién Financiera, la Fiduciaria realizé la
compensacién de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo
74 de la NIC 12, considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia
sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

d. Incertidumbres en posiciones fiscales:

La Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no presenta incertidumbres fiscales que le generen
una provision por dicho concepto, feniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen
riesgos gue puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

e. Realizacion de impuestos diferidos activos

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra las cuales poder
recuperar [os valores reconocidos como impuestes diferidos activos. La estimacién de los resultados
fiscales futuros estéan basados fundamentalmente en la proyeccién de la operacién de la Fiduciaria,
cuya tendencia positiva se espera que continte.

f. Precios de transferencia

En atencion a lo previsto en las Leyes 788 de 2002, 863 de 2003, 1607 de 2012 y 1819 de 2016,
reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017, ia Fiduciaria prepard un estudio de precios de
transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior durante el
afio gravable 2017. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos

fiscales de la Fiduciaria. ‘

Aunque el estudio de precios de transferencia del afio 2018 se encuentra en proceso de preparacion,
no se anticipan cambios significativos en relacidn con el del afio anterior.

Nota 12. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

{Continda)
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017

Cbligaciones laborales de corto plazo (1) $ 1.319 976
Provisiones no corrientes para beneficios de
largo plazeo - Pagos basados en accione (1) 344 37
Provisiones no corrientes para beneficios de
largo plazo - Prima de antigliedad 60 63
Provisionés no corrientes para beneficios post
empleo — Auxilio de jubilacion 3 3

$ 1.726 1,079

{1) La variacion corresponde a mayor provision por bonificacion en moneda legal y moneda

extranjera.

El siguiente es el movimiento de los beneficios por prima de antigliedad y de auxilio de jubilacién por

los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Auxilio de Jubilacién

Prima de Antigliedad

31 de 3 de’ 31 de . .
diciembre de diciembre de diciembre de 31 ddeedlzc;?;nbre
2018 2017 2018
Saldo al final del periodo $ 3 3 60 63
Costos incurridos durante
el periodo:
Costos de intereses - - 2 3
Costos de servicios - 1 8 15
Costoes de  remediacion - - - 5
Costo (Recuperacion} por
beneficio definido - i 10 23
(Resultado)
Costo (Ganancia) por ) 1) i i
beneficio definido (ORI)
Total costos
(recuperacién) beneficios $ ] ) 10 23
{Continda)
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antigliedad y auxilio de jubilacion de los empleados se muestran a continuacion:

Auxilio de Jubilacion

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de inflacion 3.30% 3.30%
Tasa de incremento beneficio 6.30% 6.30%

Tasa de incremento de pensiones

Prima de Antiguedad

N/A

31 de diciembre

N/A

31 de diciembre de

de 2018 2017
Tasa de descuento 8.50% 6.50%
Tasa de inflacion 3.30% 3.30%
Tasa de incremento del beneficio 6.30% 6.30%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A
Tasa De Rotacion
Antiguedad Hombres Mujeres
0 17.10% 17.10%
5 8.30% 8.30%
10 4.90% 4.90%
15 3.70% 3.70%
20 2.80% 2.80%

La vida esperada de los empleados es calculada con base en tablas de mortalidad publicadas por la
Superintendencia Financiera en Colombia las cuales han sido construidas con base en las
experiencias de mortalidad suministradas por las diferentes compafiias de seguros gue operan en
Colombia.

{Continua)
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Para establecer la tasa de mortalidad el actuario utilizé 1a “Tabla Colombiana de Mortalidad RvV-2008".

25  0.00087 0.00037

30 0.00084 0.00047
35 0.00112 0.000863
40 0.00158 0.00087
45 0.00225 0.00126
50 0.00335 0.00188
55 0.00505 0.00283
60 0.00787 0.0043

Supuestos economicos calculos actuariales:

Tasa de Descuento: 7.00 %

Tasa incremento de benefiicio: 6.30 %

Incremento Costo de Vida: 3.30 %

Mortalidad: Tabla Colombiana de Mortalidad RV2008.

Edad de Retiro: 57 para mujeres y 62 para hombres.

Metodo v supuestos utilizados en el analisis de sensibilidad

Las Obligaciones por Beneficios Definidos {(DBO) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito
Unitario Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiarén en el futuro como resultado de cambios
futures en los métodos actuariales y supuestos, informacion de los participantes, provisicnes del plany
leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido
anticipado en este momento, pero seran reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Supuestos actuarialés significativos {Auxilio de jubilacidn

Al 31 de diciembre 2018

Analisis de Sensibilidad(*)
Efecto en DBO

Tasa de descuento 8.00% Aumento de 1.0% $ (47)
Tasa de descuento 8.00% Reduccion de 1.0% 58
Incremento salarial 7.30% Aumento de 1.0% 58
Incremento salarial 5.30% Reduccion de 1.0% (47)
{Continua)
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8.00%
6.00%
7.30%
5.30%

Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Supuestos actuariales significativos {Prima de Antiguedad)

Al 31 de diciembre 2018

Analisis de sensibilidad(*)

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

Al 31 de diciembre 2017

Analisis de sensibilidad(*)

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

7.50%
5.50%
7.30%
5.30%

7.50%
5.50%
7.30%
5.30%

Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%

~Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%

Efecto en DBO

(47)
58
58

(47)

Efecto en DBO

(202)
233
231
204

Efecto en DBO
(202)

233

231

(204)

(*) Este analisis consiste en el cambio de un supuesto a [a vez, manteniendo los otros supuestos sin

cambios

El siguiente es el detalle de valor presente de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2018 y

2017:

{Continda)
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Prima de Antigiedad $ 80 63
Auxilio de Jubilacién 3 3
Total valor presente obligaciones laborales $ 63 66

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos planes de beneficios a empleados no cuertan con activos

propios.

Nota 13. Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 v

2017,

31 de diciembre de

Gastos administrativos (1)
Proveedores

Total Provisiones

(1) Gastos administrativos

Servicio de custodia Deceval
Clear Stream

Revisoria Fiscat KPMG

BCV .

Servicios Juridicos

Heinsson

Tarjeta Corporativa

Servicio de transporie
Agencias

Cusiodia de titulos en el exterior
Getronics

Total Provisiones

31 de diciembre de

2018 2017
1,336 687

43 246

1,379 933

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017

1,151 487

55 82

14 24

20 -

34 -

43 -
19

- 8

- 51

- 40

- 15

1,336 687

(Continoa)
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Nota 14. Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el siguiente es el detalie de los otros pasivos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Ingresos de comisiones recibidas por
anticipados (negocios fiduciarios) $ 972 747
Impuestos (VA e industria y comercio) 1,137 1,124
Total Otros Pasivos $ 2,109 1,871

Nota 15. Patrimonio

Capital Suscrito y Pagado

E! siguiente es el detalle del capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Capital autorizado $ 8,000 8,000
Capital por suscribir (1,200) (1,200}
Capital suscrito y pagade  § . 6,800 8,800

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de la Fiduciaria esta constituido por
850.000 acciones comunes de $8.000 (en pesos) cada una.

Reservas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la Fiduciaria debe constituir una reserva
legal, apropiando el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al 50% del capital
suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del 50% del capital suscrito, cuando tenga por objeto
enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse al pago de
dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Fiduciaria tenga utilidades no
repartidas.

Las disminucién de reservas ocasionales al 31 de diciembre de 2018 con respecto al afio anterior
corresponde a los dividendos decretados y pagados a los accionistas por $105.554 en efectivo.

{Continua)
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Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la ulilidad neta del periodo

inmediatamente anterior.

Para el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2017, no se aprobaron distribuciones de utilidades.

Para el afio 2018, la Asamhblea General de Accionistas de Cititrust Colembia S.A. Sociedad Fiduciaria,
aprobo la distribucion de dividendos en efective por $105.554, correspendientes a $124.181 pesos por
accién sobre 850.000 acciones, los cuales fueron pagados en este periodo.

Realizacion del ORI reconocido por los ajustes de adopcién por primera vez NCIF

En diciembre de 2018, la Fiduciaria efectué realizaciones con cargo en el ORI, reconocido por los
ajustes de adopcion por primera vez de las NCIF, como se presenta a continuacion:

Recalculo de [a depreciacion de equipo de
computo

Medicidn a valor razenable de la cartera de
créditos a empleados

Creacion de pasivo por prima de antigliedad

Creacion de pasivo por premio no salarial
por pensién

Ajuste en impuesto diferido

Realizacion del ORI reconocido por los
ajustes de adopcion por primera vez
NCIF

Recélcule de la depreciacion de equipo de
computo

Medicién a valor razonable de la cartera de
créditos a empieados

Creacibén de pasivo por prima de antigiiedad

Creacion de pasivo por premio nc salarial
por pension

Ajuste en impuesto diferide

Realizacion del ORI reconocido por los
ajustes de adopcion por primera vez NCIF

$

Saldo al 31 de Realizacién Saldo al 31 de
diciembre de ORI diciembre de Concepto realizacion ORI
2018 2017
- (4} 4 Baja/ retiros de activos fijos
Pago créditos /  Retiro
) 70 {70) empleados
(10) 3 (13) Pago beneficios empleados
n - (1) Pago beneficios empleados
Impuesto  diferido  de los
3 (24) 27 anteriores conceptos
(8) 45 (53)
Saldo al 31 de N Saldo al 31 de
diciembre de Reagf_gcmn diciembre de Concepto realizacion ORI
2017 2016
4 - 4 Baja / retiros de activos fijos
Pago créditos [/ Retiro
7o) 1 (89 empleados
(13) 2 (15} Pago beneficios empleados
(1) - (1) Pago beneficios empleadas
Impuesio  diferidc  de los
il 7 34 anteriores conceptos
{53) 14 {67)

(Continda)
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Nota 16. Ingresos y gastos de actividades ordinarias

[ El detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios por los afios terminados al 31 de
‘ diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente; '

31 de diciembre 31 de diciembre
f de 2018 de 2017
. Ingresos por comisiones
5 Comisiones negecios fiduciarios (1) 3 112,500 116,002
¢ Gastos por comisiones y honorarios
‘\ Comisiones servicios bancarios (8,154) (7,052)
Honorarios otros (2) (2,266) (2,302)
r Honorarios revisoria fiscal y auditoria externa (219} (196)
‘ Honorarios asesorias juridicas (191) (145)
. Honorarios asesorias financieras - (84)
L {10,830) (9,779)
Ingreso neto por comisiones y honorarios $ 101,670 106,223

(1) Elsiguiente es el detalle de las comisiones de negecios fiduciarios por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
L
Fiducia de inversion 3 97,034 100,288
Fiducia de administracién 2,442 2,186
; Fiducia de garantia 1,114 1,056
Fondo de inversién colectiva 11,910 12,472
Total $ 112,500 116,002

(2) Estos honorarios corresponden a diferentes conceptos relacionados con servicios recibidos por
servicios de custodia, entre otros.

(Continda)
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Nota 17. Ingresos por intereses y valoracion

El siguiente es el detalle de ingresos por intereses y valoracién, por los afios terminados al 31 de

_diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Depésitos a la Vista 3 5,202 5,827
Otros intereses . 63 135
Total ingresos por intereses y valoracion $ ' 5,265 6,082

Nota 18. Otros Ingresos y Otros Egresos

El detalle de ofros ingresos y otros egresocs por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Otros ingresos:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Cambios $ 1,581 990
Diversos (1) 414 ‘ 901
Total otros ingresos 3 1,995 1,891

(1) Los ingresos diversos corresponden principaimente a ingresos por reintegros y oftras
recuperaciones relacionadas con el negocio de custodia e impuestos.

{Continda)}
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31 de diciembre de

31 de diciembre de

Otros egresos: 2018 2017

Procesamiento electrénico de datos (1) 3 2,173 7,460
Gastos de personal 8,595 7,449
Impuestos y tasas 2,139 2,289
Mantenimiento y reparaciones 480 360
Cambios 131 485
Arrendamientos _ 361 344
(Gastos de vigje _ 412 282
Contribuciones y afiliaciones 190. 141
Seguros 71 77
Transporte 86 43
Publicidad y propaganda - 29
Multas, sanciones y litigios - 1
Riesgo operativo 6 306
Gastos por depreciacion 17 21
Donaciones 11 10
Relaciones publicas 102 35
Utiles y papeleria 12 9
Oftros (2) 1,793 519
Total Otros Egresos $ 16,559 19,840

(1) La variacion corresponde a menor gasto en procesamiento de datos, por migracion de proceso

a Colombia.

(2) La variacion se presenta principalmente por la amortizacion de los intangibles de $976,

provision [COPM $128, Asofiduciarias $38 y Asofondos $45

Nota 19. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdo con la politica contable de la Fiduciaria, una parte relacionada es una persona o entidad
que esta relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria
ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la

‘entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que

informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada
se incluye; a) personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del
mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas ¢ negocios conjuntos de la entidad o de entidades

{Continda)
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del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de |la entidad que informa
o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas de la Fiduciaria son las siguientes:

Accionistas con participacién igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas tal como se define en las politicas contables de la Fiduciaria.

Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junto con las iransacciones realizadas con sus partes relacionadas fal como se define en las politicas
contables de la Fiduciaria.

Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de |la Fiduciaria que son las
perscnas que participan en la planeacion, direccidn y control de la Fiduciaria.

Compafias Vinculadas: son las demas entidades que conferman el Grupo.

19.1. Operaciones con Compafdias Vinculadas

A continuacién se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o transacciones
con compafiias vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Activo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2013 de 2017
Disponible (Segun extracto)
Citibank Colombia S.A. (1) 3 _ 95,349 141,025
Corresponsales Exiranjeros
Citibank N.A. 2,065 1,562
Cuentas por cobrar — Negocios Fiduciarios
Citigroup Global Market Inc: - -
Citibank N.A. London a7 144
Citibank N.A. . 440
Citibank N.A. Singapore Branch 483 288
Citibank N.A. Hong Kong 12 il
Cuentas por cobrar
Citibank Colombia 3.A. . 272 567
Total Activo $ 98,228 144,037

{Continla)
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Ingresos
Comisiones ~ Negocios Fiduciarios
Citigroup Global Markets Inc. CGMI $ 791 925
Citibank N.A. Hong Kong 198 141
Citibank N.A London (1) 2,220 1,913
Citibank N.A. : 4,963 4,395
Citibank N.A. Singapore Branch 2,584 3,233
Intereses depdsitos a [a vista S
Citibank Colombia S.A. 5,201 5,927
Total Ingresos $ 15,957 16,534
Gastos
Honorarios y Servicios:
Citigroup Technology Inc $ 121 174
Citibank Colombia S.A. 2,088 2,004
Citibank N.A. 18 4
Colrepfin Lida. - 26
Citicorp Servium S.A. 131 177
Citibank Europe ple Hungarian Branch Office 48 2
Citigroup Global Markets Operations and Technology LLC (2) 2.044 6,799
CitiinfoS.de R.L. de C.V 1 114
Otros 33 7
Arrendamientos
Citibank Colombia S.A. 220 211
Citigroup Global Markets inc. CGMI g -
Total Gastos $ 4,713 9,518

(1) Para propositos de presentacion en las cifras correspondientes al afio 2017 se realizaron

reclasificaciones entre transacciones de terceros y vinculados.

(2} La disminucién obedece a un reajuste en las tarifas en el 2018, de los servicios de
procesamiento de custodia que eran provistos por Citigroup Global Markets Operations and

Technology LLC de acuerdo al plan de reduccion de gastos a nivel regional.

(Continuda)
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Las operaciones celebradas con las compaiilas vinculadas, se realizaron bajo las condiciones
generales vigentes en el mercado para operaciones similares y estan debidamente formalizados
mediante documentos, de acuerdo con la politica corporativa Intra - Citi Service Agreement (ICSA).

Los servicios que presta la Fiduciaria son en idénticos términos y condiciones a terceros y forman
parte de las actividades propias del objeto social, se formalizan a través de contratos marco y, para el
caso de bienes y servicios a través de un Intra-Citi Service Agreement (ICSA), al cual se le aplican
unas condiciones especiales reguladas por General Terms and Conditions (GTC) y un Country
Specific Addendum (CA)} y, en algunos casos, por un Additional Document Requirement (ADR).

19.2. Operaciones Celebradas con Administradores

Al 31 de diciembre de 2018 no se tienen prestamos a los administradores de la Fiduciaria por la venta
de cartera de empleados realizada en junio de 2018 y para el afio 2017 el saldo era de $275, con
intereses pactados, de acuerdo con las politicas generales establecidas por la Fiduciaria para sus
empleados. Ningin miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios
poseen en la Fiduciaria participacion accionaria superior al diez por ciento (10%).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los miembros de Junta Directiva considerados para efectos de la
revelacion de esta nota, fueron las personas posesionadas como tal ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, antes de esas fechas.

Miembros Personal
de Junta clave de la
Directiva __gerencia
Activos financieros en operaciones de crédito
31 de diciembre de 2018 $ - -
31 de diciembre de 2017 $ 274 1

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fos accionistas no tienen operaciones de crédito.

19.3. Compensacién del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye al Presidente y a los Vicepresidentes. La compensacién recibida por el
personal ciave de la gerencia al 31 de diciembre 2018 y 2017, esta representado en salarios por
$2,222 vy $1,508, respectivamente.

19.4. Participaciones de los directores en el plan para altos ejecutivos

Los programas de compensacién mantenidos en virtud del plan para altos ejecutivos se describen a
continuacion;

(Continta)
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31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Programa :
CAP 3 . 179 32
Defered Cash 51 5
FAS123 114 -
$ 344 37

Dichos planes se encuentran sujetos a términos y condiciones relacionadas con tiempos de
permanencia en ia Fiduciaria y al cumplimiento de metas y objetivos. Estos programas son concedidos
generaimente en un porcentaje del 25% por afic durante 4 aiios.

El premio Capital Acumulation Program — CAP consiste en el pago de un beneficio para que los
empleados lo rediman en acciones en Nueva York. El premio denominado Deferred Cash corresponde
a un beneficio pagado en efectivo en un 25% cada afio y FAS123 Programa de compensacién para ser
asignado a los empleados, ya sea en acciones o en efectivo.

Nota 20. Refacién Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimonio Técnico

De acuerdo con el Decreto 1771 de 2012, a partir del primero. de agosto de 2013, el patrimonio
técnico total de las Fiduciarias se compone de la sumatoria del patrimonio basico ordinario neto de

deducciones (PBO), el patrimonic basico adicional (PBA) y el patrimonio adicional (PA). De la misma
manera establece la mencionada norma que dichos establecimientos, deben cumplir con dos (2)
relaciones minimas de solvencia a saber:

- Relacién de Solvencia Total: Establece que el patrimonio técnico total no puede ser inferior al 9%
de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado.

- Relacion de Solvencia Basica: Establece que el patrimonio basico ordinario no puede ser inferior
al 4.5% de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado.

El patrimonio técnico a 31 de diciembre de 2018 y 2017, se descomponia asi:

. 31 de diciembre 31 de diciembre
PATRIMONIO TECNICO de 2018 ' de 2017
Patrimonio Basico 3 40,465 90,672
Deducciones del Patrimonio Basico 768 712
Patrimonio Técnico $ 39,697 89,960
{Continda)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Fiduciaria no administraba Fondos de inversion colectiva, por 1o
gue el monto minimo para gestionar fondos de inversién colectiva fue cero (0).

Nota 21. Administracién y gestion de riesgos

Las actividades de la Fiduciaria generan una exposicién a variedad de riesgos financieros tales coma:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de riesgo de
precio), riesgo de liquidez y riesgo de credito. Ademas de lo anterior la Fiduciaria esta expuesta a
riesgos operacionales y legales. Los altos ejecutivos de la Fiduciaria supervisan la gestion de estos
riesgos. Para ello, estos alios ejecutivos cuentan con el apoyo de un Comité de Riesge Financiero de
Citibank Gelombia S.A. que los asesora scbre dichos riesgos financieros y sobre el marco corporativo
de gestién del riesgo financiero gue resulte mas apropiado para el Grupo. El Comité de Riesgo Integral
brinda seguridad a los altos ejecutivos de la Fiduciaria de que las actividades de toma de riesgo
financiero se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que esos
riesgos financieros se identfican, miden y gestionan de acuerdo con esas politicas corporativas.
Adicional a lo anterior, la Fiduciaria cuenta con una completa esfructura organizacional, gque soporta la
gestidn de los diferentes riesgos vy estd documentada en los respectivos manuales internos.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso
de gestion de riesgos de la Fiduciaria s&¢ enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta
Direccién, congruentes con las directrices generales de gestién y administracién aprobados por la Junta
Directiva, los cuales se complemenfan con los diferentes sistemas de administracién de riesgo
disefiados por la Fiduciaria.

La Fiduciaria cuenta con un Comité Integral de Riesgo conformado por miembros de la alta gerencia,
que periadicamente se reline para discutir, medir, controlar y analizar la gestién de riesgos financieros.
lgualmente, existe el Comité de Activos y Pasivos, el cual toma decisiones en materia de gestidén de
activos y pasivos y de liguidez a través del Sistema de Administracion del Riesgo de Liguidez (SARL); lo
concerniente al analisis y seguimiento del Sistema de Administracion del Riesge Operative y
Continuidad de Negocio (SARC-PCN) se desarrolta en el Comité de Auditoria y la Junta Directiva. Los
riesgos legales son monitoreados en su cumplimiento por parte de la Secretaria General.

A continuacién se incluye el anélisis de los diferentes riesgos a que esta expuesta la Fiduciaria:

21.1. Riesgo operacional

La Fiduciaria definié los procedimientos, controles e infraestructura utilizados para la administracién
del riesgo operacional.

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional
asociados a tales factores. La Fiduciaria no puede esperar eliminar todos los riesgos operacionales,
pero se esfuerza en gesiionar estos riesgos a través de un marco de control que responda a los
riesgos potenciales.

{Continda)
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La Fiduciaria cuenta con los elementos (politicas, procedimientos, documentacion, estructura
organizacional, el registro de eventos de riesgo operativo, érganos de control, plataforma tecnoldgica,
divulgacion de informacion y capacitacién), mediante los cuales se busca obtener una sfectiva
administracién del riesgo operative, dentro de los cuales destacamos:

» La estructura organizacional en la cual el Vicepresidente de Riesgo Operativo (Unidad de Riesgo
Operativo URO) es quien, de acuerdo con las disposiciones del marco regulatorio, establece las
politicas relativas al SARO, soporta a la organizacion en la elaboracion def Manual de Riesgo
Operativo y sus actualizaciones, hace seguimiento e integra el perfil de riesgo operativo de la
Fiduciaria, al igual que evalla cada uno de los puntos que contengan los informes peribdicos que
se le presenten producto de la revision pericdica del SARO que realizan los 6rganos de control.

* En el "Manual del Sistema para la Administracién del Riesgo Operacional - SARO” y en el
procedimiento operativo para la “Identificacion y Registro de Eventos de Pérdidas Operativas”, se
reglamentan y definen las politicas y procedimientos para la administracion del rigsgo operativa,
las metodologias para la identificacién, medicién, control y niveles de tolerancia del riesgo residual
operativo, la estructura organizacional del SARO los roles y responsabilidades y el procedimiento
para identificar y registrar los eventos de riesgo operativo. El manual SARO vy el procedimiento de
identificacion y registro de eventos de pérdidas operativas se actualizaron en abril de 2018. Tales
modificaciones fueron presentadas a la Junta Directiva oportunamente.

* La Gestion de riesgos operativos hace paite de la estructura integral del Sistema de Control
Interno y como parte de este cuenta con los controles operativos, contables e informéticos en los
procesos y transacciones realizadas a fravés de todos los canales de atencién, permite el
seguimiento continuo del flujo, la verificacion y conciliacion de las operaciones para prevenir,
identificar y gestionar de manera efectiva y oportuna las situaciones anormales. Lo anterior de
acuerdo con la estructura funcional descentralizada de la Fiduciaria, que involucra a los
funcionaros de las distintas areas de la organizacién, para que asuman la responsabilidad que les
corresponde en las actividades que permiten una adecuada gestién del riesgo operativo como
parte del Sistema de Control Interno.

+ Las matrices de autoevaluacién conformadas bajo el esquema denominado “Evaluaciéon de
Control de la Gerencia — MCA”, son la herramienta principal para administrar el riesgo
operacional. Estas contienen el inventario de procesos importantss, los riesgos principales, los
controles asociados y es donde se detallan las herramientas de monitoreo. Con los resultados de
las deficiencias de control identificadas, se determina la clasificacidn de riesgo de cada area asi
como de la Fiduciaria. Las herramientas de monitoreo son ejecutadas peridédicamente segun la
frecuencia con que se han definido, y tomando en cuenta la clasificacién dada a los riesgos
inherentes identificados. :

+ Las matrices de riesgo regulatorio o RCMs, a través de las cuales se agrupan todas las normas
ylo regulaciones locales y las politicas corporativas que aplican a cada uno de los negocios. Los
riesgos importantes identificados a través de estas matrices comprenden uno de los insumos para
actualizar las matrices de autoevaluacion.

(Continda)
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+ Elplan de continuidad del negocio que incluye las politicas, controles y procedimienitos necesafios
para garantizar la continuidad de la operacién y la recuperacion de los sistemas de informacion
con sus bases de datos, procurando la seguridad fisica de los empleados y de los clientes, asl
como la salvaguarda de los activos de la Fiduciaria.

« El "Registro de Eventos de Riesgo Operacional’, construido de acuerdo con lo estipulado en el
Capitulo XXHI de la Circutar Externa 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia y especificamente en el numeral 3.2.5 de la misma regulacion. En virtud de lo anterior,
este registro incluye la informacion histérica de los diferentes eventos de riesgo operativo segun
sul tipologia.

El Comité de Riesgos y Control — BRCC sesiond el 19 de Enero de 2018 y el 28 de enero de 2019
para evaluar la informacion de los periodos terminados al cierre de diciembre de 2017 y 2018,
respectivamente. En este Comité se hace seguimiento al ambiente de control, se revisan los riesgos

més significativos, los riesgos emergentes que impactan el cumplimiento de los objetivos y la gestion

de los negocios del pais, asf como el adecuado desarrcllo de los planes de accion gque se
implementen para mitigar las deficiencias de control que se encuentren y se den a conocer. También
se revisan los resultados de las revisiones de los diferentes organos de control, visitas de los
reguladores, y cumplimiento de politicas entre otros temas, para ratificar la calificacion de cantrol de la
Fiduciaria.

Los eventos de riesgo operativo netos registrados en los estados financieros a 31 de diciembre de
2018 fueron pérdidas por $8, por concepto de comisiones.

A 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la clasificacién de riesgos de Basilea, los eventos se
originaron en ejecucion y administracion de procesos por $6.

No hubo pérdidas de fraude en los afios 2018 y 2017.

A continuacién se presenta el perfil de riesgo consolidado de la Fiduciaria con corte a 31 de diciembre
de 2018y 2017:

Perfil de Riesgo Residual al 31 de diciembre de 2018

Perfil de Riesgo Inherente

[ Probabilidad |

Baja Moderad: Alta Muy Alta Total Afio 2018 Afo 2017
. Significativo 5 B Tier 3 5 79 __E 52%
B Isevero 435 Tier2| 435 352
E- Moderado 169 Tier 3 165{ 22% 150| 28%
Pequeno 161 Tierd | 161; 21% Tierd ; 141| 21%
Total 161 169 435 5 770 Total | 770|100% Total | 683|100%

{Continua)
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Riesgo Residual

Probabilidad |
Moderada  Alta Muy Alta Tetal Afio 2018 Afio 2017
Significativo SRS 0 Tier 1 0 1o Tert| 0| o
Severo 10 Tier 2 16 Tier 2 0
Moderado : 6 woiy| Tier 3 6| 1% Tier 3 35| 5%
Pegueno . | 754 Tier4 | 754| 98% Tierd | p48[ 85%
Total 754 6 10 0 770 Total 770|100% Total 683 100%

Los riesgos residuales que se encuentran en las categorias Tier 1, 2 y 3 tienen un plan de accién
correctivo.

Entendimiento de la escala de criticidad:

Los riesgos clasificadas en Tier 1 y 2 son considerades los riesgos significativos.
Los riesgos clasificados en Tier 3 son los riesgos medios

Los riesgos clasificados en Tier 4 son los riesgos bajos

Clasificaciéon Riesgo Inherente: Los duefios de los procesos son los responsables de hacer la
evaluacion del riesge basado en el posible impacto de su materializacion y la probabilidad de
ocurrencia. Se clasifican en 4 Niveles (Tiers), siendo el 4 el de menor riesgo y nivel 1 el de mayor
riesgo.

Ciasificacién Riesgo Residual: Cada duefio de procesc implementa uno © mas controles a los
mismos, lo cual busca disminuir el grado de riesgo inherente asociado e identificado. Dependiendo de
la eficacia del control implementado, se espera un resultado residual que se mide en los mismos
grados de severidad anteriormente descrito (1-4).

21.2. Riesgo de mercado

v El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que la Fiduciaria incurra en pérdidas
asociadas a la disminucion del valor de su portafolio, por efecto de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. El riesgo de mercado comprende
tres tipos de riesgo; riesgo de tasa de interés, riesgo de tasa de cambic y riesgo de precio (de
productos para el portafolio de negociacion y de causacion).

v Obijetivos de Negocio

La Tesoreria de Gitibank Colombia S.A., quien bajo &l contrato de prestacidn de servicios exisiente, es
fa responsable del manejo de esta liquidez y como funcién principal debe asegurar que la Fiduciaria
mantenga recursos liquidos para poder enfrentar cualquier contingencia gue se pudiese presentar.

(Continga)
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En términos generales, la estrategia vy los limites de riesgo se mantuvieron similares a los del afio
anterior. En términos de la participacién de la Fiduciaria en el mercado, ésta actlia por cuenta propia.

v Filosofia en la Toma de Riesgos

La Tesoreria toma posiciones segun su estrategia siempre y cuando se mueva dentro de los
parametros de riesgo establecidos y aprobados para la Fiduciaria. Para efectos de confrolar el riesgo
de mercado de las posiciones se han establecido limites de sensibilidad por cada factor de mercado
aprobado, asi como sefiales de alarma del VAR (Valor en Riesgo). Los factores de mercade con
limites aprobados fueron la tasa de cambio peso ddlar, tasa de interés en délares, tasa de interés en
pesos y tasa de interés de bonos indexados a la UVR.

La Tesoreria realiza transacciones que se clasifican ya sea como actividades de trading {compra-venta
de instrumentos) o como portafolio de causacién. Dentro de las actividades de trading se clasifican,
por ejemplo, transacciones como la negociacion de titulos. Dentro del portafolio de causacidén se
incluyen los principales rubros del balance como la caja y el capital.

De esta forma, se tienen establecidos limites de sensibilidad por factor de mercado para controlar las
posiciones de trading, asi como también, se ha definido una sefial de alarma de VAR {Valor en
Riesgo) para las mismas posicicnes. Los portafolios de causacién tienen también limites de
sensibilidad.

Por ofro lado, la Fiduciaria también simula el efecto que generaria en sus posiciones cambios en los
principales precios de los factores de mercado, debido a situaciones de estrés y se tienen establecidas
sefiales de alarma a pérdidas maximas.

Desde el punto de vista de liquidez, la Fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control y
monitoreo del mismo, enfocandose en escenarios bajo condiciones extremas (S2), que le permitan
cumplir oportunamente con todas las obligaciones adquiridas. La Fiduciaria debe mantener saldos
positivos en todos los periodos hasta los 12 meses, garantizando de esta manera un efectivo
cumplimienio de sus obligaciones.

Existe un contrato de servicios suscrito entre Cititrust Colombia S.A. y Citibank Colombia S.A., en
desarrollo del cual se cuenta con dos {2) areas independientes a la Tescreria para el cantrol de todos
los limites y sefiales de alarma relacionados con las posiciones de Tesoreria. Por un lado, el Area de
Riesgo de Mercado (Gerente de Riesgo de Mercado) que depende de la Vicepresidencia de Riesgo y
el Area de Unidad de Control de Productos (PCU), que produce los reportes relacionados con riesgo
de mercado y depende del Area de Control Financiero.

Para efectos de controlar el riesgo crediticio que se toma con las contrapartes con las que la Tesoreria
cierra negocios, se tienen definidos limites de crédito para cada contraparte, cuyas utilizacicnes son
controladas a través de un sistema que centraliza toda la informacidén crediticia de los clientes,
incluyendo las generadas por productos de tesoreria {riesgo de cumplimiento, pre-cumplimiento).

(Continua)
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Metodologias, modelos, parametros y escenarios que emplea la Fiduciaria para identificar,
medir, monitorear, limitar y controlar los distintos tipos de riesgo

Riesge de Precio

El riesgo de precio estd medido por el riesgo que se tiene a los movimientos de tasa de interés por -
plazo (segun la fecha de re-precio), calculade a las brechas de tasa de interés, incluyendo todos los
productos/cuentas del balance. Una vez se establecen las brechas de tasa de interés se define la
sensibilidad por brecha a una subida en la tasa de interés de 1 BP (Punto Basico} y se célcula el valor
presente de las sensibilidades de cada brecha. La metedologia utiliza un horizonte de tiempo de cinco
afios.

Riesgo de Liguidez

Se utiliza la metodologia de S2, donde se tienen en cuenta los ingresos generados por la liquidacion
de activos y los egresos generados por la liquidacion de pasivos, calculando el GAP por cada una de
las bandas establecidas, con un horizonte de un afio; por otra parte, la Fiduciaria cuenta con un
sistema completo de Administracidn de Riesgo de Liguidez, especificado en los manuales del SARL.

lgualmente se siguen los lineamientos establecidos en el capitulo VI de la Circular Externa 100 de
1995 para la medicién del IRL, de acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Controles y procedimientos para garantizar el cumplimiento de las politicas de riesgo:

Se tiene definido que las areas de riesgos que prestan su apoyo a la Fiduciaria y su propia area de
control, son las encargadas de monitorear los riesgos criticos vy alertar a las lineas de negocios y ala
auditoria acerca de los comportamientos adversos frenie a los limites y politicas de riesgo. El area de
Auditoria es la encargada de evaluar los procedimientos de monitoreo y verificar que se cumplan las
normas y limites de riesgo e informar al Comité de Riesgos, la Alta Gerencia y a la Junia Directiva
sobre los incumplimientos que se presenten.

Resultados obtenidos en cuanto al seguimienfo de los limites establecidos
Para el riesgo de precio, las posiciones han estado dentro del limite establecido. De igual manera no
se han presentado incumplimientos a los parametros de liquidez establecidos, donde se dsben tener

brechas positivas en todos los pericdos hasta los 12 meses.

v Riesgo de Tasa de Interés

Inversiones de renta fija

El riesgo de mercado de los activos financieros en fitulos de deuda de renta fija surge como
consecuencia de la administracién de un portafolio de posicidn propia. Los cambios en las tasas de
estos titulos, pueden impactar los resultados financieros dependiendo de la posicién larga o corta que

{Contintia)
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mantenga la Fiduciaria. De acuerdo con la estrategia de Tesoreria en el mercade de deuda plblica
durante los afios 2018 y 2017 la Fiduciaria no mantuveo posiciones propias en portafolios de renta fija.

La exposicion de la Fiduciaria a cambios en las tasas de interés de acuerdo con los modelos
corporativos se mide a través de IRE {(Interes Rate Exposure) el cual considera no solo los
vencimientos contractuales, sino supuestos definidos sobre lineas nc contractuales para el libro
Bancario, la metodologia corporativa establece un descalce por bandas de tiempo y céalcula una
sensibilidad a 1pbs en horizontes de 1 afio y & aflos.

La siguiente tabla refleja dicha sensibilidad a 1pbs al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

1000 289 |

} PR, B
d

USD/BPS |
USD/BPS

N
Ny
‘o

1,000 | 287 |

En relacién con el libro de tescreria, para cada una de [as posiciones y factores de riesgo de mercado
se realiza un calculo de sensibilidad a 1pb. La Fiduciaria no ha presentado exposicion en su fibro de
tesoreria al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Derivados

La Fiduciaria no presenta exposicion por riesgo de mercado vy liquidez generado por operaciones de
derivados, ya gue no ha efectuado operaciones con estos instrumentos financieros.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones de instrumentos financieros derivados, en
caso de asumirse, deben ser consistentes con la estrategia de negocic general de la Fiduciaria y se
deben plasmar en una estructura de limites para [as posiciones en diferentes instrumentos segtin su
estrategia especifica, ta profundidad de los mercados en que se opera, su impacto en la ponderacion
de activos por riesgo v nivel de solvencia asi como estructura de balance.

Dentro de la labor de monitoreo se realiza el control diario de las negociaciones de moneda local y
exiranjera frente a las politicas y limites aprobadas por [a Junta Directiva y el Comité de Activos y
Pasivos las cuales se encuentran alineadas al perfil de riesgo de la Fiduciaria. Adicionalmente, se
revisa que la totalidad de las operaciones realizadas por la Tesoreria se encuentren a precios de
mercado.

Riesdo de tasa de cambic

Divisas

La politica de la Tesoreria en esta materia siempre ha side privilegiar los intereses de los clientes,
ofreciendo un producto de pagos eficientes y controles adecuados.

{Continga)
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La Fiduciaria opera internacionalmente y estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen
de exposiciones en varias monedas, principaimente con respecio a los délares de Estados Unidos de
América.

El riesgo de tipo de cambic en moneda exiranjera surge de activos y pasivos reconccidos ¥ f0
exigibles en moneda extranjera.

La Fiduciaria tiene establecida una sefial de alarma y unos limites interncs de exposicion maxima por
tasa de cambio los cuales son medidos diariamente, al cierre del 2018 y 2017 estos limites eran los
siguientes:

Unidad. .l

Fx COP Limite
FX COP Alarma USDSM _ 8,000 |

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambios en moneda extranjera eran las siguientes en
relacion con el peso colombiano:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Tipo de Moneda
Dolares Americanos (USD/COP) & 3,249.75 2,984.00
Euro (EUR/COP) $ 3,722.26 3.561.11

La composicién principal de los activos y pasivos en moneda extranjera de la Fiduciaria estan
representados en dolares de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle de los activos v
pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Diciembre de 2018

' Moneda " diferentes a ‘diferent
. derivados.  deriv;
8,635.21 :

Swaps{Activo

ivos) - Futuros (Pasivqs) :

[DOLAR AMERICANO

(Contintia)
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Diciembre de 2017

DOLAR AMERICANO

v Riesgo de precio

El riesgo de precio mide el impacto en las utilidades de la Fiduciaria por un cambio en el precio/tasa de
interés del factor de mercado correspondiente. Cada programa de producto establece el riesgo de
precio de cada producto y su control {cuando apligue). El riesgo de precio contempla movimientos en
las curvas de rendimientos asi como los riesgos contractuales cuando aplican.

* Riesgo de Precio — Porfafolio de Negociacion;

En el caso de los productos de negociacion, el riesgo de precio sera determinado por el valor a precios
de mercado (MTM) de cada instrumento o cada transaccion/titulo ante un aumento de 1bps en el
factor de mercado. El area de control de producto sujeto a controf y monitoreo por el Vicepresidente
de Riesgo de Mercado junto con la Tesoreria revisa periddicamente el procese de MTM para cada uno
de los productos de negociacién.

La sensibilidad se determina por la diferencia entre el MTM del portafolio y el valor de éste asumiendo
una subida de 1 bp en el precio del factor de mercado respectivo. Si la subida de 1 bp genera utilidad
enh la posicion, se reportara una sensibilidad positiva. Por el contrario, si la subida de 1 bp en la tasa
genera pérdida en la posicion, se reportard una sensibilidad negativa. La sensibilidad por factor de
mercado se compara vs el limite establecido para este. De esta forma, el limite por sensibilidad
determina hasta que posicion maxima puede tomarse en cada factor de mercado.

¢ Riesgo de Tasa de Interés (FS Accrual - sensibilidad)

En el caso de los productos de causacion el riesgo de precio esta medido por el riesgo que se iiene a
los mavimientos de tasa de interés por plazo, calculando de esta forma las brechas (GAPS) de tasa de
interés a través del reporte de sensibilidad. Todos los productos/cuentas del balance se incluyen para
efectos de calcular la sensibilidad. Los productos de causacion entran segtin su fecha de re-precio o
de acuerdo con [os parametros que acuerde la Tesoreria en coordinacion con el area de Riesgo de
Mercado y aprobados por el Comiié de Acfivos y Pasivos,

Una vez se establecen las brechas de tasa de interés se define |la sensibilidad por brecha a una subida
en la tasa de interés de 1 bp. Por otro [ado, se calcufa en valor presente de las sensibilidades de cada
brecha.

Se controlan entonces dos Iimites. Por un lado, el valor acumulado de la sensibilidad de todas las

brechas hasta un plazo de 12 meses. Por otro lado, se controla el valor prasente de [as sensibilidades
de todas las brechas (Full Life Discount) comparandolo siempre contra el limite establecido.

{Contintia)
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El Vicepresidente de Riesge de Mercado en coordinacién con la Tesoreria define los parametros bajo
los cuales cada producto o cuenta del balance deben ser incluidos para efectos de calcular la
sensibilidad. El CAP aprueba estos parametros.

Los precios y metodologias para la valoracién de los portafolios son suministrados por el proveedor de
precios de acuerdo a la regulacidn local; dichas metodologias se encuentran debidamente
documentadas en el Manual de PRECIA Proveedor de precios para valoracion y puede ser consultado

en la pagina web the dicha entidad www.infovalmer.com.co

Exposicién de Poitafolios de Tesoreria

El valor en riesgo calculado por la Fiduciaria con un nivel de confianza del 99% y un horizonte de

tiempo de un dia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de $93 v $83 , respectivamente.

El siguiente es un detalle de los niveles de exposicién por riesgo para las posiciones de tesoreria a

diciembre de 2018 y 2017:

Diciembre de 2018

Diciembre de 2017

Factor de riesgo Promedio Maximo Minimo

Tasa de interés $ 0 0 0
Tasa de cambio 3 125 186 68
Exposicion $ 125 186 B8
Factor de riesgo Promedio Maximo Minimo

Tasa de interés $ 0 0 0
Tasa de cambio 135 236 50
Exposicién 3 135 236 50

A continuacion, indicamos adicionalmente los niveles de exposicion promedio por riesgo para los
instrumentos financieros mas importantes, de acuerdo con las posiciones consolidadas y los limites
internos vigentes a finales de 2018 y 2017:

(Continta)
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21.3. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez esta relacionado ceon la imposibilidad de la Fiduciaria para cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualguier momento,
moneda y lugar, para lo cual la Fiduciaria revisa diariamente sus recursos disponibles.

La esfrategia de liquidez de la Fiduciaria, esta enmarcada en los siguientes pilares:

s Mantener liquidez suficiente para cumplir todas las obligaciones adquiridas
s Monitorear diariamente la situacion de liquidez de la Fiduciaria bajo condiciones extremas, con el

fin de mantener recursos suficientes para cumplir con las obligaciones adquiridas.

e Mantener un nivel adecuado de fondeo de largo plazo para cubrir activos liguides

v Sistema de Administracidén de Riesgo de Liquidez

La Fiduciaria realiza la medicién del riesgo de liquidez siguiendo los lineamientos establecidos en el
Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesge de Liquidez, el cual se
encuentra compilado en el Manual SARL, en el mismo se resumen las etapas, herramientas, politicas,
procedimientos y demas requerimientos regulatorios para mantener un adecuado control y monitoreo
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del riesgo de liquidez dentro de [a Fiduciaria. El sistema cuenta con pruebas de estrés, back-testing,
entre otros temas que se describen a continuacion:

o ldentificacion

¢ Medicion
— Escenarios de Esfrés (S2)
- Indicadores de liquidez
— Sefales de alarma

¢ Control y Monitoreo
» Elementos
— Politicas
- Infraestructura tecnoldgica
- Procedimientos
- Documentacién
— Estructura organizacional

La situacién de liquidez de la Fiduciaria se analiza permanentemente a través del Comité de Activos y
Pasivos (CAP/ALCO). Dicho Comité es un cuerpo colegiado encargado del estudic de la estructura del
balance a corto y mediano plazo, y cuyo principal objetivo es velar y cuidar el patrimonio de la
Fiduciaria, la estabilidad de la misma y de sus utilidades, mediante la anticipacion de los cambios en el
balance y en los margenes, asi come en la cuantificacion aproximada de los cambios no anticipados,
es decir, el riesgo que se puede producir como maximo en las magnitudes que se consideren
relevantes. El objetivo de este Comité sera el de apoyar a la Junta Directiva vy a la Presidencia en la
definicién, seguimiento y control de las politicas generales de la gestion de riesgo de liguidez.

De acuerdo a la metodologia disefiada para la Fiduciaria, debidamente presentada a la
Superintendencia Financiera de Colembia a continuacidn se presenta, célculo del IRL, anélisis de
brechas de liquidez a cierre de afio 2018 y escenario de esirés calculado igualments a cierre de afio
2018.

Tal como se mencionéd anteriormente la Fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control y
monitoreo del riesgo de liguidez, que se enfocan principalmente en escenarios estresados.

Estas herramientas se monitorean de forma periddica de acuerdo a lo establecide en el Manual SARL:

A continuacion se presenta los escenarios de estrés de la Fiduciaria al cierre de diciembre 31 de 2018
y 2017:
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Diciembre 31 de 2018
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Diciembre 31 de 2017
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21.4. Riesgo de lavado de activos v de financiacién del terrorismo

Dentro del marco de la regulacidon de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, la Fiduciaria presenta unos
resultados satisfactorios en la gestion adelantada con relacion al Sistema de Administracién de Riesgo
de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), los cuales se ajustan a la
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normatividad vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y a las
recomendaciones de los estandares inrternacionales relacionados con este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la Fiduciaria, lo que nos permitié continuar con la mitigacién de los
riesgos a los cuales nos encentramos expuestos, resultados que logramos como consecuencia de la
aplicacién de controles disefiados para cada unc de los factores de riesgo definidos en la Circular
Basica Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente,
Producto, Canal y Jurisdiccién), manteniendo un nivel de riesgo consolidado bajo, aspecto gue se
corrobora en la no existencia de eventos o situaciones que fueran confrarios a la buena reputacién que
la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones de los Organos internacionales y la legislacion nacional sobre
SARLAFT, los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorisme {LA/FT) identificados por la
Fiduciaria soh administrados  satisfactoriamente dentro del concepto de mejora continua vy
encaminada a minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en la organizacion.

Para el desarrollo continuo de esta gestion, la Fiduciaria cuenta con herramientas tecnologicas que
le han permitido implementar la politica de conocimiento del cliente, conocimiento del mercado,
costumbres transaccionales de los clientes, entre ofras, con el propésito de identificar operaciones
inusuales y reportar oportunamente Ilas operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y
Andlisis Financiero (UIAF). Es de resaltar que la Fiduciaria realiza mejoramiento continuo de las
funcionalidades que apovan el desarrollo del SARLAFT en la Vicepresidencia de Prevencién de
LA/FT, relacionadas con los diferentes aplicativos y metodologias de analisis, que permiten la
mitigacion de los riesgos eventuales de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido por la segmentacion de los factores de
riesgo desarrollada por la Fiduciaria que nos permiten por cada factor de riesgo {cliente, producto,
canal y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo v el monitoreo de las operaciones efeciuadas
en la Fiduciaria a fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De ofro lado, la Fiduciaria mantiene su programa insfitucional de capacitacién dirigido a los
funcionarios, en el cual se imparten las directrices respecio al marco regulatorio y los mecanismos de
control que se tienen sobre la prevencidon de LA/FT en |la organizacion, impulsando de esta forma la
cultura del SARLAFT, el cual cumplimos a satisfaccién y de acuerdo con [o programado.

En cumplimiento, la Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a los
diferentes entes de control.

La Fiduciaria mantiene la politica que sefiala que las operaciones de la Fiduciaria se deben tramitar
dentro de los mas altos estandares éticos y de control, anteponiendo los principics éticos y morales al
logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se han traducido en la
implementacion de criterios, politicas y procedimientos utilizados para la administracion del riesgo
SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacion de estos riesgos alcanzando el minimo hivel
de exposicion posible,
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De acuerdo con los resultados de [as diferentes etapas refacionadas con el SARLAFT vy los informes
de los entes de control, Auditorfa Interna y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta
Directiva en relacion con los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestraimente, la
Fiduciaria mantiene una adecuada gestion del riesgo de LA/FT.

Durante el afio se realizé seguimiento a los informes elaborados por la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a |a optimizacion del
Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del Oficial de
Cumplimiento v su equipo de trabajo sobre el SARLAFT se consideran satisfactorios y no presentan
oportunidades de mejoramiento materiai

21.5. Riesgo de Crédito- Cartera Comisiones Fiduciarias

La gestion de la Fiduciaria se remunera mediante el pago de una comisién por los diverscs servicios
que puede prestar en fiducia sstructurada, custodia local y custodia global. Esta comision se establece
contractualmente de acuerdo con el esquema de remuneracitn que se convenga para cada uno de los
tipos de negocios que desarrolla la Fiduciaria. En términos generales, la comision fiduciaria se pacta
con fundamento en las tareas a ejecutar para el tipo de negocio que se celebre, los riesgos asociados
al negocio, el volumen de operaciones qgue se deriven en desarrollo del contrato fiduciario, entre otros.

La Fiduciaria se encuentra expuesta al riesgo de crédito por las cuentas por cobrar originadas por
cormisiones de servicios fiduciarios.

El riesgo al que esté expuesta la Fiduciaria consiste en la posibilidad de que un deudor (cliente} de una
comision fiduciaria cause una pérdida financiera por no cumplir con las obligaciones de remuneracion
establecidas en el contrato que se hubiere celebrado de acuerdo con la prestacion de servicios en
fiducia estructurada, custodia local y custodia global que desarrolla la Fiduciaria, esta exposicion se
presenta mensualmente a la Junta Directiva, mediante un analisis de las cuentas por cobrar por
clientes y por edades, en dicho escenaric se toman las decisiones de provisiones y castigos cuando
hay lugar.

Nota 22. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen contingencias.
Nota 23. Hechos relevantes durante el periodo,

El treinta y uno (31) de enero de 2018 se suscribié un contrato de compra venta de activos y pasivos
entre (i) Citibbank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A.,
Comisionista de Bolsa, y Citibank, N.A., a través de su divisién IBF (International Banking Facility),
como cedentes, y (i) Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A., Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisicnista de Bolsa y The Bank of Nova Scofia - Scotiabank, como cesionarios. El
contrato se ejecuté en Colombia como cesién de los activos, pasivos y contratos asociados al negocio
de Consumo y de Pequefias y Medianas Empresas de Citibank Colombia S.A. La Superintendencia
Financiera de Colombia aprob6é mediante resolucion 0771 del 18 de junio de 2018 la cesion de activos
a Scotiabank Colpatria S A
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Cititrust S.A. Sociedad Fiduciaria cedid la cartera de créditos de empleados que se enconiraba
registrada en el balance al 29 de junio de 2018, en el rubro de cuentas por cobrar, de acuerdo a las
condiciones establecidas en el contrato mencionado, a valor razonable por $2.103, sin generar utilidad
o perdida en dicha operacién.

Se presenté un movimiento neto de $47 producto de la realizacion del OR| por Ganancia neta no
realizada en venta de cartera $70 y Pérdida neta no realizada en impuesto diferido en venta de cartera
$23.



