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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas _
Cititrust Colombia 5.A. Scciedad Fiduciaria:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria {la Fiduciaria),
fos cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 v los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa; ademds audité los fideicomisos que se
indican mas adelante y que son administrados por la Fiduciaria.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asl como establecer los estimadoes contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen. de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
notmas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifigue y efectus fa auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos v
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, ineluyendo la evaluacion del riesgo de errores de impartancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene snh cuenta <l control
interno relevante para la preparacion y presentacion. de los estados financieros, cor el fin de
disefar procedimientos de auditorla que séan apropiados.en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
astados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn gue expreso & continuacién.

KPMG 5.4.5., saciedad colombians por acciones simpiticada'y Hirma mismbro dela red de firmas miembro independiestes de KIPMG 5485
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Opinién

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, preésentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacidn financiera de la
Fiduciaria al 31 de diciembre-de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por &l afic que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacion

Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con e} afio anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinion, llamo la atencion sobre la nota 23 a los estados financieros, la cual indica
que el 31 de enero de 2018 se suscribié un contrato de compraventa de activos y pasivos entre
(i) Citibank Overseas investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A.,
Comisionista de Bolsa, y Citibank, N.A., a través de su divisién IBF {Internaticnal Banking
Facility), como cedentes, y {i) Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A., Scotia Securities
(Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotiabank, como
ceslonarios, asociados al negotio de consumo y de pequefias y medianas empresas de Citibank
Colombia S.A. en Colombia y, como parte de la cesion de activos, se acordé entregar la cartera
de-créditos de empleados de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, de acuerdo a las
condiciones establecidas en el contrato.

En reunién del 20 de febrero de 2018, la Asambiea de Accionistas de Citibank Colombia S.A.
{(Matriz de la Fiduciaria} ratifico y aprobd expresamente la suscripcién del contrato de
compraventa de activos y pasivos. Esta operacién estd sujeta a la respectiva aprobaciéon por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia la cual se espera obtener durante el afio
2018.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado e! 31 de diciembre de 2016 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueren auditados por otro contador pblico,
(miembro de KPMG S.A.8.) y en su informe de fecha 27 de febrero de 2017, expreso una
opinion sin salvedades sobre los mismos. '

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a) La contabilidad de ia Fiduciaria ha sido llevada conforme a las normas legales v a la
técnica contable.

bl Las operaciones registradas-en los libros se ajustan a los estatutos v a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.




¢} La correspendencia, los comprobantes de las cuentas vy los libros de actas y dé registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d} Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de

situacion financiera y en el estado de resuitados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables.

e} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan vy el informe de
gestion preparado por los Administradores, el cual incluys la constancia por parte de la

administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

i La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados v a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistermna de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en ios articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, maodificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2486 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numeraies 1°y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actes de los administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instruccionas de la Asamblea v si hay vy son adecuadas las meadidas de control

interno, de conservacién y custodia de los blenes de la Fiduciaria ¢ de terceros que astén en

st poder, emit un informe separado de fecha 26 de febrero de 2018,

En cumplimiento de lo sefalade en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capitulo 11!,
Titulo 1, Parte | de la Circular Bésica Jurldica 028 de 2014 de Ia Superintendencia Financiera
de Colombia, se presenta la siguiente informacién de los Fideicomisos, administrados por la
Fiduciaria, cuyos informes sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 se
emiten en forma independiente;

Informes sin salvadad

» TFideicomiso The Bank Of New York — 11273

+ Fideicomiso Cititrust Concesion Férrea — 11538

b Fideicomiso TCBuen - 11562

» Fideicomiso Deutsche Bank AG -15121

* Fideicomiso Merrill Lynch Pierce, Fenner & Smith Inc. ~15129

o Fideicomiso TCBuen Inmuebles — 16432

¢ Fideicomisc Termocandelaria inmuebles -~ 16433

« Fideicomiso Vetra Gagaratla- 27752

+ Fideicomiso State Street Bank And Trust Company — 28851

e Fideicomiso de Garantia, Administracién y Pagos Steel City Ltda. — 43222
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Fideicomiso Cititrust ATC - 71397

Fideicomiso Citigroup Global Markets Incorporated Omnibus Fund — 11342
Fideicomiso J.P. Morgan Chase Bank N.A. — 11339

Fideicomiso Russell Investment Company I} Public Limited Company — 6234
Fideicomiso The Northern Trust Company Omnibus Fund ~11157

3. Efectué seguimiento a las respuestas scbre las cartas de recomendaciones’ dirigidas a Ia
administracién de la Fiduciaria y no hay asuntos de importancia material pendientes que
pugdan afectar mi opinion.

Dide Bl Do

Leshe Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A..
Sociedad Fiduciaria
T.P. 168194 ~T
Miembro de KPMG S.A.S.

26 de febrero de 2018
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 208 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria:

‘Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de 1os articuios 1.2.1.2 ¥

1.2.1.5 del Decrato Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 v 5 del
Decreto 2498 de 2015, respectivamente, presento el resultado dé los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 17} y 3% del articulo 208 del Cddigo de Comercio, detallados
como sigue, por el ano que termind el 31 de diciembre de 2017, por parte de Cititrust Colombia
S.A. Sociedad Fiduciaria, que incluye los Fideicomisos administrados, en adelante “Ia
Fiduciaria™:

19 Si los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos v a las ordenes

o instrucciones de la Asamblea de Acclonistas, vy

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Fiduciaria o de terceros gue estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafc anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas vy, b) los
componentes del control interho implementados . por la Fiduciaria, tales como el ambiente de
contral, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciongs y el monitoreo de los controles por parte de la administracion v de los

‘encargados del gebierno corporativo, los cuales estan basados en io establecido por fa

Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asambiea de Accionistas y por disefiar, implementar v mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracidn de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria y los de terceros gue estan en su poder,
de acuerdo con lo requerido por fa Superintendencia Financiera de Colombia.

KPMG 5.A.5.. sociedad colombiana por acciones simplificatla y firns miembra de la sed de firmas.miembro indgpendiantes de KPMG .48
KPMG afitizdas a RPMG Intarmstional Conperative. ("KPMG International™l, una entidad suiza, ‘it BB0.000.845 - 4
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste sn llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
exprasar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(Internationat Standard on Assurénce Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — |IAASB, por

sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efsctie

los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de Ios administradores se ajustan a los estetutos vy a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Fiduciaria y los de terceros gue estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencidén de evidercia por el afio gue
terming el 31 de diciembre de 2017, Los procedimientos incluyen:

» Obtencidén de una representacion escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracidn de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes dé la
Fiduciaria y los de térceros que- estan en su poder, de acuerdo con lo requeride por {a
Superintendencia Finaniciera de Colombia.

e Lectura vy verificacion del cumplimignto de los estatutos de la Fiduciaria,

¢ Obtencion de una certificacién de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacion sobre [as reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluidoe un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

s | ectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios. o. proyectos de modificacién a los
estatutos de la Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacidn de su implementacidn.
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o Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interne, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, dé conservacion v custodia de los
bienes de la Fiduciaria y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

* Prugbas de diseno, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero v los elementos
establecides por fa Fiduciaria, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la Fiduciaria, los sistemas de informacién, actividades de control %
seguimiento a los controles, '

o Evaluacién del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio, relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

* Verificacidn del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos. y Atencién -al Consumidor aplicables a la Fiduciaria:
SARM, SARL, SARLAFT y SARO.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi éxamen que cambien esa. condicidon durante el
perfodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas v procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error

hurmanoe, fallas por- colusién de dos 0 més personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion,

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
osta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razoniable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:




T

mamn :

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, fos actos de
los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria o de terceros

que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

%ﬁﬂlo _ﬂ:chw?mf’ﬂ D@ﬂ(

Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Cititrust Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria
T.P.168194-T
Miembro de KPMG S.A.S.

26 de'febrero de 2018
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GITITRUST COLOMBIA §.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE RESULTAROS
(Millones de pesos eolombianos)

Notas
INGRESOS ¥ GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos por comisiones y honorarios
Gaslos por comisiones y honorarios
{ngreso neto por comisiones y henorarjos By i9
DETERICRO
Cuentas por sobrar
tNGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS DESPUES DE DETERIORO
INGRESOS PORINTERESES ¥ VALORAGION
Ingresos financieros operacionas de depdsilos a la vista y otros intereses 17
OTROS INGRESOS 18
OTROS EGRESOS 18
Utilidad antes de impuestos sabre la renta
impuesto sobre la Renta 1

DAD DEL EJERCICIO

Veédnse s potas e fofman|parte inlegral de Jos estado

ALBERTO SANCHEZ SANCHEZ
Contador(*)
TP 129326 -T

ARMANEAIATT VICENTELL
Represénlante Lega¥™)

Del 1 de enero af 31 Del 1 de enero al 31

da diciembre 2017 de digiembre 2016
116.002 193.885
9.779 9.864 .
105.223 94.121
. u 208
106.223 93,943
B.0&82 5.475
1.891 5.245
18,544 22,012
94.336 82.621
35.989 32,414
55.347 50.207

mu: 1& ﬂlehm@@ Oaﬁﬁ(

LESLiE ALEJANDRA AVELLANEDA DAZA
Revisor Fiscal
T.P. 158184 -7
Miembro de KEMG 5.A.5,
{Véase miinformes del 26 de febrera de 2018}

* Los suseritos Representante Legal y Contador Pibilice cartificamos que haines verificado previamente las afimaciones contenidas en estos Estados

Financiercs y que los mismos han sido tamadas fizimenie de [os libros de conlabilidad de la Fiduciara,
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CITITRUST COLOMBIA S.A SCQCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE FLULO DE EFECTIVO
{Expresados en millones de peses)

Del1 de enero al 31 Dzl 1 de enerc al 31

Hotas de diciembre de de diciembre de
2017 2018

Flujo de efective de las actividades de operacién;
Utillidad del ejercicic $ 55,347 50.207
Conciliacién ds Ja utilidad del ejercicio con el efectivo nete provisto
por las actividades de operacién
Deterioro para cuentas por cobrar -] - 208
Gasto beneficios a empleados 1.200 928
Depreciacionss 7 21 35
Recuperacidn deteriore cuentas por cobrar 18 - {1.025)
Variacion neta en actives ¥ pasivos operacionales:
Aumento de cuentas por cabrar {1.698) (3.447)
Aumento en activos intangibles - {808)
Aumento en ofros activos {18) {2)
Aumento et cuentas por pagar 2,381 9094
Aumento {(dismiaucidn en impuestos corriente 5673 {7.389)
Pago de prestaciones saciales {177} {413}
Aumento (disminucién} en provisiones 139 {280}
Aumentd (disrminucidn) otros pasives 154 {65)
Aumento {disminucién} eri ganancias acumuladas no realizadas 1 {2)
Gisminucién beneficios a empleados (874) (728)
Impuesto diferido neto 84 104
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 62.233 46.422
Flujo de efectivo en las actividades de inversion:
Aumenio en activos tangibles 7 {4} {43
Efectivo neto usado en actividades de inversiéh {4} 4
Flujo de efectivo en las actividades de financiacitn:
Dividendos pagados en efectivo - (56.927)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacian - (56.927)
Aumenio (disminucion) neto efectivo 62.229 {10.509)
Efective al comienzo del afo 91.4748 101.988

ivo 2 el af 5 % 153.708 §1.479

) ﬂjmh& &zl}»ﬁ?cc@ﬁ 00-’3‘?

EMWIOXLBERTO SANCHEZ SANCHEZ LESLIE ALEJANDRA AVELLAMNEDA DAZA,
Contador®) Revisor Fiscal
TP 138326 -T T.P. 158194~ T
Wiembrao KMP 5.4.5..
W¥&ase mi informe del 26 de febrero de 20118}

* Los suscritos Representants Legal y Contador Pablico certificamos que hemos verificado previgmenté las afirmaciones contenidas en estos Estados
Financieros y gue los mismos han sido tomados fielments de los fibros de contabilidad de {a Fiduciaria,
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CITITRUST COLOMBIA'S.A, SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en mifiones de p'esos)

Nota 1. Entidad Reportante

Cititrust Colombia §.A., {(en adelante la Fiduciaria), Sociedad Fiduciaria de caracter privado, se
constituyd mediante escritura piblica No. 2600 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria 12 de
Bogota, D.C., con domicilia principal en Colombia en la ciudad de Bogota D.C. ubicada en la Carrera
9 No. 99-02; la duracion establecida en Ios estatutos es de rioventa y nueve (99) afics, pero la
Asamblea de Accionistas podra decretar su disolucidn anticipada o podré prorrogar el términe de su
duracion.

Mediante' documento privade inscrito en la Camara de Comercio de Bogotd, se declara que se
configuré Situacion de Control y Grupo Empresarial desde el 28 de diciembre de 2010 en virtud de Ia
cual la sociedad Citibarik N.A. informa que ejerce control a través de su subordinada Citibank
Overseas Investment Corporation {sociedad extranjera) sobre la sociedad Citibank Colombia S.A. por
medie de las cuales controla de manera indirecta a las sociedades Citivalores §.A. Comisionista de
Bolsa, Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria 'y Colrepfin Ltda. Mediante documento privado
inscrifo en la Camara de Comercio el veintidds (22) de septiembre de 2014, se aclard la situacién de.
control y grupo empresarial previamente declarada, en el sentido (i) de excluir de dichas situaciones a
las sociedades Repfin Ltda., Citiexport S.A. y Leasing Citibank S.A. vy {ii} de incluir a Citicorp
Customer Services SL Sucursal Colombiana en et Grupo Empresarial.

El obieto social de la Fiduciaria es la realizacién de todas las aclividades Fiduciarias autorizadas o
que se autoricen en ¢! futuro a las sociedades Fiduciarias, dentro de las restricciones legales,
reglamentarias y estatutarias.

Las Reformas Estatutarias mas representativas son:

- Mediante escritura plblica No. 768 de! 27 de marzo de 1992 de la Notaria 12 de Bogota, se
reformo el ariculo 1 de los estafutos de la Fiduciaria y se cambié el nombre de -Sociedad
Fiduciaria internacional S.A. por el de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fidugiaria.

- Mediante escritura piblica No. 1822 del 28 de mayo de 1998 protocolizada en la Notaria 12 de
Bogeta D.C., la Fiduciaria incrementd el capital autorizado a $8.000 equivalente a 1.000 acciones
de valor nominal $8.000 {en pesos) cada una.

- Mediante escritura publica No. 871 del 31 de marzo de 2001 de la Notaria 12 de Bogota, se
reformo el articulo 2 de los estatutos de la Fiduciaria y se establecio gue el Fondo de Reserva
debe ascender por lo menes al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrifo y una vez llegado a
este monfo ne serd necesario:llevar a esta cuenta el diez por ciento (10%) de las utilidades
liquidas.

- Mediante escritura pablica No. 8034 del 16 de diciembre de 2002 se reforman los articulos décimo
y vigésimo sépiimo de los estatutos soclales de la Fiduciaria, eliminanda la excepcion al derecho
de preferencia para miembros de Junta Dirsctiva vy la opcién de que los mismos sean poseedores
de separar acciones de la Fiduciaria.

{(Continva)
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los-Estados Financieros

- Mediante escritura publica 2287 del 13 de julio de 2016 de la notaria 44, se.protocolizd la reforma
integral de estatutos socizles aprobada en la asamblea de accionistas del 31 de marzo de 2016.

- Mediante escritura publica 1757 del ocho (8} de junio de 2017 de ia notaria 44, se protocolizd la
reforma de los articulos 11 (utilidades), 29 (reuniones), 34 (representacion legal limitada), 35
{reemplazo de un representante legal) de los estatutos sociales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Fiduciaria operaba con sesenta y nueve (69), y sesenta y tres
{(63) empleados, respectivamente.

La matriz de Cititrust Colombia. S.A. es Citibank Colombia 8.A., quien ostenta el 82,35% del capital
de la Sociedad Fiduciaria,

Mediante Resolucién nimero 1897 del 21 de octubre de 2014, la Superintendencia Financiera de:
Colombia autorizé la actividad de custodia de valores a Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiducfaria.

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros y resumen de las principales
politicas contables significativas

2.1, Bases para |a preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimienio

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financlera .aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas. Internacionales de Contabilidad (fASB, por sus siglas en inglés); las normas de
basé cofresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre
de 2015

Los estados financieros fueron autorizados, el 26 de febrero de 2018, por la Junta Directiva y el
Représentante Legal pafa su presentacion y aprobacion por parte de ld Asamblea de Accionistas,
guien podra medificarios.

Estos estados financieros de la Fiduciaria han sido préparados scbre la base del modelo de costo
histérico.

Las partidas incluidas en ios estados financieros de la Fiduciaria se reconocen en la moneda del
entorno econdmico principal donde opera la entidad (moneda funcional) que es el peso colombiano.
Adicionalmente los presentes estados financieros se presentan en millones de pesos {COF 000.000)
colombianos y todos los valores se han redondeado a la unidad de millén mas préxima.

{Continua)
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CITITRUST COLOMBIA S.A, SCCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Los presentes estados financieros individuales brindan informacion comparativa respecto del periodo
anual anterior. De acuerdo con la legislacién Cclombiana, la Fiduciaria debe preparar estados
financieros individuales, los cuales sirven de base para la distribucién de dividendos y otras
apropiaciones por parte de los accionistas.

‘Para efectos legales en Colombia, los estados financiercs principales son los estades’ financiercs

individuales.

2.2. Politicas Contables Significativas

A continuacién se. detallan las politicas contables significativas que la Fiduciaria aplica en Ia
preparacion de sus estados financieros; las cuales han sido aplicadas consistentemente, de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y dé Informacion Financiera Aceptadas-en Colombia (NCIF).

Efectivo

El efectivo en & estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo incluyen el dinero
eh bancos.

Las partidas conciliatorias de naturaleza débito en moneda legal y en moneda extranjera, se
provisionan cuando superan 30 y 60 dias de aptigiedad, respectivamente.

Cuentas por cobrar

Las cuentas per cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden
al cosio amortizado utilizande. el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor que coriesponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento ¢
prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva.

La amortizacién de las cuentas por cobrar se realiza por el método de la tasa de interes efectiva y las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en e} estados de resultados, clasificados
como costos financieros o gastos operativos, segun cual sea la naturaleza del activo que la origina,

La Fiduciaria establecié como parte de su politica contable medir a costo amortizado las cuentas por
cobrar que tuvieran vencimiento superior a 12 meses; para aquellas con un periodo inferior, se
medirdn inicialmente por el valor razonable al momento de la transaccion, teniendo en cuenta el
deterioro si diera lugar.

Las cuentas por cobrar que presenten una mora con respecto a su plazo para su vencimiento mayor a
90 dias, seran sujetas de provision por deteriorio en un porcentaje igual al 100% de! valor del capital

vencido.

{Centinda}




CITITRUST CCLOMBIA S.A, SOCIEDAD FIDUCIARIA.

Notas a los Estados Financieros

Activos Tangibles

Los activos tangibles se miden inicialmente al cosic. El costo incluye ef precio de adquisicidn, los
costos directamente relacionados a la ubicacion de! activo en el lugar y las condiciones necesarias
para que opere en la forma prevista por fa Fiduciaria; y el valor presente del costo esperado para el
desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de recohocimiento para una provision.
se cumplén.

Para la medicién posterior, activos tangibles se mediran por el modelo def coste, que es su costo
histérico neto de la depreciacién acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las
hubiera.

El importe depreciable es el costo de activo menos el valor residual del mismo,

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso, aplicando el método de linea
recta a lo large de la vida util estimada.

A continuacion; se evidencian las vidas Utiles definidas por la Fiduciaria para los grupos de activos
fijos con los que cuenta:

_ VIDA OTIL EN
CATEGORIA { SUBCATEGORIA MESES
EQUIPO DE COMPUTO
Meonitor de pantaila plana 60 meses
Mainframe 60  meses
Computadores 48 meses
Escritorios 48 meses
Impresora de escritorio 48 meses
Equipo de red de area local {LAN) 48  meses
Impresora de red de area local (LAN) 48  meses
Portatites 48 meses
Monitores 48  meses
Scanner 48 meses
Servidores _ 48  meses
MUEBLES Y ENSERES

Aparadores 120 meses
Escritarios 120 meses
Muebles 120 meses
Senalizaciones 120 meses
Mesas 120 meses
Puesto de trabajo 84 meses
Gabinetes 80 meses
Sillas 60 meses
Archivadores B0 meses

(Contindia}




CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Nctas a los Estados Financieros

VIDA UTIL EN
: CATEGORIA /| SUBCATEGORIA MESES
EQUIPC DE OFICINA
Audio visual 120 meses
Equipos 120 meses
Oficinas 120 meses
Herramientas 120 meses
Cajas fuertes 84 meses
Equipes especializados 84 meses
EQUIPO DE COMUNICACION
Pbx 96 meses
Cables 84 meses
Encriptador ‘84 meses
Hubs 84 meses
Routers 84 meses
Switches 84 meses
Telecomunicaciones -84 meses
(Gabinetes de comunicacion 84 meses
Sistemas telefonicos 84 meses

La Fiduciaria ha definido que el valor residual de sus aclivos tangibles es $0 (cero pesos),

Los valores residuales, vidas Uffies y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo, cualguier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; los cosios de desmantelar, remover vy de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los
costos por préstamos capitalizados.-en activos calificados.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respective se capital'iza como
parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de los activos tangibles poseen vidas utiles distintas, son
regisiradas como elementos separados (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de activos-tangibles se reconocen netas an
resuliados.

Baja de activos

Un componente de activos tangibles y cualquier parte significativa reconocida inicialmente, se da de
baja al momento de su venta, cuando no se espera oblener beneficios economicos futures por su usc
o venta, cuando se transfieran jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora

(Continta)
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estadas Financieros

significativa, a través de un acuerdo de transferencia, cuando se hayan transferide sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad del active o cuando se retienen
sustancialmente los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha transferido &
control del mismo . Las ganancias o pérdidas que surian al dar de baja el active (¢alculadas como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se reconocen
en el estado del resuitado cuando se da de baja el active.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.

Después del reconocimiento inicial, ios activos intangibles se contabilizan al costo menos ia
amortizacion acumuiada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

En su medicion posterior, la Fiduciaria escoge el modeio del costo para la medicion de sus activos
intangibles que no presenten mercado activa.

Para el caso de los activos intangibles generados internamente, la Fiduciaria solo capitalizara tos
desembolsos efeciuados en la fase de desarrello, siempre y cuando demuestre lo exigido por NIC 38,

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas (tiles econdmicas,
y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista &lgin
indicio de que ef activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida dtil finita se revisan al
menes al cierre de cada periodo scbire el que se informa. Los cambios en la vida Util esperada o el
patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de
amortizacion, segun correspenda, ¥ se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacién de activos intangibles con vidas dtiles finitas se reconoce en el estado de resuitados
en la categoria de gastos que resulie-mas coherente con la funcion de dichos activos intangibles.

La amortizacién de los activos intangibles se realiza de acuerdo con e! periodo en el que se espera
recibir beneficios econdmicos por el uso de los mismos. La Fiduciaria ha establecido que este periodo
son cinco afios y la amortizacion se realiza por el métado lineal.

Otros activos

La Fiduciaria reconocera un aciivo en su estado_de situacion financiera cuando la misma evidencie
gue los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo consisten en el potencial del misme
para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de otros equivalentes al efeciivo de
la Fiduciaria.

El active tlene un costo o valor que puede ser medido con fiabilidad.

{Continda)




CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Fiduciatia evalia si existe algdn indicio
de que un activo pueda estar deferiorado en su valor y pasara a estimar el valor recuperable de!
active o unidad generadora de efectivo, en el momente en que detecta un indicio de deterioro.

La Fiduciaria determind como unidad generadora de efectivo la unidad de negocio en si misma
(Cititrust Colombia S.A.).

La Fiduciaria realiza la evaluacién de los indicaderes externos e internos con e! fin de identificar Si
axiste deterioro-del valor de los activos.

Indicadores externos de deterioro:

- Una disminucidn significativa del valor de mercado de los actives

- Un cambio adverso significativo, ya sea tecnologico, econdmico o en el entorno legal en el que
opera la Fiduciaria

- Unineremento en los tipos de interés u ofros tipos de rentabilidad de mercado, que probablemente
afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular ef valor en uso o valor
recuperable de! activo

Indicadores internos de deterioro:

- Obsoclescencia o dafic fisico gue afecte los actives

- Cambios significativos que afecten los activos, cemo planes de reestructuracion o eliminacién de
ciertas actividades (asi comd inactividad del activo) y cambio en la duracidh de 1a vida de un activo
de indefinida a definida '

- Evidencia interna de que el rendimiento econémico del activo serd menor del esperado.

Si hay alg(n indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, la Fiduciaria estima el
importe recuperable del activo, que es el mayor entre el valor razonable del activo o de las unidades
generadoras de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso. El valor recuperable se
determina de forma Individual para cada activo, a menos que éste no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el valer en libros de un active
excede su importe recuperabie, gl active se considera detericrado y se reduce su valor en libros hasta
su importe recuperable. '

Medicion del importe recuperable

El valor recuperable de un active es el mayor valer entré:

- El valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

- El valor en uso y se determina para un active individual, salvo que el activa no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos, en
este caso el activo es agrupado a una unidad generadora de efectivo.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuéstos que refleja las consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo, Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un
modelo de valoracidn adecuada.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gasios que correspondan con la funcién del activo deteriorade.

Las pérdidas por deterioro atribuibles a una unidad generadora de efectivo se asignan de forma

proporcional, con base en el valor en. libros de cada activo, a los activos no corrientes de la unidad
generadora de efective.

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de infclo, teniendo en cuenta:

- Si el cumplimiento del acuerdo depende de! uso de un activo o activos especificos
- Siel acuerde concede un derecho de uso del getivo

Los arrendamientos se clasifican en arrendamientos financieros y operativos. Un arrendamiento se
clasifica como financiero cuande se fransfieren sustancialmente. todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario. En caso contrario, es clasificado como

un arrendamiento operativo. La Fiduciaria solo presenta arrendamientos operativos, bajo la figura de
arrendatario. '

La Fiduciaria como arrendatario

A la fecha de su celebracion, un arrendamiento se clasifica como operativo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base
sistematica de repartc por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Para los arrendamientos operativos, los pagos correspondientes a fas
cuotas de arrendamientc {excluyendo los cosios por otros servicios talés como seguros o
mantenimiento) se reconoceran como gastos de forma lineal, a menos que resulte mas apropiado el
uso de otra base de caracter sistematico que receja, de forma mas representativa, el patrén de

generacion de berieficios para el usuario, independientemente de la'forma concreta en que se realicen
los pagos de las cuotas. '

(Contina)
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CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar de la Fiduciaria corresponden a. cuentas de corto plazo reconocidas
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo.

Los pasivos tales como cuentas por pagar con vencimiento inferior a 12 meses se mediran por el
importe inicialmente reconocido, no se aplicard a estos pasivos costo amortizado.

Impuestos

Entre los impuestos mas relevantes de los que esta a cargo de la Fiduciaria se encugntran el
impuesto a las ganancias e impuesto a la riqueza:

impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corriente’s por el impuesto sobre la renta y el CREE del periodo se miden por [os
valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gaste por impuesto sobre las
ganancias se reconcce en el impuesto corrienie de acuerde con la depuracion efectuada entre ia
renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afio corriente y
conforme con lo establecido en las normas tributarias vigentes en Colombia. Las tasas y las
normativas fiscates utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final
del periodo sobre el que se informa.

El impuasto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de! resultado.

|mpuesta a las ganancias diferido

El impuesto sobre la ganancia diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, sobfe las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de'los activos y pasivos y sus valores en libros.

El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias
imponibles y el impuesto diferido active se freconoce para toedas las diferencias temporarias
deducibles v por'la compensacion futura de créditos y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en
que sea probable Ja disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan
imputar.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reducen en la medida en gue ya no sea prebable gue exista suficiente ganancia impositiva para
utilizar la totalidad o una parte del active por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalGan en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el pericdo en que el aclivo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
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normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre proximo. a completarse para tal fecha.E! impuesto diferido se reconace en el
resultade del periodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas fuera del resultade. En este
caso, se preseniarad en &l otro resultado integral ¢ directamente en ¢! patrimonio.

Para el periodo corriente de 31 de diciembre de 2017 y 2016 las tasas impositivas vigentes son:

Afio Renta Sobretasa CREE Sobretasa al Total
a renta CREE
2016 25% - 9% 6% 40%
2017 -34% 6% - - 40%
2018 33% 4%, - - 37%
2018 — en adelante 33% - - - 33%

La Fiduciaria al realizar Ja medicion del impuesto diferido fiene en cuenta las tasas en las cuales se
llegaran a recuperar o liquidar esas diferencias temporarias que ocasionaron impuestos diferidos
activos y pasivos.

Compensacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible
para ello ¥ son con la nisma autoridad fributaria.

Los activos y los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias también se compensan si
se relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la-intencién de liquidarios por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasive de forma simultanea.

Impiesto a la Rigusza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de 2015
un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual seré de cardcter temporal por
{os afos gravables 2015, 2016 y 2017, El impuesto se causara de manera anual él 1 dé enero de
cada afio. La Fiduciaria registro el impuesto a la riqueza en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los empleados
Actualmente la Fiduciaria cuenta con beneficios a los empleados de corto y largo plazo.

Beneficios de corto plazo

Todos los beneficios a corto plazo, se reconocen sin ser descontados y durante el periodo en el que
el trabajador prestd. sus servicios, para esto se afecta el pasivo después de deducir cualquier valor ya
satisfecho y el gasto correspondiente. Dentro de los beneficies - de corto plazo se encuentran:

(Continla)
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Sueldos

Aportes de seguridad social
Permisos retribuidos
Cesantias

Prima de servicios

Entre otros

Beneficios de largo plazo

Se consideran beneficios a largo plazo, aquellos que se pagaran a partir de los doce meses
siguientes al cierre del perioda en el gue se han ganado. Dentro de los beneficios a largo plazo que la
Fiduciaria otorga a sus empleados se encuentran:

Créditos a empleados con tasa preferencial: Los créditos concedidos a los empleados deben
ser medidos de acuerdo con la NHIF 9 — Insfrumentos Financieros, la cual establece gue debe ser
at costo amortizado. Esta norma establece que el valor razonable de un instrumento financierc, en
el momento del reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccidn {es decir, el
valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida). Sin embargo, si el valer de la
contraprestacién entregada o recibida es por alguna causa diferente al valor razonable del
instrumento financiero, este se debe estimar recurriendo a una técnica de valoracion.

Para el caso de los créditos a empleados que no devengan intergses o que devengan intereses a
una tasa preferencial, su valor razonable puede estimarse como el valor presente de todos los
flujos de efectivo futuros descontados utilizando tasas de interés de mercado que se otorgan para
préstamos similares.

Medicion posterior: la Fiduciaria amortiza contra el estado de resultados mediante & método de la
tasa de interés efectiva, el menor valor de los préstamos a empleados creado por concepto de
beneficio en tasa, como un ingreso por intereses financieros.

Prima de antigliedad: la Fiduciaria reconoce una scla vez a los trabajadores que cumplan con
los periodos de servicio una prima por antigliedad de acuerdo a los afios gue hayan trabajado. El
beneficio consiste en el pago de un determinado valer menetario de acuerdo a {a cantidad de
afos de servicio; dicho pago se realizard al momento de cumplirse &l quinguenio de antigledad.
A efectos del page de este beneficio no son aplicables topes o limites al salario o a los afios de
servicio.

El valor reconocido como un pasive por otros beéneficios a largoe plazo a los empleados, carresponde
al valor presente de la obligacién al final del periodo scbre el que se informa. Lo anierior, teniendo en
cuenta que la medicién de los beneficios a empleados se realiza a su costo amortizado.

La Fiduciaria actualizara afio tras afio el valor de su pasivo por prima de antigiiedad, afectando las
nerdidas y ganancias de cada periodo por el monio actualizada.

{Contindia)



PR

12

CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
MNotas a los Estados Financieros

Beneficios post empleo

Son beneficios a los empleados que se pagan después de completar su periodo de empleo. La
Fiduciaria cuenta con beneficios post empleo de aportaciones definidas y de beneficios definidos.

Dentro de estos beneficios se encuentran:

- Premio no salarial por pensién (auxilio de jubilacion): La Fiduciaria otorga a sus trabajadores’
no oficiales, por el reconocimiento de la pension obligatoria de vejez o invalidez, e inclusién en
ndmina de pensionados, por una sola vez y de manera ocasional, liberal y gratuita, un premio no
salarial otorgado en dinero en las condiciones, monto y oportunidad que determing la Fiduciaria.
El beneficio es pagadero en caso de. jubilacién. El valor actual del beneficio vigente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es de $2.6 y $3.6, respectivamente y se actualizara con la tasa de
inflacién mds 3 puntos adicionales por afo, es decir, 6.30% anual. A efectos del pago de este
beneficio no son aplicables topes o limites al salario o a los afios de servicio.

La NIC 19 — Beneficios a los Empleados exige descontar a valor presente mediante el método de la
unidad de crédito proyectada los pagos futuros que hara la Fiduciaria por este concepto a todos los
empleados con derecho a este beneficio.

La Fiduciaria actualiza el valor del pasivo de sus beneficios post empleo afectando las pérdidas y
ganancias de cada ejercicio por €l monto del cosic del servicio, el cual corresponde a:

a) Costo del servicio presente, que es el inctemente en el valor presente de la obligacion, que

procede de servicios prestados por los empleados en el periodo presente

b} Costd de servicios pasados, que es el cambio en el valor presente de la obligacién por servicios
prestados por los empleados en periodos anteriores, procedentes de una modificacién del plan o
una reduccion de éste,

¢) Las ganancias o pérdidas en el momento de ia liquidacion.

Asi mismo, estos beneficios afectarén el Otro Resultado Integral ~OR| del gjercicio por las ganancias
y pérdidas aciuariales, que son los cambios en el valor presente de cada obligaciéon procedentes de:

a) Los ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias enire las suposiciones actuariales
anteriores y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan}

b) Los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

{Contindia}
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Pagos basados en acciones

La Fiduciaria presenta un programa denominado Discretionary incentive and Refention Award -DIRA,
el cual promueve los rendimientos futuros y fomenta la retencion de sus empleados. Bajo este
programa, {os empleados con un monto total de incentivos mayor o igual a $100.000 USD reciben su
premio parcialmente en un bono de efective y parcialmente de forma diferida en acciones bajo el
programa Capital Accumulation Program —CAP,

Cada afio |la Fiduciaria concede el derecho a recibir parcialmente mediante acciones, durante los
siguientes cuatro {4) afios, el Discretionary incentive and Retention Award -DIRA; y anuaimente se
realizan los pagos de la parte diferida del page basado en acciones en cabeza de cada beneficiario.

Si el empleado se retira, el pago basado en accion se cancela y la persona soio pierde el dereché &
las acciones que hayan hecho falta por hacer vesting, de tal manera que las acciones que a la fecha
del retirc se haya ganado el empleado quedan bajo su propiedad. '

La NIIF 2 establece que una entidad reconocerd los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una
transaccién con pagos basados en acclones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o
ctiando dichos servicios sean recibidos., Una entidad puede llevar a cabo transacciones con pagos
basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio o liquidadas en efectivo, la
entidad reconacera el correspondiente incremento en el patrimenio si los bienes o servicios hubiesen
sido recibidos. en una transaccion con pagos basados en acciones que se liquide en instrumenios de
patrimonio, o bien reconocera un pasivo si los bienes o servicios hubieran sido adquiridos en una
transaccion con pagos basados en accionegs gue se liquiden en efectivo.

La norma establece que eh operaciones entre entidades del grupo la entidad que recibe los bienes o.
servicios medird los bienes o serviclos recibidos como una transaccién con pagos basados en
acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio cuande:

a) los incentivos concedidos sean sus instrumentos de patrimonio propio, o
b} la entidad no tenga obligacién de liquidar la transaccion con pagos basados en acciones.

En la Fiduciaria, los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, dado que los instrimentoes de
patrimonio que la Fiduciaria concede a sus empleados son de Cititgroup Compensation SVCS.

De acuerdo con lo anterior, la Fiduciaria medira los bienes ¢ servicios adquiridos y el pasivo en el que
haya incurrido, al valor razonable del pasivo. Hasta que el pasivo se liquide, la Fiduciaria volvera a
medir el valor razonable del pasivo al final de cada periodo scbre ef que se informa, asf como en la
fecha de liquidacion, reconociendo cualquier cambio en ef valer razonable en el resultado del periodo.
La Fiduciaria reconocera los servicios recibidos, y el pasivo a pagar por tales servicios, a medida que
los empleados presten el servicio.

{Continda)
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Beneficios per terminacion

i

Se entienden comg beneficios por terminacion de contrato, aquellos que solo son exigibles con la
finalizacion de la relacion contractual entre el empleado y el trabajador tales como indemnizaciones.

La Fiduciaria reconoce los beneficios por terminacion come un pasivo y como un gasto cuando, y-s6lo
cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vincule que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro y a pagar beneficios por
terminacién como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria per parte de
los empleados.

Provisiones y Pasives Contingentes

Provisiones
Las provisicnes se registran cuando la Fiductaria cumple con todas las siguientes condiciones:

- Existe una obligacion presente, legal o implicita, como resultade de un suceso pasado

- Es probable gue Iz Fiduciaria tenga que desprenderse de recursos que.incorporan beneficios
econdmiicos para cancelar la obligacion en el futuro

- Puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacién

En los casos en los que fa Fiduciaria éspera que la provision se reembolse en todo ¢ en parte, el
reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casoes en que tal reembolso
sea practicamente cierto.

Las provisionas se miden por la mejor estimacion de ios desembolsos requeridos para liquidar {a
obligacion presente, aquellas provisiones consideras de largo plazo se medirdn realizando el
descuento utilizandc la tasa libre de riesgo. El gasto correspondiente a cualquier provisién se
presenta en el estado de resultados. El aumento de la provision debido al paso del tiempc se
reconace come un gasto financiero. Las provisiones deben ser reevaluadas cada afo.

La provision se mide antes de impuestos. Se debe tener en cuenta:

- Riesgos e incertidumbres relacionados cen el morito

- Eventos futuros gue puedan afectar al monto que se espera pagar, cuando hay suficiente
evidentia objstiva que estos ocurriran, '

. El valor descontado {valor presente): Cuando resulte importante el efecto financiero preducido por
el descuento, el impaorte de la provision debe ser el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para cancelar la obligacién.

Otros Pasivos

La Fiduciaria reconoce un pasivo cuando tiene contraida una obligacion en el momento presente. Un
pasivo es un compromiso o responsabilidad de actuar de una determinada manera. Las obligaciones

(Continda)
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pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la gjecucion de un contrato o de un mandato
contenido en una norma legal,

Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuando sea probable que, del
pago de esa obligacién presente, se derive la salida de recursos que lleven incorporados beneficios
economicos, ¥ ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

En la practica, las obligaciones derivadas de contratos, que estan sin ejecutar por ambas
partes en la misma proporcién se reconocen generalmente como tales obligaciones en los
estados financieros. No obstanie, tales obligaciones pueden cumplir la definicion de pasivos v,
supuesto que satisfagan los criterios para ser reconocidas en sus circunsiancias particufares, pueden
cumplir los requisitos para su reconocimiente en los estados financieros. En tales circunstancias, el
hecho de reconocer los pasivos impone también el reconocimientc de los aciivos o gastos
correspondientes.

Capital Social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimenio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la émision de acciones ¢omunes son reconocidos como una deduccian del patrimonio,
netos de cualquier efecto fiscal.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos ordinarios correspanden al desarrollo de la actividad principal de fa Fiduciaria. Estos se
recoriocen en la medida en que sea probable que la Fiduciaria reciba los beneficios econtmices
correspondientes a la transaccion y éstos puedan ser cuaniificados con fiabilidad,
independientemente de cuando se realice el pago. Los ingresos se valoran al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas ¢ por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el contrato
y excluyende los impuestos asociados al ingreso.

Prestaciones de servicios

La Fiduciaria devenga ingresos por comisiones y honorarios derivades de la prestacién de su objeto
social en la administracion de hegocics fiduciarios y por los servicios prestados de tustodia y
administracién de portafolios de inversion y fiducia estructurada para clientes extranjeros y clientes
locales.

Ingrescs por intereses

Los ingresos por intereses corresponden principalmente al valor de los intereses ganados por los
recursos colocados en depdsitos a la vista. Los intereses se reconoceran en el estado de resuitados
proporcionalmente al tiempo, tomando en consideracion el capital y la fasa. L.os ingresos por
intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

{Continga})
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Transacciones v saldos en moneda exiranjera

Inicialmente la Fiduciaria registra las transaccioneés en moneda extranjera al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion de su respectiva moneda funcional. Los activos y
pasives monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional al tipe
de cambio de contado vigente en la fecha de cierre.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta
de resultados,

Reconocimiento de gastos

La Fiduciaria reconoce sus gastos, en la medida en que ocurran los hechos economicos de. tal forma
que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspendiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un deésembolso no genera beneficios econdémicos
futuras o cuando no cumple con los requisitcs necesarios para su registro como activo.

Medicién del valor razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Una medicion a valor razonable supone que la fransaccién de venta del aciivo o
transferencia del-pasivo tiene lugar;

- En el mercado principal del activo o pasivo
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

E!l mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Fiduciaria.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del active o pasivo, suponiendo que los paricipantes del
mercado actuan en su.mejor inferés econdmico.

Una medicién a valer razonable de un activo no financiere tendrd en cuenta la capadidad del
participante del mercado para generar beneficios econamicos mediante la utilizacion del activo en su
maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el
activo en 5u maximo y mejor uso.

La Fiduciaria utiliza las técnicas de valoracién que resultan mas apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datos suficientes disponibies para medir el valor razonable, maximizando el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizande el yso de datos de entrada no
observables,

‘(Continda)
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Jerarquia del valor razonable

Todas los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a confinuacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

- Datos de entrada de Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Datos de entrada de Nivel 2; técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios cotizadas incluidos en &l Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

- Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los dates de entrada no son
observables parz el activo o pasive.

Clasificacién de los activos financieres por nivel de jerarguia

Para el caso de ia Fiduciaria, los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma
recurrente, al clerre de cada periode sobre el que se informa, La Fiduciaria determina si han ocurrido
transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a fravés de la reevaluacion de su
categorizacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la
medicion del valar razonable en su eenjurito.

La admiinistracidn de la Fiduciaria determina las politicas y prccedlmlentos a seguir para las
mediciones recurrentes del valor razonable de los activos financieros medidos a valor razonable a
iravés de resultados.

Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la
prepardciorn de los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros de la Fiduciaria requiere que la Gerencia deba realizar
]UIClOS estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y
pasivos, y revelaciones relacionadas, como asi también la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del perfodo sobre el que se informa. En este sentido, las incerlidumbres sobre tales supuestos
y estimaciones pedrian dar lugar en el futuro a resultados due podrian requerir de ajusies
significativos a los importes en libros de los activos o pasives afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion de la Fiduciaria, utilizd en la aplicacién de las politicas
contables bajo las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera - NCIF, y que tienen un efecto
significativo en los valores reconocidos en los estados financieros:

(Continlia)
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+ Lavida dtif de los activos tangibles.
+  Elimpuesto diferido.
» Beneficios past empleo,

Las estimaciones se basan en experiencia historica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para la determinacion de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor
de tos activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posibie obtener dicho valor de otras
fuentes. La Fiduciaria, evaliia sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados.

Estimaciones y suposiciones’

l.a Fiduciaria ha basado. sus estimaciones y supuesios contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias 'y los supuestos actuales sobre los acontecimigntos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercade o a circunstancias gue surjan mas alld del contro! de la Fiduciaria, ésos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Los stpuesios claves relacionados con el fuluro y ofras fuentes claves de estimacioness de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se inferma, que fienen un aito riesgo de
ocasionar ajustes significativos scbre los impories en libros de los activos y los pasives durante el
proximo ejercicio, se describen a continuagion:

Deterioro def valor de activos no financieros

Existe deterioro-del valor cuando el imporie en libros de un activa excede su importe recuperable, que
es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso, El calculo
del valor razonable menos los costos de venta se basa en infermacion disponible sobre fransacciones
de ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre paries independientes o sébre precios
de mercado observables netos de Ios costos incrementales relacionados ceon |2 venta del bien.

E! calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontades. Los flujos de
efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los proximos cinco afios; excluidas las
actividades de reesiructuracion a las gue la Fiduciaria adn no se hublera comprometido, y las
inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operative del bien o de la unidad
generadora de efectivo que se somete a la prueba de deterioreo.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacin de reguiaciones fiscales complejas, a los

cambios en las normas fiscales y al monie y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y a la naturaleza de largo

(Continaa)
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plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que pudieran surgir
entre los resultados reales y fos supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales
supuestos, podrian réqueric de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

La Fiduciaria calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sohre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de
las autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciongs fiscales anteriores, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por la entidad sujeta a
impuesto y por la autoridad fisca! responsable. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en
una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condicicnes existentes en el
lugar de domicilio de la Fiduciaria. Debido a que la Fiduciaria considera remota la probabilidad de
litigios de caracter fiscal y de posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconoacido ninglin pasivo contingente relacionade con impuestos a las respectivas fechas de cierre
de los periodos sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas en la
medida que sea probable gue exista una ganancia impositiva disponible caontra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La deferminacion del importe del aclive por impuesto diferido que se
puede reconacer requiere de un nivel significativo de Juicio por parte de la Administracién, en relacion
con la oportunidad vy el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar, y con las estrategias futuras
de planificacion fiscal a aplicar:

Beneficios Post Empleo

El costo de los beneficios post empleo, y el valor presente de las obligaciones derivadas de los
mismos, se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian. diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumenios futures de las pensiones. Debido a la compigjidad
de !a valuacion, las suposiciohes subyacentes y su naturaleza de largo plazeo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ] que se informa,

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais en particulaf. Los aumentos
futuros de salarics y pensicnes se basan en los indices de inflacién futuros esperados en Colombia:

Nota 4. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018
De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015y 2131 de diciembre de 2016,
se relacionan a continuacion, las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de |2

aplicaion de la NIIF 9 y 15 se indica mas adelante. Con relacion a las demas normas, la
administracion de la Fiduciaria, no espera un cambio significativo sobre los estados financieros

(ContinGa)
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Norma hueva Detalle Fecha de aplicacién

&l proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:

* Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasives financieros
* Fase 2. Metodologia de deterioro _
NIIF @ - Instrumenies financieros * Fase 3: Contabilidad de cobertura 1 dw enero de 2018
En Julio de 2014, el IASB termind |a reforma de 1a canlabilizacion de instrumentos
finapcieros y se emitid la NIIF 9 - Confabilidad de instrumenios financieros {en su
version revisada de 20M4)}, que reemplazara a la NIC 32-Instrumentos financieros:
regonodimiento y medicidn luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior

Eslablece un modelo de clnco pasos que aplica a los ingresos pracedenta de
contratas can clientes, Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de
ingreso despues de [a fecha en la que entre en vigencia:

*NIC 18 - Ingreso

MIIF 15 - Ingresos procedentes de los . . i .
“ NIC 11 - Contrates de controcidn. CiNUF 13 - Programas de fidelizacion de 1 de enero de 26818

contralos con los clientes )
clientes

* CINHF 15 - AcUerdos para la constiuceion da inmuebles
* CINIIF 18 - Transferencias de activos pracedentes de los élisntes.
* 81 31 - Transacciones de {ruegue gde jncluven servicios de publicidad

Requerir que las entidades proporcionen infarmacion a revalar que parmita a los
NIG 7 - Estado de Flujos de efective usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos gus surgen 1 de enero de 2018
de las aclividades de financiaclén

Aclarar 168 requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidas por
MIC 12 - Impuestos a las ganancias pérciidas no reafizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable 1 de enero de 2018

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que se reconocen inicialmente por su valor razohable y
su medicién posterior se realiza al costo amortizado. Para las cuentas por cobrar de corto plazo, se
entiende que el costo amortizado del instrumento financiero corresponde al valor nominal del mismo,
dado que el valor del dinero en el tiempo para estas cuentas por cobrar es poco significativo. Por
tanto, el andlisis de deterioro depende del comportamiento de las cuentas por cobrar de Citifrust de
acuerdo con la realidad econdémica de la misma y de su experiencia de recuperacion a través del
tiempo.

El procedimienio general utilizado por ia Fiduciaria para la determinacién del maodelo de calculo de
deterforo consistié en analizar la informacién histérica de la facturacién y recuperaciones de la misma

(Continta).
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para determinar una tasa o faclor de pérdida, asi como las probabilidades de alcanzar esa
probabili¢ad de pérdida.

Camo resultado de la adopcion de la NIIF 9; la Fiduciaria, registrara-un impacto por adopcion por $48
millones,. afectande un mayor valor en el deterioro de las cuentas por cobrar y como contrapriida
menor valor de los resultados de gjercicio anteriores en el paltrimonio.

NIIE 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedenies.de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacion de la cantidad y la oportunidad del
ingrese gue es reconocido. Esta reemplaza la guia de reconocimientc de ingresos eéxistente,
incluyende las. NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y la IFRIC 13 Programas de
fidelizacidén de clienies,

De acuerdo con la NIIF 15 ¢l ingreso se reconoce por un importe que réfleje la contraprestacion que
una entidad espera tener derecho a recibir 2 cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

Esta nueva narma es aplicable a todas las. entidades vy derogara todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos.. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los
gjercicios que comiencen el 1 de.enero de 2018.

Con base en la evaluacién realizada por la Fiduciaria, el valor razonable y los precios de los servicios
son ampliamente similares; por lo fanto, 1a aplicacion de la NIIF 15 no genera un impacto significativo
en.sus estados financieros.

Nota 4.1. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacion

las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacte de estas normas esta en procesc de
evaluacion par parte de la administracion de la Fiduciaria.

{Continva)
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Norma hueva

Detalle

Fecha de aplicacidn

NIIF 16 - Arrendamientos

El objetivc es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacién relevante de
farma que represente fielmente ésas transacciones

1 de energ de 2019

NIC 40 - Propiedades de_Invarsion

El objetivo es que se refleje el principic de que un
cambio de uso implicaria, (a) una evaluacion de si una
propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, ta definicion
de propiedad de inversion: y b) contar con evidencia que
apove que ha ocurrido ese cambio de uso

1 de enero de 2019

NIF 2- Pagos Basados en accionés

Consideraciones para abordar la contabilizacion de una
modificacién de los t&rmings y condiciones de un pago
basade en acciones que cambia la clasificacion de
transaccidon de liquidada en efectivo a liquidada con
instrumentos de patrimonio,fa clasificacién de una

transaccion con pagos basades en acciones con una.

caracteristica de liguidacion por el neto per [a reténcidn
de obligaciones fiscales y la contabilizacién de los
efectos de las condiciones, para la irrevocabllidad de la
concesién sobre la medicion de un. page basado en
accionss que se liquida en efectivo

1 de enero de 2019

Mota 5. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

31 de diciembre de 31 de diciembre
2017 de 2016

Meoneda Nacional
Citibank Colombia S.A. $ 152,004 91,142
ttal Corpbanca Colombia S.A. 142 73

152 148 91,215
Moneda Extranjera
Corresponsales moneda extranjera 1,562 264
Total Efectivo $ _ 153,708 91,479

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias y no
existen restricciones sobre el efectivo.

A continuacion se presenia el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesge independientes, de las principales instituciones financieras, en la cual la Fiduciaria mantiene

fondos en efectivo:

{_Continl.'la)
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Grado de inversién $ 183,708 91,479

La exposicién de la Fiduciaria al riesgos de tasa de interés y un analisis de sensibilidad para los
actives y pasivos financleros se revelan en la Nota 21.2.

La Fiduciaria no ha realizado durante los ejercicios 2017 y 2018 operacionas de inversidn y/o
financiacién que no hayan supuesto el uso de efectivo.

Nota 6. Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de las cuentas por cebrar al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2017 de 2016
Comisiones. $ 14,238 18,304
Préstamos. a empleados 2,110 1,757
Intereses por cobrar a parfes relacionadas (1) 587 368
Deudores 236 24
Total Cuentas por Cobrar % 22,1581 20,453

(1) Intereses correspodnientes al disponible depositado en Citibank Colombia S.A.
Al 31 de diciembre de 2017 y-2016, la Fiduciaria no registro gastos de provisién por deterioro.

A continuacion se muestra ta distribucion de los cuentas por cobrar de la Fiduciaria por periode de
maduracion:;

31 de diciembre de 31 de diciembre
2017 de 2016
Corriente $ 20,041 18,696
No corriehfe 2,110 1,757
Total Cuentas por cobrar $ 22,151 20,453

{Contina)
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Nota 7. Activos Tangibles, Nete

E! detalle de los activos tangibies de uso propio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Costo
Depreciacion contable
Total activos tangibles de uso propio

Para uso propio

Equipo, muebles y enseres de oficina 3
Equipo de comunicacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Equipo, muebles y enseres de oficina
Equipc de comunicacion
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $

31 de diciembre de

31 de diciembre de-

2017 2016
$ 255 251
(230) (209)
$ 25 42
Costo Depreciacion Importe neto
acumulada
3 31 -
224 199 25
255 230 25
31 31 -
220 178 42
251 209 42

No existen reservas de dominio sobre los blenes, ni han sido cedidos en garantia prendaria.

La depreciacion cargada a gastos al 31 de diclembre de 2017 y 2016, fue de $21 y $35,

respectivamente.

E! siguiente es el movimientc de las cuentas de activos tangibles (propiedades y equipo para uso

propic) al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(ContinGa)
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Propiedades y
‘equipo para uso

propio

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 264
Compras o gastos capitalizados 4
Bajas / Retiros {17)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 $ 251
Compras-0.gastos capitalizados 4
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 255
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 20156 3 192
Depreciacién con cargo a resultados 35
Retiros / Ventas (neto) (18}
Baldo al 31 de diciembre 2016 3 209
Depreciacibn con cargo a resultados 21
Saldo al 31 de diciembre 2017 $ 230

Activos Tangihles, neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2017

42
25

& £

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria tenia pdlizas de seguro para la proteccion de sus
propiedades y equipo que cubren riesgos de robo, incendio, rayo, explosidn, terremoto, huelga,
asonada y ofros.

La Fiduciaria de acuerdo con las politicas de deterioro de activos ne financieras, realizé el anélisis de
los indicadores de deterioro y determind que al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no hay indicios de
deterfore de los activos de uso propio.

Nota 8. Activos Intangibles, Neto

El saldo de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por $2.319, corresponde a
proyectos relacionados con desarrollos de aplicativos, para los cuales se cuenta con recursos
técnicos y financieros para completar su produccion y la Fiduciaria tiene la intencidén de usarlos
internamente para el desarrollo de sus operaciones. La cifra es igual en los 2 afieos debido a que los
proyectos implementados durante el 2017 no cumplen con los requisitos para ser capitalizables y los
que ya venian del 2016 aln se encuentran en proceso de finalizacian, por lo.cual se espera que en el
corto plazo comienzen su etapa productiva y por ende su amortizacion.

{Contindia)
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Er los cortes antes mencionados la Fiduciaria no presenta pérdida por deterioro de los activos
intangibles, basada en la evaluacidon en los indicadores descritos en la politica. contable. (Ver nota
2.2).

Nota 9. Otros Activos

El siguiente es el detalle de los cifos activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2017 2016
Gastos pagados por anticipado $ - 2
Retenciones en la fuente 23 3
Total $ 23 5

Estos activos son derechos que se ejerceran en el corto plazo, per lo cual cumplen con fa calidad de
activos corrientes.

‘Nota 10. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar corfientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones y apories laborales(1) $ 11,591 10,508
Diversos (2) ' 1,562 264
Total % 13,153 10,772

(1) Corresponde a {a retencién en la fuente por pagar. La variacion entre 2017 y 2016 se
presenta por la provision de retencién en la fuente sobre el poriafolic de inversionistas
extranjercs, el cual varia entre un afio a ofro.

(2) Corresponde a pagos efectuados por clientes de! exterior, en proceso de manetizacién ¥ por
ende pendientes de aplicar a la cartera.

A continuacion se ‘muestra la distribucion de los cuentas por pagar de la Fiduciaria por periodo de
maduracion:

{Contintia)
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Corriente $ 13,153 10,772

Nota 11. Impuesto a las ganancias
{a). Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto-a las ganancias de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciermbre de 2016 comprende los siguientes conceptos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Gasto por impuesto.corriente
impuesto de renta i 32,486 20,192
Impuesto de renta para la equidad CREE - 7,269
Sobretasa impuesto de renta 5,732 -
Sobretasa impuesto de reénta para la equidad CREE _ - 4,848
38,218 32,309

Gasto por impuesto diferido 84 105
Aluste de periodos anteriores 687
Total gasto por impuesto a las ganancias 5 38,989 32,414

{b). Conciliacidn de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacién se realiza’ siguiendo las siguientes’ parametros
normativos, los tuales se encontraban vigentes ‘al cierre de los periodos 31 de diciembre de 2017 vy
31 de diciembre de 2016. Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Fiduciaria estipulan que:

En Colombia

1. Las rentas fiscales se gravan hasta el afio 2016 a la tarifa del 25% a titulo de'impuesto de renta y
complementarios.

2. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre dé 2012 crea el Impuesto sobre la renta
para la equidad — CREE, como el aporie con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de
los trabajadores, generacién de empleo vy la inversidn social.

(Contintia}
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3. La Ley 1739 de 2014 establecié como permanente la tarifa del 8% de impuesto de renta para la
equidad CREE a partir del afc gravable 2014 y subsiguientes. Este impuesto fue derogado a partir
del 1 de enéro de 2017 por la Ley 1819 de 20186,

4. La Ley 1819 de 2016 establece a partir del afio 2017 para las rentas fiscales una tarifa del 34%,
para el 2018 y subsiguientes el 33%.

5. A partir del afic 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para &l afo 2015, 6% 2016,
8% 2017 y 9% 2018. Esta sobretasa fue derogada a partir del 1 de'enerc de 2017 por la Ley 1819 de
2016.

6. La Ley 1819 de 2016 cred una sobretasa adicional sobre el impuesto sobre la renta del 6%, para el
afo 2017 vy del 4% para el afio 2018,

7. l.a base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior. al 3% de su
patrimonio liquide en el ditimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afo
gravabie 2017 la tarifa de la renta presuntiva es del 3.5%, de acuerdo con lo establecido en la ley
1819 de 20186.

De acuerdo con el articulo 185 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014,
para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables,
continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera. En consecuencia, durante los afios 2015 a 2018, las bases

fiscales de las partidas que se incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas y la

determinacion del pasive por el impuesto corriente de renta; CREE v la sobretasa al CREE, se
realizara con base en las normas tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los PCGA
vigentes al 31 de diciembre de 2014 (Decrete 2649 de 1893 y otras disposiciones complementarias).

En concordanc_:i'a con lo anterior, la determinacion de la base gravable de los impuestos de renta,
CREE v scbretasa al CREE se realizd con base en las disposiciones tributarias aplicables.

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa efectiva:

(Continfsa)
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31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016

Utilidad antes de impuesto sobre la rentay CREE  § 94,336 $ 82,621
Gasto de impuesto calculado de acuerdo con las tasas s
nominales-del 40% y 39%, respectivamente. 40% 37,734 40% 33.048
Mas o (menos) impuestos. relacionados con los
siguientes conceptos; _
Reintegro de provisiones otros activos - ejercicios :
ariteriores 0% {19} -2% {1,260}
Impuestos no deducibles 0% 208 1% 494
Multas y sanciones 0% - 0% 15
Otros gastos no deducibles 0% 18 0% 58
Ajustes contables (Colgaap-IFRS) 0% 0% g9
Donaciones 0% 4 0% -
Diferencias tasas impuestos diferidos 223 0% -
Riesgo Operativo 134 0% -
Ajustes de perfodos anteriores 1% 687 0% -
Total gastos por impuesto sobre la renta y CREE 41% 38,989 39% 32,414

(c). Movimiento en saldos de impuestos diferidos

impuestes diferidos por diferencias témporarias:

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos,
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y
registrados en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, con
base en las tasas tribuiarias vigentes para los afios en los que se espera sea realizado el activo o
liquidado &f pasivo.

El siguiente es el movimiento del impuesto diferide en el afio 2017:

(Contintia)
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Industria y Comercio

Proveedores

Depreciacién Acumulada Activos
Fiijos

Medicion de cartera de empleados
a su valor razcnable

‘Consiitucién de pasivo por prima
de antigiedad

Depreciacion diferida

Activos (Pasivos) por impuestos

Saldos al 31 de diciembre 2017

Saldo neto al Reconocido Acfcwos Pasivos
31 de por por
.. en Neto . ) . )
diciembre Resultados impuestos impuestos
2016 diferidos diferidos
88 (88) - - -
56 (56) - - -
4 - 4 4 -
140 52 192 192 -
18 6 24 24 -
2) 2 - - -
304 {84) 220 220 -

El siguiente es el movimiente del impuesto diferide en el afio 2016:

industria y Comercioc

Proveedores

Depreciacion Acumulada  Activos
Fijos

Medicion de cartera de empleados
a su valor razonable

Constitucién de pasiva por prima
de antigliedad

Conslitucion del pasivo por pagos
basados &n acciones

Depreciacion activos

Activos (Pasivos) por impuestos

Saldos al 31 de diciembre 2016

Saldo neto al . Activos Pasivos
Reconocido
31 de : por por
i en Neto . . .
diciembre Resultados impuestos impuestos
2015 diferidos  diferidos
105 {17 88 88 -
8 48 56 56 -
2, 2 4 4 -
248 {108) 140 140 -
36 {18) 18 18 -
10 (10) - - -
- 2 (@ - 2
409 (105) 304 3086 {2)

(Continta)
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La Fiduciaria realizd la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos establecida en el
paragrafo 74 de la NIC 12 considerando la aplicacion de las disposiciones fributarias vigentes en
Colombia sobre el dereche legal de compensar aclivos y pasivaos por impuestos corrientes.

(d). Incertidumbres Fiscales

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta para la equidad CREE del
afio gravable 2014 y 2015 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades
tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasion de posibles visitas de las auioridades
tributarias o por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por
la Fiduciaria.

{2). Precios de Transferencia

En atencion a lo previsto en la Ley 1607 de 2012, {a Fiduciaria prepard un estudio de precios de _
transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados ecenomicos del exterior durante 2016.
El estudio no dic lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costes y gastos fiscales de la Fiduciaria.
Aunque- el estudio de precios de transferencia de 2017 se encuentra en procese de preparacion por
cuante los vencimientos son debidos para el segundo semestre de 2018, no se anticipan cambios
significativos en relacién con el del afic anterior y sobre las operaciones nuevas se estima que el
mismo soportara que eumple con el principio de plena competencia:

Nota 12. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalie de los beneficics a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31 de diciembre 31 de diciembre de-
de 2017 2016
Obligaciones laborales de corto plazo $ 981 837
Provisiones no corrientes para beneficios de
o : 32 47
largo plazo - Pagos basados en acciones
Provisicnes no corrientes para beneficios de
y Ny 63 42
largo plazo - Prima de antigiiedad
Provisiones no cortientes para beneficios 3 3
post empleo — Auxilio de jubilacién
$ 1,079 929

El siguiente es el movimienio de ios beneficios por prima de antigiedad y de auxilio de jubilacion por
los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

{Continaa)
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Auxilio de Jubilacidn Prima de Antigitedad

31 de 31de 31 de 31 de diciembre
diciembre de diciembre diciembre : de 2016
2017 de 2016 de 2017
Saldé al final del periodo $ 3 3 63 42
Costos incurridos
durante el periodo:
Costos de intereses - - 3 2
Costos de servicios 1 - 15 11
Costos de  remediacion - - 5 8
Costo {Recuperacion)
por beneficio definido 1 - 23 21
{Resultado)
Costo {Ganancia) por 1) 2 ) i
beneficio definido (ORN) : '
Total costos $ i 2 23 21

{recuperacion) beneficios

Hipotesis y Métodos Actuariales

Las variables utilizadas para el calculo de la obligacion proyectada de los beneficios de prima de

antigledad y auxilio de jubilacion de los empleados se muestran a continuacion:

Auxilio de Jubilacién

31 de diciemhbre

de 2017
Tasa de descuento 7.00%
Tasa de inflacion 3.30%
Tasa de incremento beneficio 6.30%
Tasa de incremento de. pensiones N{A

Prima de Antiguedad

31 de diciembre

31 de diciembre
de 2018

7.00%
3.30%
6.30%

N/A

31 de diciembre de
20186

de 2017
Tasa de descuento 6.50%
Tasa de inflacitn 3.30%
Tasa de incremento de!l beneficio 6.30%
Tasa de-incremento en pensiones N/A

6.50%
3.30%
6.30%

N/A

{Contiriia)
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Tasa De Rotacién

Antiguedad Hembres Mujeres
0 17.10% 17:10%

5 8.30% 8.30%

10 4.90% 4.90%

15 3.70% 3.70%

20 2.80% 2.80%

La vida esperada de los empleados es calculada con base en {ablas de mortalidad publicadas por la
Superintendencia Financiera en Colombia las cuales han sido construidas con base en las
experiencias de mortalidad suministradas por las difsrentes compaiiias de seguros que operan en

JPeS— JR——

[ENEHPEN

Colombia,

Para establecer la tasa de mortalidad el actuario utilizo la “Tabla Colombiana de Mortalidad RV-2008".

]
25 0.00067 0.00037
30 0.00084 0.00047
35 0.00112 0.00063
40 0.00156 0.00087
45 0.00225 0.00126
50 0.00335 0.00188
55 0.00505 0.00283
B0 0.00787 0.0043

Supuestos econdmicos calculos actuariales:

Tasa de Descuento: _ 7.00%
Tasa tncremento de benefiicio: 6.30 %
Incremento Costo de Vida: 3.30 %

Mortalidad:
Edad de Retiro:

Tabia Colombiana de Mortalidad Rv2008.

57 para mujeres y 62 para hombres.

{Continta)
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Metodo v supuestos utilizados en el analisis de sensibilidad

Las Obligaciones por Beneficios Definidos (DBO) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito
Unitario Proyectado. Las obligacicnes y gastos cambiarén en el futuro como resultado de cambios
futuros en los métodos actuariates y supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan
y leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambics ha
sido anticipado en este momento, pero seran reflejados en futuras valuaciones actuariales,

Supuestos actuariales significativos {Auxitio de jubilacion

Al 31 de diciembre 2017

Analisis de Sensibilidad(*)

Tasa de descuento 8.00% Aumento de 1.0%
Tasa de descuenio 6.00% Reduccion de 1.0%
incremento salarial 7.30% Aumento de 1.0%
Incremento salarial 5.30% Reduccion de 1.0%

Al 31 de diciembre 2016

Analisis de sensibilidad(®)

Tasa de descuento 8.00% Aumento de 1.0%

Tasa de descuento 6.00% . Reduccion de 1.0%
Incremento salarial 7.30% Aumentc de 1.0%
Incremento salarial 5.30% Reduccion de 1.0%

Supuestos actuariales significativos (Prima de Antiguedad)

Efecto en DBO

(47)
58
58

(47)

Efecto en DBO

Al 31 de diclembre 2017

Analisis de sensibilidad(*}

Tasa de descuento 7.50% Aumento de 1.0%
Tasa de descuento 5.50% Réduccion de 1.0%
Incremento salarial 7.30% Aumento de 1.0%
Incremento salarial 5.30% Reduccion de. 1.0%

(43)
54
57

{46)

Efecto en DBO

(202)
233
231
204

(Continuia)
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Al 31 de diciembre 2016

Analisis de-sensibilidad(®)

Tasa de descuento
Tasa de descuenio
Incremento salarial
Incremento salarial

7.50%
5.60%
7.30%
5.30%

35

Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Efecto en DBO

$ (194)
225

252

(222)

(*) Este analisis consiste en el cambio de. un supuesto a la vez, manteniendo los otros supuestos sin

cambios

El siguiente es el detalle de valor presente de los beneficios por prima de antigliedad y de auxilio de

jubitacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Prima de Antigliedad
Auxilio de Jubilacion
Total valor presente obligaciones laborales

$
$

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
63 42
3 3
66 45

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos planes de beneficios a empleados no cuentan con activos

propios.

Nota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢! siguiente es el detalle de las provisiones:

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Movimiento de reversos y causacion (1}
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Movimiento de reversos y causacion (1)

Saldo final

Provisiones
$ 1,074
(280)
794
139

933
$

(1) El movimiento y saldo de estas cuenias corfesponde al registro de facturas de servicios y
honorarios recibidos pendientes de cobiro por parte de los proveedores.

{Coniinga)
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Nota 14. Otros Pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el siguiente es el detalie de los otros pasivos:

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2017 20186
Ingreso de comisiones recibidas por anticipado $ 747 642
Impuestos (IVA e industria y comercio) 1,124 1,076
$ 1,871 1,718

Nota 15. Patrimonio

Capital Suscrite y Pagado

Ef siguiente es el detalle del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2017 2018
Capital autorizado 3 8,000 8,000
Capital por suscribir (1,200} (1,200}
Capital suscrito y pagado $ 6,800 6,800

Al 31 de diciembre de 2017 y 2_0‘1'6, el capi'tal suscrito ¥ pagado de la Fiduciaria esta constituido por
850,000 acciones comunes de $8.000 (en pesos) cada una.

Reservas

De acuerde con disposiciones legales vigenies en Colombia, todo establecimiento de crédite debe
constituir una reserva legal, apropiando el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta
llegar al 50% del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del 50% del capital suscrito,
cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra
destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante-ef fiempo en que la Fidudiaria
tenga utilidades no repartidas.

Las reservas legales al 31 de diciembre de 2017 y 2018 son $83.872 y $33.6665, respectivamente y su
aumento corresponde a la apropiacion de reservas ocacionales por $50.207.

Dividendos Decratados

Los dividendos se décretan y pagah a los accionistas con base en la utilidad neta del periodo
inmediatamente anteriar.

(Continda)
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Para el afio 2018, la Asamblea General de Accionistas de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria,
aprobé la distribucién de dividendos en efectivo por $56.927 y para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2017 nc se aprobaron distribucicnes de utilidades.

Realizacién del OR! reconocido por log ajustes de adopcién por primera vez NCIF
En diciembre de 2017, la Fiduciaria efectud reglizaciones con cargo en el ORI, reconocido por los
ajustes-de adopcitn por primera vez de las NCIF, como se presenta-a continuacion:

Saldo 2l 31 de Realizacian Saldo al 31 de
diciembre de oRi diciemhre de Concepto realizacion ORI
2017 2016
?f;iﬁu;o da la depreciacion de. equips de ¥ 4 - 4 Baja f retiros de activos fijos
Medicidén a valor razonable de |la. cartera de 170) 18 (89) Pago créditos f  Retifo
créditos a empleados . ampleados
Creacion de pasivo por prima de. antigiedad {13} 2 {15) Pago beneficios empieados
Créacion de pasivo por premio o salarial _ .
por pensién n {1} Pago beneflcios empleados
. . o Impueste  diferide  de  los

Ajuste en impuesto diferido 27 {7 34 anteriores conceptos
Realizaclén del ORI reconocido por los s (53) 14 (67)

ajustes de adopceidn por primera vez NCIF

Nota 16. Ingresos y gastos de actividades ordinarias

Ei detalle de los ingreses y gastos por comisiones y honorarios por los afios terminades al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016

Ingresos por comisiones y honorarios
Comisiones negocios fiduciarios (1) $ 116,002 103,985
Gastos por coniisiones y honorarios o
Comisiones servicios bancarios (7,052} {7.118)
Hongrarios otros {2} (2,302) {2,299)
Honorarios revisoria fiscal y auditoria externa (196} {201}
Honorarios asesorias juridicas (145) (128)
Honorarios asesorias financieras (84) {118}

{9,779) _ {9,864)
Ingresc neto por comisiones y honorarios $ 106,223 94,121

(Centinua}



[ E——

RN [P

38
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(1) Elsiguiente es el detalle de las comisiones de negocios fiduciarios por los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2017 y 2018, respectivamente, discriminadas asi:

31 de diciembre

de 2017
Fiducia de inversion $ 100,288
Fiducia de administracion 2,186
Fiducia de garantia 1,056
Fondo de inversion colectiva 12,472
Total % 116,002

31 de diciembre de
2016

91,676
3,487
799
8,023

103,985

(2) Estos hanorarios corresponden a diferentes conceptos relacionados con servicios recibidos para

desarrollo de software, servicios de custodia, entre otros.

Nota 17. Ingresos por intereses y valoracion

El siguiente es el detalle de ingresos por intereses y valoracion, por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2017 y 20186:
31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Depositos a la vista 3 5,927 5,375
Otros intereses _ 135 100
Total ingresos por intereses y valoracidn $ 6,062 5,475

Nota 18. Otros Ingresos y Otros Egresos

El detalle de otros ingresos v otros egresos por los afics ferminados al 31 de diciembre de 2017 y

2016 es el siguients:

31 de diciembre de
Otros Ingresos:

31 de diciembre de

2017 2018
Reintegro provisioén cuentas por cobrar (‘1_) $ - 1,025
Cambios 990 342
Diversos (2) 201 3,878
Total Ofros Ingresos $ 1,841 5,245

{Cortina)



oy,

39

CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

(1) La varidcion corresponde a que durante el 2017 no se presentaron recuperaciones de provisiones.
de cuentas por cobrar.

{2) Los ingresos diversos corresponden principalmente a ingresos por reintegros y ofras
recuperaciones relacionadas con el negocio de custodia e impuestos, el cual para 2016 se registrd un
mayor valor debido a que se presentd un reintegro de provision de retencion en la fuente por renta y
CREE.

. 31 de diciembre 31 de diciembre
Otros Egresos: de 2017 de 2016
Procesamiento elecirénico de datos $ 7460 8,550
Gastos de perscnal 7,449 6,470
impuestos y tasas 2.269 3,026
Mantenimients y reparaciones 380 558
Cambios 485 494
Arrendamientos 344 333
Gastos de viaje 282 254
Contribuciones y afiliaciones 141 165
Seguros 77 . a7
Transporte 43 49
Publicidad y propaganda 29 44
Multas, sanciones v litigios 1 37
Riesgo operativo 306 37
Gastos por depreciacion 21 35
Donaciones 10 13
Relaciones pablicas 35 1
Utites y papeleria 9 9
Otreos 519 ga2
Total Otros Egresos $ 19,840 22,012

Nota 19. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdo con la politica contable de la Fiduciaria, una parte relacionada es una persona o entidad
que estd relacionada con la enfidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria
ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la
entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de.la entidad que
informa o de una controladoera de la entidad gue inferma. Dentro de {a definicion de parte relacionada
se inciuye: a) personas yfo familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del
mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de
entidades del.grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad
que informa o de una entidad relacionada.

(Contintia)
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l.as partes relacionadas de la Fiduciaria son las siguientes:

Acclonistas con participacion igual o superior al 10% junto con ias transacciones realizadas con sus
partes relacionadas {al como se define en las politicas. contables de la Fiduciaria.

Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junta con las transacciones realizadas con sus partes relacienadas tal como se define en las politicas
contables de ia Fiduciaria.

Personal clave de la gerencia: inciuye al Presidente y Vicepresidentes de |a Fiduciaria que son las
personas que participan en la planeacion, direceién y control de la Fiduciaria.

Compadias Vinculadas: son las demas entidades gue conforman el Grupo.

19.1. Operaciones con Compaiias Vinculadas

A continuacidn se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o transacciones
con compaiiias vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 -de 2016
Activo
Disponible
Citibank Colombia S.A. $ 115,092 91,211
Corresponsales Extranjeros
Citibank N.A. 1,562 367
Cuentas por cobrar — Negocios Fiduciarios _
Citibank N.A. London 144 3
Citibank N.A. 440 "
Citihank N.A. Hong Kong - 14
Cuentas por cobrar
Citibank Colombia S.A. 567 368
Total Activo L 117,805 91,063

{Confina)
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Ingresos
Comisiones — Negocios Fiduciarios
Citigroup Global Markets Inc. CGMI $ 925 1,540
Citibank N.A. Hong Kong 141 161
Citibank N.A London 1,832 2,304
Citibank N.A. (1) : 4,395 112
Citibank N.A. Singapore Branch (1} 3,233 145
Intereses depdsitos a la vista
Citibank Colombia S.A. 5,927 5,375
Total Ingresos $ 16,453 9,637
Gastos
Honorarios y-Servicios:
Citigroup Technology Inc (2) 3 174 8,900
Citibank Colombia S.A. 2,004 1,885
Citibank N.A_ - 4 604
Colrepfin Lida. 26 18¢
Citicorp Servium S.A. 177 180
Citibank International Limiteéd Hungary - 19
Citibank Europe plc Hungarian Branch Cffice 2 -
Citibank Europe plc Poland 1 14
Citi Business Services Costa Rica - 10
Citigroup Global Market Inc. CGMI 6 &
Citigroup Giobal Markets Operat, and Technology LLC (3) 8,799 -
Citi Info §, de R.L, de C.V 114 -
Arrendamientos
Citibank Colombia S.A. 211 200
Citigroup Techneclogy Inc. - 127
Total Gastios & 9,518 12,144

{1) Aumento en prestacion de servicio de custodia

(2) La disminucion corresponde a que los servicios teconologicos de custodia pasaron a proveerse
desde Citigroup Glebal Markets Cperations and Technalogy LLC y por ofra parie los servicios de
soporte técnico disminuyeron

(3} El aumento corresponde a que los servicios- teconoidgicos de custodia que eran provistos por
Citigroup Tecnology Inc pasaron a proveerse desde Colombia.

(Continca)
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Las operaciones celebradas con fas compafias vinculadas, se realizaron bajo las condiciones
generales vigentes en el mercade para operaciones simifares y estan debidamente formalizados
mediante documentos, de acuerdo con la politica corperativa Intra - Citi Service Agreement (ICSA).

Los servicios que presta la Fiduciaria sen en idénticos términos y condiciones a terceros y forman
parte de las actividades propias del objeto social, se farmalizan a través de contratos marco y, para el
caso de bienes y servicios a través de un Intra-Citi Service Agreement (ICSA), al cual se le aplican
unas condiciones especiales reguladas por General Terms and Conditions (GTC) y un Country
Specific Addendum {CA) y, en algunas casos, par un Performance Level Standards Document
(PLSD).

19.2. Operaciones Celebradas con Administradores

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de los préstamos otorgados a los administradores de la
Fiductaria son de de $275 y $360 respectivamente, con interéses pactados, de acuerdo con las
politicas generales establecidas por la Fiduciaria para sus empleados. Ningin miembro de la Junta
Directiva, Representantes Legales u ofros funcionarios poseen -en la Fiduciaria participacion
accionaria superior al diez por ciento {10%).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016; los miembros de Junta Directiva considerados para efectos de'la
revefacion de esta nota, fueron las personas posesionadas como tal ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, antes de esas fechas.

Miemhros de Personal
Junta clave de la
Directiva gerencia
Activos financieros en
operaciones de crédito
31 de diciembre de 2017 % 274 1
31 de diciembre de. 2016 5 323 37

Nc existen préstamos a directivos que no paguen intereses, fodos estan colocados a tasas definidas
para prestamos a empleades.

Los directives claves de la Fiduciaria no tienen participacion en las Juntas Directivas. de otras
entidades vinculadas del Grupe.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los accionistas no tienen aperaciones de crédito.
19.3. Compensacidn del personal clave de |a gerencia:
La gerencia clave incluye al Presidente y Vicepresidentes. La compensacion recibida por el personal

clave de la gérencia al 31 de diciembre 2017 v 2016, esta representado en salafios por $324 y
$1.050, respectivamente.

(Coniinta)
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19.4. Particinaciones de los directores en el plan para altos ejecutivos

Los programas de compensacion mantenidos en virtud del plan para-altos ejecutives se describen a
continuacién;

31 de diciembre de 31 de diciembre
2017 de 20116
Programa
CAP 3 32 47
Defered Cash 5 .
$ 37 47

Dichos planes se encuentran sujetos a términos y condiciones relacionadas con tiempos de
permanencia en la Fiduciaria y al cumplimiento de metas y cbjefivos. Estos programas son
concedidos generalmente en un porcentaje del 25% por afio durante 4 afos,

E! premic Capital Acumulation Program — CAP consiste en el pago de un beneficio para que los
empieados lo rediman en acciones en Nueva York. El premio denominado Deferred Cash
corresponde a un beneficio pagado en efectivo en un 25% cada afio,

Nota 20. Relacign Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimonio Téenico

De acuerdo con el Decreto 1771 de 2012, a partir del primero. de agosto de 2013, el patrimonio
técnico total de las Fiduciarias se compone de la sumataria del patrimonio basico ordinario néto de
deducciones (PBO) gl patrimonio basico adicional (PBA) y el patrimonic adicional (PA). De [a misma
manera establece la mencionada norma que dichos establecimientos, deben cumplir con dos 2)
relaciones minimas de scivencia a saber:

- Relacién de Solvencia Total; Establece que el patrimonio técnico total no puede ser inferior al 9%
de los activos poriderados per nivel de riesge crediticio y de mercado.

- Relacién de Solvencia Basica: Establece que el patrimonio basico ordinaric no puede ser inferior
‘al 4.5% de los activos ponderados por nivel de riesge crediticio y de mercado.

El patrimonio técnico a 31 de diciembre de 2017 y 2016, se descomponia asi:

31 de diciembre 31 de diciembre
PATRIMONIO TECNICO de 2017 de 2016
Patrimonio Basico $ 90,672 40,465
Deducciones al Patrimonio Basico 712 712
Patrimonio Técnico. 5 89,960 39,753

{Continla)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Fiduciaria no administraba carteras colectivas, por lo que el
monto minimo para gestionar cartera colectivas fue cero (0).

Nota 21. Administracion y gestién de riesgos

Las aclividades de:la Fiduciaria generan una exposicion a variedad de riesgos financieros tales como:
riesgo de mercade (incluyendo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de riesgo de
pracio), riesgo de liquidez y riesge de crédito. Ademas de lo anterior a Fiduciaria estd expuesta a
riesgos operacionales y legales. Los altos ejecutivos de la Fiduciaria supervisan la gestion de- estos
riesgos. Para ello, estos altos ejecutivos cuentan con el apoyo de un Comité de Riesgo Financiero de
Citibank Colombia $S.A. gue los asesora sobre dichos riesgos financiéros y sobre el marco corporativo
de gestién del riesgo financiero que resulte mas apropiado para el Grupo. El Comité de Riesgo Integrai
brinda seguridad a los altos ejecutives de la Fiduciaria de que las actividades de toma de riesgo
financiero se encuentran reguladas por politicas y precedimientos corporativos apropiados y que esos
Tiesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con esas politicas corporativas.
Adicional a le anterior, {a Fiduciaria cuenta con una completa estructura organizacional, que soporta la
gastion de los diferentes riesgos y estd documentada en los respectivos manuales internos.

D& acuerdo con las nermas establecidas por fa Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso
de gestion de riesgos de Ta Fiduclaria se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta
Direccion, congruentes con las directrices generales de gestion y administracién aprobados por la
Junta Directiva, los cuales se complementan con los diferentes sistemas de administracion de riesgo
disefiados por la Fiducidria.

La Fiduciaria cuenta con un Comité Integral de Riesge conformado por miembros de la alia gerencia,
que periodicamente se reling para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos financieros.
lgualmente, existe el Comité de Activos y Pasivos, el cual toma decisiones en materia de gestion de
activos y pasivos y de liquidez a través del Sistema de Administracion del Rigsgo de Liquidez (SARL);
lo concerniente al andlisis y seguimiente del Sistema de Administraciéon del Riesgo Operative y
Continuidad de Negocio (SARC-PCN) se desarrolla en el Comité de Auditoria y la Junta Directiva. Los
riesgos legales son monitoreados en su cumplimiento pot parte de la Secretaria General.

A continuacion se incluye &l analisis de los diferentes riesgos a que esté expuesta la Fiduciaria:

21.1. Riesao operacional

L.a Fiduciaria definid los procedimientos, controles e infraestructura utilizados para la administracion
del riesgo operacional.

E! riesgo operacional se define come la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, falias o
inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
occurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional
asociados a tales factores. La Fiduciaria ne puede esperar eliminar todos los riesgos operacionales,
pero se esfuerza en gestionar estos riesgos a través de un marco de control que responda a los
riesgos potenciales.

{Continia)
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La Fiduciaria cuenta con los elementos (politicas, procedimientos, documentacién, estructura
organizacional, el registro de eventos de riesge operativo, drganos de control, plataforma tecnoldgica,
divulgacion de informacion y capacitacion), mediante los cuales se busca obtener una -efectiva
administracion de! riesgo operative, dentro de los cuales destacamos:

« Laestructura organizacional en la cual el Coordinador de Riesgo Operacional (Unidad de Riesgo
Operativo URO} es guien, de acuerdo con las disposiciones del marco regulatorio, establece las
politicas relativas al SARO, soporta a la organizacion en ia elaboracion del Manual de Riesgo
Operativa y sus actualizaciones, hace seguimiento e integra el perfil de riesgo operative de Ia
Fiduciaria, al igual que evaltia cada uno de los puntos que contengan los informes periddicos que
se le presenten producto de la revisidn periddica del SARQC gue realizan los 6rganos de control.

« En el "Manual del Sistema para la Administracion del Riesgo Operacional - SARQO" v en el boletin
operativo “ldentificacion y Registro de Eventos de Pérdidas Operacionales”, se reglamentan y
definen las politicas y procedimientes para la administracion del riesgo operativo, las
metodologias para la identificacion, medicion, control y niveles de aceptacion del riesgo
operativo, la estructura organizacional del SARQC, roles y responsabilidades y el procedimiento
para identificar y regisirar-los eventos de riesgo operative. Ambos documenios se encuentran en
proceso de actualizacidn con los cambios a los procedimientos y metodologias aplicadas dufante
el 2017. Tales modificaciones seran preésentadas a la Junta Directiva oportunamente

e La Gestién de riesgos operativos hace parte de la estructura integral del Sistema de Controf
Interno y como parte de este cuenta con los corifrales aperativos, contables e informaticos en los
procésos y transacciones reaiizadas a fravés de todos los canales de atencion, permite el
seguimiento continuo del flujo, la verificacion y conciliacion de las operaciones para prevenir,
identificar y gestionar de manera efectiva y oportuna las situaciones anormales. Lo antericr de
acuerde con la estructura funcicnal descentralizada de la Fiduciaria, que involucra a los
funcionaros de las distintas areas de la organizacién, para que asuman la resporisabilidad que
les corresponde en las actividades que permiten una adecuada gestion del riesgo operativo como
parte del Sistema de Control Interno.

« Las matrices dé autoevaluacion conformadas bajo el esquema 'denomina_'do “Evaluacion de
Control de la Gerencia — MCA”, son la herramienta principal para administrar el riesgo
operacional. Estas contienen el inventario de procesos importantes, los rigsgos principales, los
controles asociados y es donde se detallan las herramientas de monitoreo. Con los resultados de
las deficiencias de control identificadas, se determina la clasificacién de riesgo de cada area asi
como de la Fiduciaria. Las herramientas de monitoreo son ejecutadas periddicamente segin la
frecuencia con que se han definido, y fomando en cuenta la clasificacién dada a los riesgos
inherentes identificados.

= Las matrices deriesgo regulatoric o RRMs, a fraves de las cuales se agrupan todas las normas
y/o regulaciones locales y las politicas corporativas que apiican a cada unc de los negocios. Los
riesgos importantes identificados a iraves de estas matrices comprenden uno de los insumos
para actualizar las matrices de autoevaluacion.
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« El plan de continuidad del negocio quée incluye las politicas, controlés y procedimientos
necesarios para garantizar la continuidad de la operacion y ia recuperacién de los sistemas de
informacion con sus bases de dafos, procurando la seguridad fisica de los empleados v de los
clientes, asi como la salvaguarda de los activos de la Fiduciaria.

s El “Registro de Eventos.de Riesgo Operacional”, construido de acuerdo con lo estipulado en el
Capitulo XXl de la Circular Externa 100 de 1995 emitida por la Superiniendencia Financiera de
Colombia y especificamente en el numeral 3.2.5 de la misma reguiacion. En virtud de lo anterior,
este registro inciuye la informacion histérica de. los diferentes eventos de riesgo operativo segdn
su tipologia.

El Comité de Riesgos y Controt — BRCC sesiond el 22 de diciembre de 2016 y el 19 de Enero de
2018 para evaluar la informacién de los pericdos terminados al cierre de diciembre de 2016 y 2017,
respectivamente. En este Comité se hace seguimiento al ambiente de control, se revisan los riesgos
mas significativos, los riesgos emergentes que impactan el cumplimiente de los objetivos y la gestion
de los negocios del pais, asi como el adecuade desarrollo de los pianes. de accion que se
implementen para mitigar las deficiencias de control que se encuentren y se den a conocer. También
se fevisan los resultados de las revisiones de los diferentes érganos de control, visitas' de los
reguladores, y cumplimiento de politicas entre otros temas, para ratificar la calificacién de control de
la Fiduciaria.

Los eventos de riesgo operativo netos registrados en los estados financieros a 31 de diciembre de
2017 fueron pérdidas por %337, discriminadas asi: Diversos (85%), Impuestos (9%),
Indemnizaciones (0.3%), Intereses {6%); mientras que a 31 de diciembre de 2016 hubo una
recuperacion de $1.035 y pérdidas por §97, discriminadas asi: Diversos por (37%), impuestos por
{24%), indemnizaciones (35%), multas y sancicnes (3%) y otros intereses (1%).

A 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la clasificacion de riesgos de Basilea, los eventos se
originaron en ejecucion y administracion de procesos en un 100% mientras que 2018, los eventos se
ariginaron en clientes (0,4%) y ejecucién y administracion de procesos (98,4%).

No hubo pérdidas de fraude en los afios 2017 y 2018.

Respecto al riesgo legal, no se presentaron falles en contra por procesos civiles, penales ni laborales
en 2017 ni 2016.

La evolucién de las cifras resultantes de cada actualizacion del perfil de riesgo operativo de la
Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacidn:
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31 de diciembre 2017 31 de diciembre 2016
Procesos 788 764
Riesgos 819 842
Fallas 31 31
Controles ' 935 1.016

A continuacion se presenta el perfil de riesgo consolidado de la Fiduciaria con corte a 31 de diciembre
de 2017 y 2016;

Perfil de Riesgo Residual al 31 de diciembre de 2017

Cititrust
Riasgo Inherents
PROBASIUDAD Clasificacidn de Riesgos
Baja Modzrada Alta Nuy Ak Afia 2017 Afio 2015
Stgnificative
Tierl 13 5% 1] 61%
81 Severo
g ) Tier2 | 352 517
g )
Z | Moderado @ . )
; - : Tier3 | 180 8% | 173 21%
Pegqueno o
Tierq 141 2%{ | 152 18%
Tatal sa3| 100% 842| 100%
Cititrust
Riesgo Residual
PROBABILIDAD ! Clasifizacién de Riesgos
Bajs Moderada  Alta  MuyAlta AR 2017 Afio 2016
Significativo
Tier 1 0 % it %
E Severp
g Tigr2 0 1
=3 .
Z | moderado _
Tier3 15 5% 29 3%
Fegueno _
Tier4 548 95%i ] 812 6%
Tetal 583| 100% sq2]  100%
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Entendimiento de la escala de criticidad:

* Los riesgos clasificados en Tler 1 ¥ 2 son considerados los riesgos significativos.
» Los fesgos clasificados en Tier 3 son los riesgos medios

+ Los riesgos clasificados en Tier 4 son los riesgos bajos

21.2. Riesno de mercado

v El riesgo de mercado se define como la posibilidad de gque la Fiducidria incurra ert pérdidas
asociadas a la disminucion. del valor de su portafalio, por efecto de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuaies se mantienen posiciones. Ei riesgo de mercado comprende
ires tipos de riesgo: rigsgo de tasa de interés, riesgo de fasa de cambio y riesgo de precio {de
productos para el portafolio de negociacion y de causacion),

v Obietives de Negogio

La Tesoreria de Cilibank Colombia 3.A., guien bajo el contrato de prestacion de servicios existente,
es la responsable del manejo de esta liguidez y como funcién principal debe asegurar que la
Fiduciaria mantenga recurses liquidos para poder enfrentar cualguier contingencia que se pudiese
presentar.

En términos generales, la estrategia y los [imites de riesgo se mantuvieron similares &' los del afio
anterior. En términos de la participacion de la Fiduciaria en el mercado, ésta actia par cuenta propia.

v FiHlosofia en la Toma de Riesggs

La Tesoreria toma posiciones segln su estrategia siempre y cuando se mueva dentre de los
parametros de riesgo esiablecidos y aprobados para la Fiduciaria, Para efectos de controlar el riesgo
de mercado de las posiciones se han establecido limites de sensibilidad por cada factor de mercado
apraobado, asi como sefales de alarma del VAR (Valor en Riesgo). Los factores de mercado con
limites aprobados fueron la tasa de cambio peso dolar, tasa de interés en ddlases, tasa de interés en
pesos y tasa de interés de bonos indéxados a la UVR.

La Tesoreria realiza transacciones gue se clasifican ya sea como actividades de trading (compra-
venta de instrimentos) o como portafoiio de -causacidn. Dentro de las actividades de trading se
clasifican, por ejemplo, transacciories come. la negociacion de titulos. Dentro del portafolio de
causacion se incluyen los principales rubros del balance como la caja y el capital.

De esta forma, se tienen establecidos limites de sensibilidad por factor de mergado para controlar las
posiciones de trading, asi como también, se ha definldo una. sefal de alarma de VAR (Valor en
Riesgo) para las mismas posiciones. Los poriafolios de causacidén tienen también limites de
sensibilidad.

{Continga)
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Por otro lado, la Fiduciaria también simula el efecte que generaria en-sus posiciones cambios en los
principales precios de los factores de mercade, debido a situaciones de estrés y se tienen
establecidas sefiales de alarma a pérdidas maximas.

Desde el punto de vista de liquidez, |a Fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control y
moriiforeo del mismo, enfocandose en escenarios bajo condiciones extremas (52), gue le permitan
cumplir oportunamente con todas las obligaciones adquiridas, La Fiduciaria debe mantener saldos
positives en todos los periodos hasta los 12 meses, garantizando de esta manera un efectivo
cumplimiento de sus obligaciones,

Existe un contrato de servicios suscrito entre Cititrust Colombia S.A. .y Citibank Coiombia S.A., en
desarrclic del cual se cuenta con dos (2) areas independientes a la Tesoreria para el conirol de todos
los limites y sefiales de alarma relacionados con las posiciones de Tesarerfa. Por un lado, el Area de
Riesgo de Mércado (Gerente de Riesgo de Mercado) que depende de ia Vicepresidencia de Riesgo y
el Area de Unidad de Control de Productos (PCU), que produce los reportes relacionados con riesgo
de mercado y depende del Area de Control Financiero.

Para efectos de controlar el riesgo crediticio que se toma con las contrapartes con las que la
Tesoreria cierra negocics, se tienen definidos limites dé& créditc para cada contraparte, cuyas
utiizaciones son controfadas a través.de un sistema que centraliza toda la informacion crediticia de
los clientes, incluyendo las generadas por productos de tesoreria (riesgo de cumplimiento, pre-
cumplimignto),

Metodologias, modelos, marametros y escenarios que emplea la Fiduciaria para identificar,
medir, monitorear, limitar y controlar los distintos tipos de riesgo

Riesgo de Precio

El riesgo de precio estd medido por el riesge que se tiene a los movimientos de tasa dg-interés por
plazo (segun ta fecha de re-precip), calculado a las brechas de tasa de interés, incluyendo todos los
productos/cuentas del balance. Una vez se establecen las brechas de tasa de interés se define la
sensibilidad por brecha a una subida en la tasa de interés de 1 BP (Punto Basico) ¥ se calcula el valor
presente de las sensibilidades de cada brecha. |.a metodologia utiliza un harizonte de tiempo de cinco
afios,

Riesgo de Liguidez

Se utitiza la metodologia de S2, donde se tieneri en cuenta los ingresos generados por la {iquidacion
de activos y los egresos generados por la liquidacion de pasivos, calculando ef GAP por cada una de
{as bandas -establecidas, con un horizonte de un afio; por dtra pare, la Fiduciaria cuenta con un
sistemna completo de Administracion de Riesgo de Liquidez, especificado €n los manuales del SARL.,

Igualmente se siguen los lineamientos establecidos en el capitulo VI de la Circular Externa 100 de

1995 para la medicién del IRL, de acuerdo con las instruccionas impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

(Continua)
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Controles y procedimientos para garantizar el cumplimiento de las politicas de riesgo

.Se tiene definido que las areas de riesgos que presian su apoye a la Fiduciaria y su propia area de

control, son las encargadas de manitorear los riesgos criticos y alertar a las lineas de negocios y & la
audltorla acerca de los comportamientos adversos frente a los limites y politicas de riesgo. El area de
Auditoria es la encargada de evaluar los procedimienios de monitoreo y verificar que se cumplan las
normas y limites de riesgo e informar al Comité dé Riesgos, la Alta Gerencia y a la Junta Directiva
sobre los incumplimientos que se presenten.

Resultados obtenidos en cuanto al seguimiento de los limites establecidos

Para el riesgo de precio, las posiciones han estade. dentro del limite establecido. De igual manera no
se han presentado incumplimientos a los parametros de liquidez establecidos, donde se deben tener
brechas positivas en todos los periodos hasta los 12 meses.

v Riesao de Tasa de Interés

Inversiones de renta fija

El riesge de mercado de los activos financieros en titulos de deuda de renta fija surge como
consecuencia de la administracién de un portafolio de posicién propia. Los cambios en ias tasas de
estos tiiulos, pueden impactar los résultados financieros dependiendc de la posicidn larga o corla que
mantenga |a Fiduciaria. De acuerdo con la estrategia de Tesoreria en el mercado de deuda publica
durante los afios 20117 y 2016 la Fiduciarta no mantuvo posiciones propias en portafolics de renta fija.

La exposiciénh de la Fiduciaria a cambios en las fasas de interés de acuerdo con los modelos
corporativos se mide a través de IRE {Interes Rate Cxposure) el cual considera no solo los
vencimientos contractuales, sino supuestos definidos sobre lineas no contractuales para el libro
Bancario, la metodologia corporativa establece un descalce por bandas de tiempo y calcula una
sensibilidad a 1pbs en horizontes de 1 afio v 5 afios.

L.a siguiente tabla refleja dicha sensibilidad a 1pbs al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

628
1,188

FS (+1bp) LCY 12M  USD/ BPS 0
FS (+1bp) LCY FL USD/ BPS | 10

En relacion con el libro de tesoreria, para cada una de las posiciones y factores de riesgo de mercado
se realiza un calculo de sensibilidad a 1pb. La Fiduciaria no ha presentado exposicion en su libro de
tesareria al 31 .de diciembre de 2017 y 20186.

{Continla)
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Derivados

La Fiduciaria no presenta exposicién por riesgo de mercado y liquidez generado por operaciones de
derivados, ya que nc ha efectuado operaciones con estos instrumentos financieros.

Los riesgos asumidos en fa realizacion de operaciones de instrumentos financisros derivados, en
caso de asumirse, deben ser consistentes con la estrategia de negocio general de la Fiduciaria y se
deben plasmar en una estructura de limites para las posiciones en diferentes instrumentos segin su
estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su impacto en la ponderacion
de activos por riesgo y nivel de solvencia as! come estructura de balance.

Dentro de la labor de monitoreo se realiza el control diario de las negociaciones de moneda local y
exiranjera frente a las politicas y limites aprobadas per la Junta Direcliva y el Comité de Activos y
Pasivos las cuales se encuentran alineadas al perfil de riesgo de la Fiduciaria. Adicionalmente, se
revisa que la totalidad de las operaciones realizadas por la Tesoreria se encuentren a precios de
mercado.

Riesgo de tasa de cambio

Divisas

La politica de ia Tesoreria en esta materia siempre ha sido privilegiar ios intereses de los clientes,
ofreciendo un producto de pagos eficientes y coniroles adecuados.

La Fiduciaria opera internacionalmente y estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen
de exposicionas en varias monedas, principalmenie con respecic a los délares de Estados Unidos de
Ameérica.

El riesge de fipo de cambio en moneda exiranjera surge de activos y pasivos reconocides y /o
exigibles en moneda extranjera.

La Fiduciaria tiene establecida una sefial de alarma vy unos limites internos de exposicion maxima par
tasa de cambio los cuales son medidos diariamente, al cierre del 2017 y 2016 estos limites eran los
siguientes:

Limtes'de Tipo de Cambio:|Unidad /| Limite =
Fx COP Limite USDSM 12,000
FX COP Alarma USDEM 8,000

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, |las tasas de cambios en moneda extranjera eran las siguientes en
relacién con el peso coiombiano:

{Continhia}
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Tipo de Moneda
Dolares Americanos (USD/COP) $ 2,984.00 3.000.71
Euro (EUR/COP) $ 3,561.11 3.136.64

La composicién principal de los activos y pasivos en moneda exiranjera de la Fiduciaria estan
representados en délares de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle de ios activas y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Diciembre de 2017

DOLAR AMERICANO

Diciembre de 2016

[

 derivados - | Utufes (Activos) -Futuros (Pa

DOLAR AMERICANO |

¥ Riesgo de precio

E! riesgo de precio mide el impacto en las utilidades de la Fiduciaria por un cambio en &l precioftasa
de interés del factor de mercado correspondiente. Cada programa de producto establece el rissgo de
precic de cada producto y su contral {cuando aplique). E riesgo de precio contempla movimientos en
las curvas de rendimientos asi come los riesgos contractuales cuande aplican,

+ Riesgo de Precic — Portafolio de Negociacion:

En el caso de los productos de negociacion, el riesgo de precio serd determinado por el valor a
precios de mercado (MTM) de cada instrumeénto o cada transacciénftitulo ante un aumento. de Thps
en el factor de mercado. El drea de control de producio sujeto -a control y monitoreo por el
Vicepresidente de Riesgo de Mercado junto con la Tesoreria revisa periédicamente el proceso de
MTM para cada uno de los productos de negociacion,

(Continta)
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La sensibilidad se determina por {a diferencia entre el MTM del portafolic y el valor de éste asumiendo
una subida de 1 bp en &l precio del factor de mercado respectivo. Si la subida de 1 bp genera utilidad
en la posicién, se reportara una sensibilidad positiva. Por el contrario, si la subida de 1 bp en la tasa
genera pérdida en la posicion, se reportard una sensibilidad negativa. La sensibilidad por factor de
mercado se compara vs el limite establecido para éste. De esia forma, €l limite por sensibilidad
determina hasta que posicién maxima puede tomarse en cada factor de mercado,

» Riesgo de Tasa de Interés (FS Acerual — sensibilidad)

En el caso de los productos de causacion el riesgo de precio esta medido por el riesgo que se tiene a
los movimientos de tasa de interés por plazo, calcuiando de esta forma las brechas (GAPS) de tasa
de interés a través del reporte de sensibilidad. Todos los productos/cuentas del balance se incluyen
para efectos de calcular |a sensibilidad. Los productos de causacién entran segln su fecha de re-
precic o de acuerdo con los pardmetros que acuerde la Tesoreria en coordinacién con el area de
Riesgo de Mercado y aprobados por el Comité de Activos y Pasivos.

Una vez se establecen las brechas de tasa de interés se define la sensibilidad por brecha a una
subida en la tasa de interés de 1 bp. Por otro lado, se calcula en valor presente de las sensibilidades
de cada brecha.

Se controlan entonces dos limites, Por un lade, el valor acumulado de ia sensibilidad de {odas las
brechas hasta un plaze de 12 meses. Por ofro lado, se controla el valor presente de las sensibilidades
de todas las brechas (Full Life Discount} comparandolo siempre contra el limite establesido,

El Vicepresidente de Riesgo de Mercado en coordinacion con la Tesoreria defing los parametros bajo
los cuales cada producto o cuenta del balance deben ser incluides para efectos de calcular la
sensibilidad. El CAP aprueba estos parametros.

Los precios y metodologias para la valoracion de los portafolios son suministrados por e proveedor
de precios de acuerdo a la regulacidn local; dichas metodologias se encuentran debidamente
documentadas en el Manual de Infovalmer y puede ser consultado en la pagina web the dicha entidad
www .infovalmer.com.co

Exposicion de Portafolios de Tesoreria

El valor en riesgo calculade por la Fiduciaria con un nivel de confianza del 99% y un horizonte de
tiempo de un dia al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es de $83 y $212 , respectivamente,

E! siguiente es un detalle de los niveles de exposicién por riesgo para las posiciones de tesoreria a
diciembre de 2017 y 2016:

(Continta)
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Diciembre de 2016

Factor de riesgo Promedio Maximo Minimo
Tasa de interés 0 0 0
Tasa de cambio 135 236 50
Exposicién 135 2386 50
Factor de riesgo Promedio Maximo Minimo
Tasa de interés $ 0 0 0
Tasa de cambio 132 212 49
Expasicion $ 132 212 49

A continuacion, indicamos adicionalmente. los niveles de exposicion promedio por riesgo para los-
instrumentos financieros mas importantes, de acuerdo con las posiciones consolidadas y los limites

internos vigentes a finales de 2017 y 2016:

2017

Ver Rembiario
Wndicaider Rasga ds Lipidas
Faital

 Factor Sonsithty

DV LCY

s ECyY

DT Ll

DV LEY T2 Causatidn
OVO1LCY FL- Caugasidn
VO LEY - ARS

ool o ot

236

107004 | 187007

5

“usiPE 500

usriee -

usi 1P 1,000 27

i w

3

U8 1PE 1,000 244
ustRR | £,000 -

244 257

123

£ M
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. Unidad .-

M|VEL DE EXPOSICTON POR RIESGCH

Qe e

Vor Regulatorio

Fx Vol

Favtor Bansitity
ovet LCY usi1re -
oVl Foy UsrirE 500 - - - - - - - - - -
over tvR ust1pe - - - - - - - - - - - - -
DV0T LCY 12M - Causacion ust1PB 1,000 278 281 262 340 364 378 398 410 414 43 kLl 267
DVOT LCY FL - Causacidn usi1re 1,000 257 265 248 323 345 380 338 339 52 431 320 248
DVOT LCY, - AFS usripe | 1,000 - - I - - - - - - - -

Portfalia WM M USD = = =

21.3. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de la Fiduciaria para cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contraparies del mercado financiere en cualquier momenta,
moneda y lugar, para lo cual la Fiduciaria revisa diarlamente sus recursos disponibles.

La estrategia de liquidez de la Fiduciaria, esta enmarcada en los siguientes pi'lares:

« Mantener liguidez suficiente para cumplir todas las obligaciones adquiridas
Monitorear diariamente la situacion de liquidez de la Fiduciaria bajo condiciones extremas, con el
fin de mantener recursos suficientes para cumplir con las obligaciones adquiridas.

+ Mantener un nivel adecuado de fondeo de largo plazo para cubrir activos liquidos

v Sistema de Administracién de Riesgo de Liguidez

La Fiduciaria realiza la medicion del riesgo de liquidez siguiendo los lineamientos establecidos en e
Capitulo VI de la Circular Bésica Contable y Financiera {Circular Externa 100 de 1985) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. '

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez, el cual se
encuentra compilado en el Manual SARL, en el mismo se resumen las etapas, herramientas, politicas,
procedimientos y demés requerimientos regulaterios para mantener un adecuado control y monitoreo
de! riesgo de fiquidez dentro de la Fiduciaria. El sistema cuenta con pruebas de estrés, back-testing,
entre otros temas que se describen a continuacion:

» {dentificacion

»  Medicién
- Escenarios de Estrés {82)
— Indicadores de liquidez
— Sefiales de alarma

(Continia)
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»  Control y Monitored

» FElementos
— Politicas :
- Infraestructura tecnologica
—  Procedimientos
—  Documentacién
—~  Estructura organizacional

La situacion de liquidez de la Fiduciaria se analiza permanentemenie a través del Comité.de Activos y
Pasivos {CAP/ALCQ). Dicho Comité es un cuerpo colegiade encargado del estudio de la estructura
dei balance a corte y mediano plaze, y cuyo principal objetivo es velar v cuidar el patrimonio de la
Fiduciaria, la estabilidad de la misma y de sus ufilidades, mediante la anticipacidn de los cambios en
el balance y en los mdrgenes, asi como en la cuantificacién aproximada de los cambios no
anficipados, es decir, el riesge que se puede preducir come méxime en las magnitudes que se
consideran relevanies. El objetive de este Comité serd el de apoyar a la Junta Directiva ¥ a la
Presidencia en la definicién, seguimiento y control de las politicas generales de la gestion de riesgo
de liquidez.

De acuerdo a la metodologia disefiada para la Fiduciaria, debidamente presentada a la
Superintendencia Financiera de Colombia adjunto se presenta, calculo del IRL, analisis de brechas de
liquidez a cierre de aiio y escenario de estrés calculado igualmente a cierre de afio.

Tal como se menciond anteriormente la Fiduciaria cuenta con diferentes herramientas para el control
y monitoreo del riesgo de liquidez, que se énfocan principalmente en escenarios estresados.

Estas herramientas se monitorean de forma periddica de acuerdo a lo establecido en el Manual
SARL:

A continuacion se presenta los escenarios de estrés de [a Fiduciaria al cierre de diciembre 31 de 2017
y20186:
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21" Fier, Deposits

A Addtt Eorroveings
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Diciembre 31 de 2016

(COPSII 16 3 Moz T hios
ASSETS (Sources)h
Third Farty
t Cash & Due 0 D 1 0 i3 & 1] a % [+ q a a &
2 Placements/FRSRey Repos L] [ il [\ ] o [ q % o 7 a a L3
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3 Aszsats a 1 o o iy a T o ) i} a ¥ 4] 1
32 Lisblties Li] i} 1} o - q 1] 1] 0% 9 a '] ] 1l
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21.4, Riesqo de lavado de activos v de financiacién del terrorismo

Dentro del marco dée la regulacidn de la Superintendencia Financiera de Colombia v en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, la Fiduciaria presenta unos
resultados satisfactorios en la gestidén adelantada con relacién al Sistema de Administracién de
Riesgo de Lavado de Actives y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT_}, los cuales se ajusian a
la normatividad vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y a las
recomendaciones de los estandares inrternacionales relacionados con este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las

metodologias adoptadas por la Fiduciaria, lo que nos permitid continuar con la mitigacion de los
riesgos a los cuales nos encentramos expuesios, resultados gue logramos come consecuencia dé la
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aplicacién de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo (Cliente, Producta, Canal y
Jurisdiccion), manteniendo un nivel de riesgo consolidado bajo, aspecto que se corrobora en la no
existericia de eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacion que la Fiduciaria ha
sostenido en materia de SARLAFT,

Siguiendo las recomendaciones de los Organos internacionales y la legislacién nacional sobre
SARLAFT, los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (LA/FT) identificados por la
Fiduciaria son administrados  safisfactoriamente dentro dei concepto de mejora continua y
encaminada a minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en la organizacion. '

Para el desarrcllo. continue de esta gestion, la Fidugiaria cuenta con herramientas tecnolégicas que
le han permitido implementar la politica de conccimiento del cliente, conocimiente del mércado,
costumbres transaccionales de los clientés, entre otras, con el proposito de identificar operaciones
inusuales y reportar oporfunamente las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y
Analists Financiero (UIAF). Es de resaltar que la Fiduciaria realiza mejoramiento continuo de las
funcionalidades que apoyan el desarrollc del SARLAFT en la Vicepresidencia de Prevencion de .
LAJFT, relacionadas con los diferentes aplicativos y metodologias de analisis, gue permiten la
mitigacion deé los riesgos eventuales de Lavado dé Activos y de la Financiacién del Terrorismo.

Este sistema de administracién de riesgo, es fortalecido por ia segmentacién de los factores de
riesgo desarrollada por la Fiduciaria que nos permiten por cada factor de riesgo (clients, producto,
canal y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo y el monitoreo de las operaciones efectuadas
en la Fiduciaria & fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, la Fiduciaria mantiene su programa institucional de capacitacién dirigido a los
funcionarios, en el cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de
control que se tienen sobre fa prevencidn de LASFT en la organizacién, impulsando de esta forma la
cultura del SARLAFT, el cual cumplimos a satisfaccién y de acuerdo con lo programado.

En cumplimienio, la Fiduciaria presenté oportunamente los informes y reportes institucionales a los
diferentes entes de control.

La Fiduciaria mantiene la politica que sefala que las operaciones de la Fiduciaria se deben tramitar
dentro de los mas altos estandares éticos y de contral, anteponiendo ios pringipios éticos y marales
al logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se han traducido en
la implementacion de criterios, politicas y procedimientos utilizados para la administracian del riesgo
SARLAFT, los cuales s& han dispuesto para la mitigacién de estos riesgos alcanzando el minimo nivel
de exposicién posible,

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas rélacionadas con el SARLAFT y los informes
de los entes de control, Auditoria Interna y Revisorfa Fiscal, asi como los pronunciamientos de la
Junia’ Directiva en relacién con ios informes presentados por el Oficial de Cumplimiento
irlmestralmente la Fiductaria mantiene una adecuada gesiion del riesgo de LA/FT.
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Durante 2017 se realizd seguitniento a los informes elaborados por la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendacicnes orientadas a la optimizacion
del Sistema. De acuerdo cori jos informes recibidos, los resultados de la gestion del Oficiat de
Cumplimiento y su equipo de trabajo sobre el SARLAFT se consideran satisfactorios y no presentan
oportunidades de mejoramiento material.

21.5. Riesgo de Crédito- Cartera Comisiones Fiduciarias

La gestion de la Fiduciatia se remunera mediante el pago de una comisién por los diversos servicios
que puede prestar en fiducia estructurada, custodia local y custodia giobal. Esta comision se establece
cantractualmente de acuerdo con el esquema de remuneracion que se convenga para cada uno de los
tipos de negocios que desarrolla la Fiduciaria. En términas generales, la comision fiduciaria se pacta
cen fundamento en las tareas a ejecutar para el tipo de negocio que se celebre, los riesgos asoclados
al negocio, el volurien de operacicnes que se deriven en desarrollo del confrato fiduciario, entre otros.

La Fiduciaria se encuentra expuesta al riesgo de crédito por las cuentas por cobrar originadas por
comisiones de servicios fiduciarios.

E! riesgo al que estd expuesta la Fiduciaria consiste en la posibilidad de que un deudor {cliente) de-una
comisién fiduciaria cause una pérdida financiera por no cumplir con las obligaciones de remuneracién
establecidas en el contrato que se hubiere celebrado de acuerdo con la prestacidn de servicios en
fiducia estructurada, custodia local y custodia global que desarrolla {a Fiduciaria, esta exposicién se
presenta mensualmeénté a la Junta Directiva, mediante un andlisis de las cuentas por cobrar por
clientes y por edades, en dicho escenario se toman las decisiones de provisiones y castigos cuando
hay lugar.

Nota 22. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen contingencias.
Nota 23. Eventos Subsecuentes

El treinta y uno (31) de enero de 2018 se suscribié un contrato de compra venia de activos y pasivos
entre (i) Citibank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A,,

Comisionista de Bolsa, y Citibank, N.A., a través de su division IBF (Internatlona! Banking Facility),
como cedentés, y (i) Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A., Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotiabank, como cesionarios. El
contrato se ejecuta en Colombia como cesién de los actives, pasives y contratos asociados al negocio
de Consumo y de Pequefias y Medianas Empresas de Citibank Colombia S.A.El perfeccionamiento
de ia operacidn esta sujeto a las respectivas aprobaciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las cuales se espera obtener antes de fin del affo 2018.

Como resultade deé o anterior, Cititrust cedera la cartera de creditos de empleados gue-se encuentra
registrada en el balance, en el rubro de cuentas por cobrar, de acuerdo a las condiciones establecidas
en el contrato.




