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Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzat E Melléklete

V 4 L]

Tajékoztaté az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi
Moratérium Szabalyairol

A jelen Melléklet kizardlag tajékoztato jellegli és nem mindsiil jogi tanacsadasnak, nem hasznalhato fel jogi
tanacs vagy vélemény helyettesitéseként. Amennyiben a jelen Melléklet tartalmaval kapcsolatban jogi
tanacsra van szliksége, konzultaljon sajat jogi tanacsadoival.

HATTER

Melyek az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyai?

Az Amerikai Egyesiilt Allamok banki szabalyozé hatésaga azért hivta létre az Amerikai Egyesiilt Allamok
Szandlasi Moratérium Szabalyait, hogy csdkkentse a pénzigyi rendszer kockazatat egy amerikai egyesuilt
allamokbeli (US) Globalis Rendszerszinten Jelentés Banki szervezet (G-SIB) vagy egy nem US G-SIB US
tevékenységének szanalasa esetén, azaltal hogy tamogatja a szabalyozas hatalya ala tartozé befektetési
szolgaltatasi szerzédések (QFC-k) esetében a szerzédésszegés miatti felmondasi jogok gyakorlasara
vonatkozo szerzédéses korlatozasok piaci szint(i elfogadasat.

A US Szanalasi Moratérium Szabalyok eléirjak, hogy egy G-SIB-vel megkotott, ,a szabalyozas hatalya ala
tartoz6” QFC szerzédésben részes fél:

« kifejezetten vegye at az Amerikai Egyesiilt Allamok Kilénleges Szanalasi Keretrendszerének
moratdriumra és atruhazasra vonatkozo6 (stay-and-transfer) rendelkezéseit; és

«allapodjon meg abban, hogy megtiltia az olyan szerz6désszegési jogok gyakorlasat, amelyek —
kézvetlentl, vagy kézvetve — azon alapulnak, hogy egy G-SIB anyavallalata vagy mas leanyvallalata (cross-
default — szerz6désszegés mas szerz6désben) fizetésképtelenné valik, és korlatozza a leanyvallalat altal
adott biztositéki jogok atruhazasat abban az esetben, ha az anyavallalat vagy mas leanyvallalat
fizetésképtelenségi eljaras hatalya ala kerdil.

2 Mely ligyletek mindsiilnek ,,szabalyozas hatalya ala tartozé” QFC-nek?

A QFC-t tagan kell értelmezni, hogy minél szélesebb kdrben fedje le a kiildnb6zé tranzakciokat, ideértve,
de nem kizarélag a kdvetkezdket:

e csereligyletek és egyéb derivativak;

e repo és forditott repoiigyletek, értékpapir-kdlcsonadasi és kdlcsdnvételi ligyletek;

e értékpapirok, betétokiratok vagy jelzaloghitelek vasarldasara vagy eladasara vonatkozo
szerz8dések;

e arukereskedelmi Ugyletek;

e hatarid8s lgyletek;

e bizonyos azonnali Ugyletek;

o a fentiekre vonatkozé garanciak vagy hitelbiztositékok; és

o a fentiekre vonatkozé keretmegallapodasok;

A ,szabalyozas hatalya ala tartoz6” QFC-nek min&sil minden olyan QFC, amely kifejezetten korlatozza az
adott QFC-nek egy G-SIB-bdl torténd atruhazasat, vagy amely egy vagy tobb, a G-SIB-bel szembeni
szerz6désszegési jogot biztosit. Azok a QFC-k, amelyekben nincsenek kifejezett szerz6désszegési jogok
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vagy ilyen atruhazasi korlatozasok, nem tartoznak az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium
Szabdlyainak hatalya ala.

SZABALYOZASI UTEMEZES ES MEGFELELOSEG

3 Hogyan tudok megfelelni az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium
Szabalyainak?

Az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyai eldirjak, hogy On és konszolidalt
leanyvallalatai (a US GAAP vagy IFRS szerinti konszolidalt leanyvallalatok) moédositsak a US G-SIB-ekkel
és azok leanyvallalataival, valamint nem US G-SIB-ek US szervezeteivel megk6tott, a ,szabalyozas hatalya
ala tartozo” QF C-ket, a felligyelet(ek) altal meghatarozott, az alabbi Q4 pontban feltlintetett, Gitemezésnek
megfeleléen.

A ,szabalyozas hatélya ala tartoz6” QFC-k médositasahoz felhaszndlhatja a Citi altal rendelkezésre
bocsatott, kétoldald szerz6dés-mintat. Ehelyett alkalmazhatja a 2018-as US Szanalasi Moratorium
Szabalyok jegyz8konyvet is, amelyek tartalmaznak olyan hitelez6 védelmi szabalyokat is, amelyek a
szabalyok alapjan a kétoldali szerz8dés-minta szerint nem a&llnak rendelkezésére, és amelynek
alkalmazasa esetén egyetlen elfogadd, csatlakozasi nyilatkozattal médositja a QFC szerzddéseit (ISDA-
kat és egyéb megallapodasokat) valamennyi, a szabalyozas hatalya ala tartozo6 intézménnyel szemben.

A kétoldalu szerz6édés-mintaval és a csatlakozasi nyilatkozattal kapcsolatban tovabbi informaciokért
forduljon a Citi-hez a kévetkezd cimen: citigfcstay@citi.com.

4 Mi az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyainak torténé megfelelési
kovetelmény litemezése?

Az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyai az adott szerzédd fél tipusan alapuld,
fokozatos megfelelési Gitemezést irnak eld:

2019. januar 1.: Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyok hatalya ala tartozo
intézmények (US G-SIB-eknek és nem US G-SIB-ek US szervezeteinek médositaniuk kell mas G-SIB-
ekkel kotott QFC szerzédéseiket;

2019. julius 1.: Pénzligyi szerz6dd felek, ideértve:

*  bankok

+ befektetési vallalkozasok
* swap kereskedbk

*  kockazati tékealapok

*  biztosito tarsasagok

* nyugdijalapok

2020. januar 1.: Minden mas szerz6dé fél, ideértve:

+ kisebb pénzigyi intézmények
« vallalatok
+ allami szerz8d6 felek
*  kdzponti bankok
5 Milyen idéponttol kezdve kell a ,,szabalyozas hatalya ala tartozé” QFC-nek megfelelnie az

Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyaiban foglalt kovetelményeknek?

Az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyai 2019. januar 1-t8l hatalyosak, figgetlendil
a megfelelési kdvetelmény kezdé idépontjatdl. Ha 2019 januar 1-jén vagy azt kovetéen a 4. Kérdésben
meghatarozott barmely megfelelési kategoériaba tartozé szerz6dé fél barmely Uj QF C-t kot (figgetlendil attdl,
hogy az adott QFC el6irja-e a megfeleltetést vagy sem) egy, a szabalyozas hatalya ala tartoz6 G-SIB
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intézménnyel, akkor a masik szerz6d6 félnek a teljes-, a Citi barmely kapcsolt vallalkozasaval megkotott
és a ,szabalyozas hatalya ala tartoz6” QF C-portfolidjat, valamint a masik szerz6dd fél dsszes konszolidalt
leanyvallalata és a Citi barmely leanyvallalata kozott 1étrejott, ,szabalyozas hatalya ala tartozé” QFC-t meg
kell feleltetni a vonatkozd megfeleléségi hataridé lejartat megel6zéen.

A SZABALYOZAS TOVABBI HATTERE ES KERDESEK

A szabalyozas szbvege az alabbi linkeken keresztul érhet6 el:

FDIC: https://www.fdic.gov/news/board/2017/2017-09-27-notice-sum-b-fr.pdf
FED: https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2017-09-12/pdf/2017-19053.pdf
OCC: https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2017-11-29/pdf/2017-25529.pdf

6 Milyen mas orszagoknak vannak még hasonlé szanalasi moratérium szabalyai?

Az Egyesiilt Kiralysag, Németorszag, Svajc, Olaszorszag, Franciaorszag és Japan hasonlé szanalasi
moratérium szabalyokat alkalmaz. Ezek az allamok olyan torvényeket, rendeleteket vagy egyeéb koételezb
érvényl intézkedéseket vezettek be, amelyek altalanosan elbirjak a szabalyozott vallalkozasok szamara
hogy azok szerzédéses formaban hozzajarulast kérjenek a szerz8déses partnereiktél a moratdrium-
szabalyok alkalmazédsara vagy bizonyos felmondasi jogok korlatozasara a székhely szerinti allam
Kilénleges Szanalasi Szabalyai (KSZSZ) szerint.

Az egyes allamok szabalyozasainak hatalya és alkalmazanddsaga eltérd, figgdéen a joghatdsagi
jogszabalyoktél. Az ISDA Iétrehozott egy modularis ISDA Szanalasi Moratérium Joghatésagi
Jegyzobkonyvet, az adott allam KSZSZ Szanalasi Moratorium eldirasainak megfeleléen kialakitott kilon-
kilon ,Joghatosagi Modulokkal”. Kérjuk, vegye figyelembe, hogy a modularis ISDA Szanalasi Moratérium
Joghatosagi Jegyz6kdnyv adott Joghatdsagi Moduljahoz térténé csatlakozas nem elegendé az Amerikai
Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyok kévetelményeinek valé megfeleléshez. Kérjik a
részletekért forduljon jogi tanacsadojahoz.

Ezen a linken is megtekintheti a kilénbdz8, orszagspecifikus Joghatésagi Modulokat:

https://www.isda.org/protocol/isda-resolution-stay-jurisdictional-modular-protocol/

7 Az én vallalatom nem az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzett tarsasag, meg kell
felelnem az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyainak?

Igen, akkor is meg kell felelnie az Amerikai Egyesuilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyainak, ha az
On tarsasaga nem az Amerikai Egyesiilt Allamokban van bejegyezve, de tovabbra is szeretne US G-SIB-
ekkel vagy leanyvallalataikkal, vagy nem US G-SIB-ek US szervezeteivel a ,szabalyozas hatalya ala
tartozo” QFC Ugyleteket kotni.

8 Az én vallalatom nem az Amerikai Egyesiilt Allamokban van bejegyezve, és csak az Amerikai
Egyesiilt Allamokon kiviili Citi jogalanyokkal all tizleti kapcsolatban, meg kell felelnem az Egyesiilt
Allamok Szanalasi Moratorium Szabalyainak?

Igen, akkor is meg kell felelnie az Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyainak, ha az On
tarsasaga nem az Amerikai Egyesiilt Allamokban van bejegyezve, és csak az Amerikai Egyesiilt Alamokon
kivali Citi jogalanyokkal kereskedik. A US G-SIB-ek, ezek lednyvéllalatai (akar az Amerikai Egyesilt
Allamokon beliil, akar azon kiviili), tovabba a nem US G-SIB-ek US szervezetei kdtelesek médositani a
,Szabalyozas hatalya ala tartoz6” QFC -iket valamennyi szerz8déses partneriikkel.
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8 Az én vallalatom nem mindsiil G-SIB-nek, meg kell felelnem az Egyesiilt Allamok Szanalasi
Moratérium Szabalyoknak?

Igen, akkor is meg kell felelnie az Amerikai Egyesiilt Allamok Szanalasi Moratérium Szabalyainak, ha az
On tarsasaga nem G-SIB, de tovabbra is szeretne kereskedni US G-SIB-ekkel vagy leanyvallalataikkal,
vagy egy nem US G-SIB US szervezetével. Valamennyi US G-SIB, a leanyvallalataik és a nem US G-SIB-
ek US szervezetei a ,szabalyozas hatalya ala tartozdé QFC -iket valamennyi szerz6déses partneriikkel.

9 Eppen egy Uj, a szabalyozas hatalya ala tartozé megallapodast targyalok a Citi-vel. Meg fog
felelni ez a megallapodas a Szabalyozasnak?

Igen, a szabalyoknak medfelel§ szévegezést minden megallapodas-tipusra kidolgoztuk, és ezek beépulnek
minden, a ,szabalyozas hatalya ala tartoz6” megallapodasba. Kérjuk, forduljon targyalé partneréhez és
helyi tanacsaddjahoz, azt biztositandd, hogy ez a szOvegezés szerepelijen a legujabb megallapodas
tervezetben.

10 Mi az a szerz6désszegési jog?

A szerz8désszegési jog tagan értelmezendd, és magaban foglalja egy adott fél jogat a QFC vagy az
Ugyletek megszintetésére, felmondasra, attdél valdé elallasra vagy ezekbdl szarmazo igények
érvényesitésére; tartozasok beszamitasara vagy nettésitasara; a biztositékok vagy mas hitelfedezetek
vagy kapcsolddé vagyoni biztositék tekintetében az adott felet megilletd jogorvoslati jogok gyakorlasara;
kételez6en nyujtando biztositék vagy fedezet 0sszegének maédositasara, vagy attél valo eltérésre, fizetés
vagy teljesités felfliggesztésére, késleltetésére vagy elhalasztasara, vagy mas maodon egy adott fél
kotelezettségeinek modositasara. A szabalyozas kodvetelményeire tekintettel a szerz6désszegési jog
magaban foglalja egy adott fél azon jogat is, hogy indokolas nélkil és azonnali hatallyal felmondja a QFC-
t meghatéarozott idépontban vagy idékorlatozas nélkil barmikor.

e A kozvetlen szerzédésszegési jog alapjan egy adott fél a sajat szerz6déses partnerének
fizetésképtelenségi eljaras ala kerilése kovetkeztében valik jogosultta a szerz6désszegési jog
gyakorlasara.

o A kozvetett szerzddésszegési jog (cross-default) alapjan egy adott fél - kdzvetlenil vagy
kozvetett médon — azért valik jogosulitta a szerz8désszegési jog gyakorlasdra, mert sajat
szerz8déses partnerének anyavallalata, vagy kapcsolt vallalkozasa fizetésképtelenségi eljaras ala
kerdl.
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