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indice Bovespa: O indice Bovespa é um indice de retorno total ponderado pelo volume negociado e compreende as agdes de maior liquidez negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. O indice
Bovespa foi dividido 10 vezes por um fator de 10 desde 1° de janeiro de 1985: 02/12/85, 29/08/88, 14/04/89, 12/01/90, 28/05/91, 21/01/92, 26/01/93, 27/08/93, 10/02/94 e 03/03/97.

indice Citigroup Global Markets High Yield Market: O indice High-Yield Market inclui pagamentos & vista, juros diferidos e bonus com base na Rule 144A com vencimentos remanescentes de pelo

menos um ano e um montante minimo em circulagio de US$ 100 milhdes. Os emitentes devem ser domiciliados nos Estados Unidos ou Canada para serem beneficiados com este indice.

indice Citigroup Global Emerging Market Sovereign Bond: O indice Citigroup Global Emerging Market Sovereign Bond (ESBI) inclui o Plano Brady e o débito soberano dos mercados emergentes
denominados pelo délar americano emitido nos mercados global, Yankee e Eurodélar, excluindo os empréstimos. O ESBI oferece beneficios de diversificagdo em relagao as dimensdes geogréficas e
classe de ativos. Inclui dividas da Africa, Asia, Europa e América Latina.

Inflagdo do IPC: indice de Pregos ao Consumidor (IPC) - O IPC, como é conhecido, mede os precos de bens e servicos de consumo e é uma medida do nivel de inflagdo nos Estados Unidos. O
Ministério do Trabalho dos Estados Unidos publica o IPC mensalmente.

Saldo da balanga comercial: A diferenga entre o total de exportagdes de bens, servigos e transferéncias menos o total de importagdes do pais. Os calculos do saldo da balanga comercial excluem as
operagdes de ativos e passivos financeiros.

Siglas monetarias: AUD: Australia; NZD: Nova Zelandia; NOK: Noruega; GBP: Reino Unido; EUR: Zona do Euro; SEK: Suécia; CAD: Canada; CHF: Suica; JPY: Jap&o; ZAR: Africa do Sul; PLN: Polonia;
BRL: Brasil; RUB: Russia; KRW: Coreia; TRY: Turquia; MXN: México; CNY: China; INR: india

DJIA: indice Dow Jones - O principal indice do mercado de agdes dos Estados Unidos. A média ponderada de pregos de 30 agdes de primeira linha negociadas, principalmente industriais, incluindo
acdes negociadas na Bolsa de Valores de Nova York. O Dow, como é conhecido, é um barémetro das negociagdes de agdes das maiores empresas norte-americanas.

indice DXY: O indice DXY mede o comportamento do délar americano ante uma cesta com as principais moedas globais.

Voltado a eventos: No contexto dos fundos de hedge, um método de gestdo que combina diversos tipos de investimentos em fundos de hedge como arbitragem de risco, dividas depreciadas e
investimentos com aito rendimento, aiém de um “"evento” importante desbioquear o vaior corporativo {como um anuncio de fusdo, anincio de ganhos ou decisdo reguiatoria).

Balango fiscal: O balanco fiscal representa a diferenca entre as receitas publicas menos as despesas gerais. Inclui as despesas de capital, mas exclui a depreciagao.

Macro Global: As estratégias macro direcionais novamente utilizam a alavancagem e podem negociar contratos futuros, opgdes de contratos futuros e contratos de cdmbio, bem como de comércio em
mercados diversificados ou foco em um segmento de mercado. Os dois tipos de estratégias utilizadas pelos gestores de macro direcionais s&o o trading discricionario e trading sistematico.

Produgéo industrial: Mede os resultados do setor industrial de uma economia. O setor industrial inclui manufatura, minerag&o e utilidades publicas.

LIBOR: London Interbank Offered Rate - Taxa de referéncia diaria normalmente calculada com base nas taxas de juros em délares americanos para periodos de 1, 3 e 6 meses.

Futuros geridos: No contexto dos fundos de hedge, um estilo de gestdo que se concentra no trading de curto prazo no mercado de futuros.

Bolsa Mexicana: Um indice de capitalizagdo ponderado para as agdes principais negociadas na Bolsa Mexicana de Valores. O indice foi desenvolvido com um nivel basico de 0,78 a partir de 30 de

outubro de 1978.
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indice MSCI World Consumer Discretionary Price: indice que mede o desempenho das agdes de consumo discricionario dos paises desenvolvidos, incluindo os Estados Unidos, uma referéncia usada
para fundos globais.

indice MSCI World Free: indice que mede o desempenho das agdes em paises desenvolvidos e emergentes,uma referéncia usada para fundos globais.

indice Nikkei 225: Refere-se principalmente ao mercado de agdes internacional. Preco médio ponderado de 225 acdes da primeira secdo da Bolsa de Toquio, iniciado em 16 de maio de 1949.
Equivalente japonés ao Dow Jones.

Taxa repo: Taxa de acordo de recompra. Um procedimento que permitir emprestar dinheiro com a venda de titulos a uma contraparte por intermédio de contrato recompra a um prego ligeiramente
superior com base em uma taxa de juros conhecida como taxa "repo".

indice Russell Mid-Cap: indice de referéncia de capitalizagio de mercado ponderado constituido por 800 pequenas empresas norte-americanas listadas no Russell 1000.

indice Russell Top 200 Growth: indice de referéncia de capitalizagéo de mercado ponderada constituido pelas 200 maiores empresas dos Estados Unidos listadas por capitalizagao de mercado com
caracteristicas de crescimento.

indice Russell Top 200 Value: indice de referéncia de capitalizagdo de mercado ponderada constituido pelas 200 maiores empresas dos Estados Unidos listas por capitalizagdo de mercado com
caracteristicas de valor.

indice Russell 2000: indice de referéncia de capitalizagdo de mercado ponderado constituido por 2000 pequenas empresas norte-americanas listadas no Russell 3000.

indice S&P/ Case-Shiller é o principal indice composto que mede a tendéncia de pregos de iméveis nos Estados Unidos, com a cobertura além de 20 MSAs.

indice S&P/Case-Shiller Composite-20 Home Pricereflete o comportamento dos precos das habitagdes em Atlanta, Charlotte, Cleveland, Dallas, Detroit, Minneapolis, Phoenix, Portland, Seattle, Tampa,
Boston, Chicago, Denver, Las Vegas, Los Angeles, Miami, Nova York, San Diego, San Francisco e Washington DC. Além desses, outros 10 mercados.

indice S&P 400: indice de referéncia de capitalizagdo de mercado ponderado que compreende 400 ativos com valor de mercado entre US$ 200 milhdes e US$ 5 bilhdes.

om man | [ Ta T ]

indice S&P 500: indice composto por 500 ativos qualificados que mede o desempenho geral do mercado.

indice VIX: O indice de Volatilidade do Mercado de Opgdes de Chicago (Chicago Board Options Exchange SPX Volatility Index) reflete a estimativa da volatilidade do mercado futuro, com base na média
ponderada das tendéncias implicitas até o oitavo dia do primeiro e segundo més ou segundo e terceiro més.

Titulos do Tesouro norte-americano: Obrigagdes negociaveis com taxas de juros pré ou pés-fixadas emitidas pelo Tesouro dos Estados Unidos como tomada de empréstimo para financiar gastos do
governo nao cobertos pelas receitas fiscais. Os titulos séo divididos em securities/bills (obrigagdes de curto prazo), notes (prazo de 1 a 10 anos) e bonds (obrigagdes de longo prazo).

Bénus de grau de investimento: Um tipo de bénus que recebe uma classificagdo nas quatro categorias principais pelas agéncias de classificagdo de crédito comercial. O S&P classifica os bénus de
grau de investimento como BBB ou superior e 0 Moody classifica 0os bonus como BAA ou superior. Artigo relacionado: Bonus de alto rendimento.

Bonus de alto rendimento: Um bonus com classificagao de crédito especulativo BB (S&P) ou BA ou inferior (Moody's). Bénus de risco ou de alto rendimento oferecem aos investidores rendimentos
maiores do que os titulos de empresas idoneas. Duas agéncias, Standard & Poors e Moody's Investor Services, fornecem os sistemas de classificagao de crédito das empresas.

indice Wilshire 5000: Mede o desempenho de todos titulos de ativos dos Estados Unidos com relagdo aos dados dos precos imediatamente disponiveis. Mais de 5.000 retornos de titulos de capitalizaggo

ponderados sdo usados para ajustar o indice. O indice Wilshire 5000 tem uma base capitalizagao fixada em 1.404,596 desde 31/12/1980.
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Moody's

Grau de investimento

Aaa: a Moody classifica as obrigagdes Aaa como as da mais alta
qualidade, com o "menor grau de risco".

Aa1, Aa2, Aa3: a Moody's classifica as obrigagdes Aa como de
alta qualidade, com "risco de crédito muito baixo", mas cuja
suscetibilidade a riscos de longo prazo aparenta ser maior".

A1, A2, A3: a Moody's classifica as obrigacdes A como "grau
médio-alto", sujeitas a "baixo risco de crédito”, mas que tém
elementos que "sugerem uma susceptibilidade de reavaliagéo
(impairment) a longo prazo".

Baa1, Baa2, Baa3: a Moody's classifica as obrigagdes Baa como
"risco de crédito moderado". Sao consideradas de grau médio
cujos "elementos de protegdo podem estar ausentes ou poderao
ser caracteristicamente ndo confiaveis".

Grau especulativo

Ba1, Ba2, Ba3: a Moody's classifica as obrigagdes Ba como as
que tenham "qualidade de crédito questionavel".

B1, B2, B3: a Moody's classifica as obrigagdes B como as
especulativas e "sujeitas a alto risco de crédito" e que tenham
"geralmente baixa qualidade de crédito".

Caa1, Caa2, Caa3: a Moody's classifica as obriga¢des Caa as que
tenham "posicionamento e estdo sujeitas a risco de crédito muito
alto" e que tenham "qualidade de crédito extremamente baixa".
Esses bancos podem ser inadimplentes..."

Ca: a Moody's classifica as obrigagdes Ca como "altamente
especulativas" e "normalmente inadimplentes com as obrigacoes
de deposito".

C: a Moody's classifica as obriga¢des C as que sejam "da mais
baixa classe de bonus e normalmente inadimplentes” e
"potencialmente de valores de recuperagéo baixos".
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Fitch

Grau de investimento

AAA: empresas de grau mais elevado,
confiaveis e estaveis

AA: empresas de grau elevado, porém
com risco mais alto com relagéo a AAA
A: a situacdo econdmica pode afetar as
finangas

BBB: empresas de grau médio, que séo
satisfatérias no momento

Grau de nao investimento

BB: tendéncia a mudangas na economia
B: a situag@o financeira tem alto grau de
variagao

CCC: atualmente vulneravel e depende de
condicbes econdmicas favoraveis para
honrar seus compromissos

CC: bdnus altamente vulneraveis e
especulativos

C: altamente vulneravel, provavelmente em
faléncia ou em moratoria, mas ainda
continua a honras as suas obrigagdes

D: possui obrigagdes em atraso e a Fitch
acredita que, em geral, permanecera
inadimplente quanto as obrigagdes

NR: ndo classificado publicamente

S&P

Grau de investimento

AAA: capacidade muito alta para tomada de
empréstimos, confidvel e estavel (a maioria
governos)

AA: tomadores de empréstimo de grau elevado,
porém com risco mais alto com relagdo a AAA

A: a situacéo econdmica pode afetar as finangas
BBB: tomadores de empréstimo de grau médio, que
sao satisfatérias no momento

Grau de nao investimento

BB: tendéncia a mudangas na economia

B: a situagao financeira tem alto grau de variagao
CCC: atualmente vulneravel e depende de condicdes
econdmicas favoraveis para honrar seus
compromissos

CC: bdnus altamente vulneraveis e especulativos
C: altamente vulneravel, provavelmente em faléncia
ou em moratoria, mas ainda continua a honras as
suas obrigacdes

Cl: juros vencidos

R: sob supervisao regulamentar devido a sua
situacdo financeira

SD: seletivamente inadimplente em algumas
obrigacdes

D: possui obrigacdes em atraso e a S&P acredita
que, em geral, permanecera inadimplente quanto as
obrigacdes

NR: nao classificado

b

\
/

Q
c*




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


