STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV

1. Uvodné ustanovenia

Na zaklade Smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi a v zmysle § 73p zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov, je Citibank Europe plc prevadzkujiuca
svoju podnikatel'skii ¢innost’ v Slovenskej republike prostrednictvom Citibank Europe plc, pobocka
zahrani¢nej banky, povinna zaviest' a dodrziavat’ stratégiu vykonavania pokynov, aby ziskala najlepsi
mozny vysledok pre svojich klientov pri vykonavani pokynov. Uéelom tohto dokumentu je zverejnenie
Stratégie vykonavania pokynov Citibank Europe plc, pobocka zahrani¢nej banky pri realizacii obchodov s
finanénymi nastrojmi.

2. Vymedzenie zakladnych pojmov

Banka je spolo¢nost’ Citibank Europe plc so sidlom 1 North Wall Quay, Dublin 1, irsko, zapisana na
Urade pre registraciu spoloénosti pod &islom 132781, prevadzkujuca svoju podnikatelska &innost v
Slovenskej republike prostrednictvom Citibank Europe plc, pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Mlynské nivy 43, 825 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 861 260, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1662/B.

Finan¢né nastroje st nastroje finan¢ného trhu uvedené v prilohe €. 1 tejto Stratégie.

Miestom vykonu je miesto kde Banka vykonava Pokyny svojich klientov, a za ktoré sa rozumie
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém, systematicky internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel’
likvidity alebo osoba vykonavajtiica obdobné ¢innosti v neclenskom State.

MiIFID znamena smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi nastrojmi.

OTC trhy (Over the Counter trhy) predstavuju vsetky trhy svynimkou Regulovaného trhu,
systematického internalizatora a mnohostrannych obchodnych systémov, priCom ide predovsetkym o trhy,
na ktorych poskytuje likviditu nevyhnutni na vykonanie pokynu tvorca trhu (tzv. market maker), iny
poskytovatel’ likvidity alebo osoba vykonavajuca obdobné ¢innosti v neclenskom State.

Neprofesionalny klient znamena klienta Banky kategorizovaného ako neprofesionalny klient v zmysle
Zakona o CP.

Pokyn je Pokyn klienta na nadkup alebo predaj Finan¢ného nastroja, akceptovany Bankou za ucelom jeho
vykonania alebo postipenia tretej osobe na vykonanie na ucet klienta.

Profesionalny klient znamena klienta Banky kategorizovaného ako profesionalny klient v zmysle Zakona
o CP.

Regulovany trh znamenid mnohostranny obchodny systém prevadzkovany organizatorom trhu, ktory
spaja alebo umoznuje spajanie zaujmov viacerych tretich oséb kupovat’ a predavat’ finan¢né nastroje v
systéme a v stlade s nediskriminacnymi pravidlami sposobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajuca sa
finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie podla jeho pravidiel a/alebo systémov a ktory je
povoleny a funguje pravidelne a v stlade s ustanoveniami MiFID.

Stratégia znamena tuto Stratégiu vykonavania pokynov (tzv. Best Execucion Policy).

Ziakon o CP znamena zékon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

3. Rozsah pouZzitia Stratégie



Stratégia sa vztahuje na Profesionalnych a Neprofesiondlnych klientov Banky. Stratégia sa uplatiluje len
na nasledovné investi¢né sluzby:
a) prijatie a postipenie Pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych Finan¢nych néstrojov,
b) vykonanie Pokynu klienta na jeho tcet.

Banka uplatni postupy a opatrenia uvedené v Stratégii vtedy ak vykonava Pokyn na tucet klienta a ak
Banka na zaklade pokynu klienta vystupuje ako obstaravatel’ alebo sprostredkovatel’ Pokynu, pricom
vyvija c¢innosti a postupy smerujuce k vykonaniu tohto Pokynu, ktoré moézu ovplyvnit' vysledok
vykonania Pokynu.

Stratégiu Banka neuplatni:

a) ak Banka kona na vlastny et ako protistrana klienta,

b) ak Banka plni konkrétne instrukcie klienta pri vykonavani Pokynu alebo jeho postupovani na
vykonanie tretej osobe,

C) pri investi¢nej ¢innosti vykonania Pokynu na ucet klienta v pripadoch, kde Banka poskytuje na
zaklade ziadosti klienta zaviazni kotaciu ceny Finan¢ného nastroja (tzv. request for quote)
a transakcia klienta sa uskuto¢ni na baze tejto kotécie,

d) v pripade, Ze je klient Bankou kategorizovany ako opravnena protistrana v zmysle Zakona o CP.

4. Finan¢né nastroje

Finan¢né nastroje su uvedené v prilohe €. 1 tejto Stratégie. Finan¢né nastroje, ktoré spadaju pod MiFID,
resp. Zakon o CP, zahfiiajii va¢S§inu financnych néstrojov, ale nezahfiiajii spotové devizové transakcie.
Banka pri uplatiiovani Stratégie rozliSuje medzi:
a) Finan¢nymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje vylu¢ne na Regulovanych troch,
b) Finanénym nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje vyhradne na OTC trhoch, a
¢) Finanénymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje tak na Regulovanych trhoch, ako aj na OTC
trhoch.

5. Princip najlepSiecho moZného vysledku

Pri vykonavani Pokynov Banka vykonéva vsetky potrebné opatrenia za ucelom zabezpecenia najlepSieho
mozného vysledku vykonania Pokynu. Banka pri vykonavani Pokynov zohl'adni skuto¢nosti ovplyviujlce
vykonavanie Pokynov, ktoré su blizsie Specifikované v ¢lanku €. 6 tejto Stratégie, pricom Banka stanovi
dolezitost’ kritérii pre vykonanie Pokynu na zaklade informdcii dostupnych na trhu, odborného tsudku a
sktisenosti Banky z jej pésobenia na finan¢nych trhoch.

Ak bude Banka plnit’ konkrétne inStrukcie klienta pri vykonavani Pokynu alebo jeho postupovani na
vykonanie tretej osobe, povazuje sa povinnost Banky dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok za splnenti.
Banka upozoriiuje klienta, ze poskytnutie takejto konkrétnej instrukcie na vykonanie Pokynu moéze
zabranit' Banke, aby postupovala podla Stratégie s cielom dosiahnut’ najlep$i mozny vysledok pri
vykonavani Pokynov vo vztahu k tejto konkrétnej inStrukcii.

6. Skutoc¢nosti ovplyviiujice vykonavanie Pokynov

Banka pri vykonavani Pokynov berie do uvahy viaceré kritéria a skutocnosti, ktoré ovplyviuju
rozhodovanie Banky o Mieste vykonania Pokynu; to vSak neplati v tych pripadoch, kde Banka plni



konkrétne instrukcie klienta pri vykonavani Pokynu alebo jeho postupovani na vykonanie tretej osobe.
Medzi takéto skutocnosti patria:

* cena,
* naklady,
* rychlost,

e pravdepodobnost’ vykonania a vyrovnania Pokynu,

e rozsah a charakter,

* typ a charakteristické vlastnosti Financného nastroja,

* prizna¢né vlastnosti prislusného Miesta vykonu,

* akékol'vek iné okolnosti ovplyvitujuce vysledok vykonania Pokynu.

Cena je vo vSeobecnosti rozhodujicim faktorom, celkova hodnota prislusnej transakcie pre klienta vSak
moze byt ovplyvnend aj inymi faktormi uvedenymi vysSie. Relativna dblezitost’ kazdého z takychto
faktorov sa bude odliSovat’ v zavislosti od:
* charakteristiky klienta vratane kategorie klienta, a to ¢i ide o Neprofesiondlneho alebo
Profesionalneho klienta,
* povahy Pokynu klienta,
* charakteristiky Finan¢nych nastrojov, ktoré st predmetom Pokynu,
* charakteristiky Miest vykonu (ak prichadza do Gvahy viac ako jedno Miesto vykonu), kde mdze
byt Pokyn postipeny.

Vo vseobecnosti plati, ze Banka pri vykonavani Pokynov klientov pouziva ako najddlezitejSie kritérium
cenu prislusného Finan¢ného néstroja spolocne s nakladmi spojenymi s vykonanim Pokynu, ktoré vznikna
klientovi, vratane poplatkov pre Miesta vykonu, poplatkov za zictovanie a vyrovnanie a akychkol'vek
poplatkov uhradzanym tretim osobam zapojenym do vykonania Pokynu. Banka vSak mo6ze na zaklade
vlastného primeraného usudku v pripade niektorych klientov, Pokynov, Finanénych nastrojov alebo Miest
vykonu, prisudit’ vyssiu prioritu inym kritéridm ako je cena a naklady za Gcelom dosiahnutia najlepsieho
mozného vysledku vykonania Pokynu.

V pripadoch, kedy Banka vykonava Pokyn klienta vo vztahu k Finanénym nastrojom obchodovanym
vyluéne na OTC trhoch, Banka pouzije ako najdolezitejSie kritérium pravdepodobnost’ vykonania
a vyrovnania Pokynu. V takychto pripadoch, Banka po prijati Pokynu tykajuceho sa Finanénych nastrojov
obchodovanych na OTC trhoch, zabezpeci bezodkladné vykonanie Pokynu klienta na zaklade kritéria
pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania Pokynu.

Pri obchodoch s Finan¢nymi nastrojmi obchodovanymi na OTC trhoch Banka méze vystupovat ako
aktivna protistrana, priCom v niektorych pripadoch stanovi cenu na zaklade svojich vlastnych interne
vyvinutych modelov.

7. Miesta vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Banka vyuziva pre jednotlivé Finan¢né nastroje je uvedeny v prilohe tejto
Stratégie. Zoznam Miest vykonu zahriiuje Miesta vykonu, na ktoré Banka kladie doraz pri dodrziavani
svojej povinnosti dosiahnut’ najlep$i mozny vysledok vykonania Pokynu. Klient berie na vedomie, ze
Banka je opravnend menit a dopliiat’ Miesta vykonu. Zoznam Miest vykonu pre jednotlivé Finanéné
nastroje bude Bankou pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za ucelom identifikacie tych Miest
vykonu, ktoré umoznia Banke trvale ziskavat' najleps$i mozny vysledok vykonavania Pokynov, pricom
Banka nie je povinnd informovat’ klienta o zmenéch uskuto¢nenych v zozname Miest vykonu.



Banka pri vykonavani Pokynov klienta pouzije pri vybere Miesta vykonu nasledujuce pravidla:

a) v pripade Finanénych nastrojov obchodovanych na OTC trhoch, Banka vykona Pokyn na OTC
trhoch,

b) Banka bude vystupovat sama o sebe ako Miesto vykonu v pripadoch ak Banka ustdi, Ze takto
dosiahnuty vysledok vykonania Pokynu bude predstavovat najlep$i mozny vysledok vykonania
Pokynu,

¢) v pripade Finan¢nych nastrojov obchodovanych na Regulovanych trhoch, na ktoré ma Banka
priamy pristup, Banka vykond Pokyn na tychto trhoch v pripade, ak Banka usudi, ze takto
dosiahnuty vysledok vykonania Pokynu bude pre klienta predstavovat’ najlep$i mozny vysledok
vykonania Pokynu,

d) v pripade Finanénych nastrojov obchodovanych na Regulovanych trhoch, na ktoré Banka nema
priamy pristup, Banka postiipi Pokyn tretej osobe (prostrednictvom ktorej vstupuje na tieto
Regulované trhy) v pripade, ak Banka ustdi, ze takto dosiahnuty vysledok vykonania Pokynu
bude predstavovat pre klienta najlepsi mozny vysledok vykonania Pokynu,

e) v pripade Finan¢nych nastrojov obchodovanych na Regulovanych trhoch, Banka moze vykonat
Pokyn na OTC trhoch v pripade, ak Banka usudi, ze takto dosiahnuty vysledok vykonania Pokynu
bude pre klienta predstavovat’ najlepsi mozny vysledok vykonania Pokynu.

Pri vSetkych pravidlach uvedenych vyssie, Banka zohladni skutoCnosti uvedené v €lanku 6 Stratégie.
VysSie uvedené pravidla sa nepouziju v tych pripadoch, kde Banka plni konkrétne inStrukcie klienta pri
vykonavani Pokynu alebo jeho postupovani na vykonanie tretej osobe.

8. Monitorovanie a aktualizacia Stratégie

Banka monitoruje u¢innost’ svojich opatreni na vykonavanie Pokynov a Stratégie na ucely identifikacie a
napravy nedostatkov. Banka pravidelne, najmenej vSak raz rocne, vyhodnocuje G¢innost’ Stratégie a to, ¢i:
*  Miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju ziskat’ najlepsi mozny vysledok pre klienta, a
* (i je potrebné urobit’ zmeny svojich opatreni na vykondvanie Pokynov.

Banka oznami klientom zmenu Stratégie a zmenu v zozname Miest vykonu prostrednictvom zverejnenia
aktualizovanej verzie Stratégie na internetovej stranke Banky www.citibank.sk.



http://www.citibank.sk/

Priloha ¢. 1
Zoznam Finan¢nych nastrojov

Finan¢nymi nastrojmi st

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

) podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho

investovania,

d) opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivaty tykajice sa cennych
papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo financnych mier, ktoré moézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, dohody o budticich tirokovych mierach a iné derivaty tykajice sa komodit,
ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mozu vyrovnat’ v hotovosti na zdklade vol'by jednej
zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z doévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajiice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat’ v hotovosti, ak
sa obchoduju na Regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty neuvedené v pismene f), tykajuce sa komodit, ktoré
neslizia na podnikatel'ské ucely, maju charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov a su
zuctovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov zuctovania a vyrovnania alebo
podliehaju obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

h) derivatové nastroje na presun uverového rizika,

i) finan¢né rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, dohody o budicich urokovych mierach a iné derivaty tykajice sa

klimatickych zmien, dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych
uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat’ na
zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti majucej za nasledok ukoncéenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajuce sa aktiv, prav,
zavéazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo st ziétovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom
systémov z(¢tovania a vyrovnania, alebo podliehaju obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv.



Priloha ¢. 2
Zoznam Miest vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Banka vyuziva pri vykonavani Pokynov klientov pre jednotlivé Finan¢né
nastroje, v zmysle ustanoveni ¢lanku 6 Stratégie.

Menové a irokové derivaty: Citibank Europe plc, pobocka zahrani¢nej banky

Akcie: Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
Citibank Europe plc, pobocka zahrani¢nej banky

Dlhopisy: Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
Citibank Europe plc, poboc¢ka zahrani¢nej banky



