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1D 1M YTD

WIG 52,012 -0.5% -2.5% 1.2%

WIG20 2,189 -1.0% -5.6% -5.5%

mWIG40 3,775 0.6% 2.4% 8.4%

sWIG80 13,251 0.3% 2.7% 9.4%

1D 1M YTD

MSCI 134.3 0.6% 3.9% 15.0%

BUX 22,538 1.0% 2.9% 35.5%

RTS 868 0.2% -7.7% 9.7%

ISE 78,271 0.2% -4.8% -8.7%

1D 1M YTD

DJIA 17,746 0.0% 0.7% -0.4%

S&P500 2,109 0.0% 2.2% 2.4%

NASDAQ 5,129 0.3% 2.8% 8.3%

DAX 11,257 0.4% 2.9% 14.8%

FTSE100 6,669 0.6% 2.3% 1.6%

CAC40 5,046 0.6% 5.3% 18.1%

WIBOR O/N 1.59% USDPLN 3.7901 0.9%

WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.1437 0.4%

WIBOR 1Y 1.83% CHFPLN 3.9087 0.7%

Stopa REPO 1.50% EURUSD 1.0933 -0.5%

RYNKI ROZWINIĘTE

RYNEK PIENIĘŻNY I WALUTOWY

GPW

RYNKI WSCHODZĄCE

 
 

 

  

 

 

 
 

 AB – Spółka wyemitowała niezabezpieczone obligacje o wartości 70 mln PLN 

(Wibor 6M + 150pb), które zapadają w lipcu 2020 roku. 

 Asseco Poland – Oferta Asseco Poland, ZETO Bydgoszcz oraz Unizeto 

Technologies została wybrana przez KRUS do obsługi systemu płatności 

emerytalno-rentowych. Wartość oferty wyniosła 92 mln PLN brutto. 

 Bank BPH – Puls Biznesu informuje, że PZU, Unicredit, Leszek Czarnecki oraz 

CaixaBank są zainteresowani przejęciem Banku BPH – termin składania ofert 

nabycia banku mija dzisiaj. 

 BGŻ BNPP – Józef Wancer, prezes spółki, złożył rezygnację ze swojego 

stanowiska ze skutkiem na koniec sierpnia 2015. jego miejsce ma zająć 

Tomasz Bogus (były prezes Banku Pocztowego; wymaga to zgody KNF).  

 BZ WBK – Mateusz Morawiecki, prezes banku cytowany przez PAP powiedział, 

że bank planuje utrzymać marżę odsetkową na poziomie z II kw. ’15 roku 

(3.48%) a wynik odsetkowy powinien się poprawić w związku ze wzrostem 

wolumenów. Wynik prowizyjny powinien wzrastać w kolejnych kwartałach, przy 

pozytywnym wsparciu bancassurance. Bank szacuje swój roczny koszt ryzyka 

na 85 pb. (92pb. w II kw. ’15 roku po spadku z 101pb. w I kw.; odpowiednio 162 

mln PLN i 191 mln PLN). Spółka może sprzedać kilka portfeli wierzytelności, co 

może prowadzić do dalszego spadku wskaźnika kredytów niepracujących z 

8,07% zaraportowanego na koniec II kw. Bank chce uczestniczyć w 

konsolidacji sektora bankowego w perspektywie 2-3 lat, ale obecnie nie 

prowadzi żadnego procesu w tym zakresie. 

 Elektrotim – Spółka wraz z Mawilux (spółką zależną) może pozyskać umowę z 

Strabag Infrastruktura Południe na wykonanie prac na lotnisku we Wrocławiu o 

wartości około 21 mln PLN. 

 GPW – Spółka liczy na kilka (minimalnie) debitów giełdowych o wartości 100 

mln EUR każdy, włączając w to oferty Banku Pocztowego i Poczty Polskiej (lata 

2015-2016). GPW poszukuje spółek, które mogłyby być notowane na 

warszawskim parkiecie w Chorwacji, Słowenii i krajach bałtyckich. 

 JSW – W związku z podpisaną w lipcu ubiegłego roku umową dotyczącą emisji 

obligacji i brakiem emisji obligacji na rynku międzynarodowym do końca lipca 

2015, obligatariusze JSW mają prawo żądać przedwczesnego wykupu obligacji. 

JSW zwróciło się do obligatariuszy z prośbą o nie korzystanie z tego prawa do 

końca października 2015 roku. 
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 mBank – Przedstawiciele spółki cytowani przez PAP poinformowali, że bank oczekuje kwartalnej poprawy wyniku 

odsetkowego w III kw. ’15 roku w związku ze wzrostem przychodów odsetkowych. Baza kosztowa nie powinna ulec 

zmianie w III i IV kw. ’15 roku w porównaniu do II kw. Koszty ryzyka powinny zostać utrzymane (55pb. w II 

kwartale). Spółka może zaraportować wynik netto za 2015 w wysokości 1,3 mld PLN, który jest prognozowany 

przez analityków. 

 Orbis – Spółka prowadzi rozmowy o wykupieniu hoteli będących obecnie przedmiotem leasingu Orbisu. Może to 

doprowadzić do wykupienia 13 hoteli w perspektywie 3 lat (koszt takiej operacji może przekroczyć 100 mln EUR).  

 PGNiG – PSG przyjęło strategię na lata 2015-2022, w której planuje wzrost rocznej wielkości przesyłanego gazu do 

12,4 mld m3 z 10 mld m3 obecnie. 

 PKP Cargo – Spółka zadecydowała o podwyżce płac, której koszt będzie wynosić 50 mln PLN.  

 

Kalendarium Spółek 

 Acartus – Pierwszy dzień obrotu z prawem do dywidendy (0,02 PLN na akcję). 

 CDE – Dzień przyznania prawa poboru akcji serii G. 

 Centurion – Dzień przyznania prawa poboru akcji serii D. 

 Ekopol – Wypłata dywidendy (0,02 PLN na akcję zwykła oraz 0,03 PLN na akcję uprzywilejowaną). 

 Gwarant – Wypłata dywidendy (0,4 PLN na akcję). 

 Hydrapres – Dzień przyznania prawa do dywidendy (0,01 PLN na akcję). 

 Inventi – Dzień referencyjny w procesie scalenia akcji spółki. 

 KBJ – Dzień przyznania prawa do dywidendy (0,08 PLN na akcję). 

 LC Corp – NWZA w sprawie uchylenia § 1 i 2 uchwały nr 4 NWZ z dnia 03.11.2011 r., upoważnienia zarządu do 

nabycia akcji własnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitału rezerwowego w celu nabycia akcji 

własnych spółki. 

 Leasing-Experts – Dzień przyznania prawa do dywidendy (0,1 PLN na akcję). 

 M10 – NWZA w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii E w 

ramach subskrypcji prywatnej oraz zmian w składzie rady nadzorczej i innych. 

 Millennium – Pierwszy dzień obrotu 596 akcji serii od B do H. 

 Newag – Dzień przyznania prawa do dywidendy (1 PLN na akcję). 

 PBG – NWZA w sprawie zmian w rady nadzorczej, warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego poprzez 

emisję akcji zwykłych na okaziciela serii I z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantów 

subskrypcyjnych serii A z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu. 

 PlayMakers – ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujący okres od dnia 1 stycznia 2014 

roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz podwyższenia kapitału zakładowego w drodze  emisji akcji serii E z 

wyłączeniem prawa poboru. 

 Premium Food Restaurants – ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014. 

 Simple – Wypłata dywidendy (0,2 PLN na akcję). 

 Teliani Valley – Ostatni dzień obrotu z prawem do dywidendy (0,02 PLN na akcję). 

 Wealth Bay – ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2014, kontynuowania 

działalności przez spółkę, rozszerzenia przedmiotu działalności i zmiany statutu.  

 Weedo – Dzień referencyjny w procesie scalenia akcji spółki. 



Biuletyn dzienny 
31 lipca 2015 

 

 
 

Biuro Analiz DMBH 

 Wielton – Dzień przyznania prawa do dywidendy (0,24 PLN na akcję). 

 Wierzyciel – Dzień przyznania prawa do dywidendy (0,04 PLN na akcję). 

 

 Wezwania 
 Bioton – NovoTek Pharmaceuticals ogłosiło wezwanie na 28.335.186 (33% głosów na WZA), oferowana cena 

7 PLN za udział. Zapisy potrwają od 31 lipca do 13 sierpnia. Wzywający zamierza kupić akcje wyłącznie, 

jeżeli złożone zostaną zapisy na co najmniej 25.759.260 akcji (odpowiadające 30% głosów na WZA).   

 KCI – Grzegorz Hajdarowicz wraz z podmiotami zależnymi ogłosił wezwanie do sprzedaży 124.267.824 akcji 

spółki (7,09% głosów na WZA), oferowana cena 0,03 PLN za udział. Zapisy potrwają od 31 lipca do 14 

sierpnia.  

 Polcolorit – Barbara Urbaniak-Marconi ogłosiła wezwanie do sprzedaży 4,27 mln akcji spółki (20,2% głosów na 

WZA), oferowana cena 0,75 PLN za udział. Zapisy potrwają od 27 lipca do 1 września. Wzywający ma zamiar 

wycofać spółkę z GPW.  

 TVN – Southbank Media ogłosił wezwanie do sprzedaży 160.952.702 akcji spółki (45,63% kapitału akcyjnego), 

oferowana cena 20 PLN za udział. Zapisy potrwają od 24 lipca do 24 sierpnia. Wzywający ma zamiar wycofać 

spółkę z GPW.  

 Pamapol – Amerykanka Struktura (kontrolowana przez Pawła oraz Mariusza Szataniak) ogłosił wezwanie do 

sprzedaży 6.642.200 akcji (21,13% głosów na WZA), oferowana cena 1,15 PLN za udział. Zapisy potrwają od 17 

sierpnia do 18 września. Wzywający zamierza osiągnąć 100% głosów na WZA i nie planuje na obecną chwilę 

wycofywać spółki z obrotu na GPW. 

 

Oferta publiczna Certyfikatów Inwestycyjnych PZU FIZ Akord 
seria B 

Informujemy, że od 20 lipca do 5 sierpnia 2015 r. Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. przyjmuje od 

inwestorów zapisy w ramach oferty publicznej Certyfikatów Inwestycyjnych PZU FIZ Akord seria B. Cena 

emisyjna wynosi 99,83 PLN. 

 Prospekt emisyjny jest dostępny na stronie DMBH http://www.dmbh.pl. 

Miejsce przyjmowania zapisów od inwestorów indywidualnych:  

Bezpośrednio: w Punkcie Obsługi Klientów DMBH w Warszawie przy ul. 
Senatorskiej 16  

 punktach przyjmowania zleceń zlokalizowanych w wybranych 
oddziałach Citi Handlowy  

Telefonicznie:  w Telecentrum DMBH  

 Dodatkowych informacji udzielą Państwu nasi pracownicy w dni robocze w godzinach 08:00 – 18:00 pod numerem 

telefonu +48 22 690 11 11, a także osobiście i telefonicznie w punktach przyjmujących zapisy w godzinach ich 

pracy.  
 

http://www.dmbh.pl/
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Wskaźniki Spółek (1)

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

BOGDANKA 52.9 6.6 10.6 13.1 0.7 0.7 0.7 3.2 4.1 4.3

BUDIMEX 185.80 28.4 26.3 19.2 9.5 9.4 8.3 13.7 14.4 10.9

ELECTRICA 12.72 17.2 14.6 12.8 0.8 0.8 0.7 5.5 4.0 4.0

ENEA 14.07 6.8 8.2 8.8 0.5 0.5 0.5 3.9 5.5 6.3

ENERGA 19.5 8.2 8.7 11.0 0.9 0.9 0.9 5.2 5.6 6.3

EUROCASH 41.58 32.1 32.5 22.3 5.8 5.4 4.6 15.4 15.6 12.5

FARMACOL 50.00 13.0 11.6 11.0 1.0 0.9 0.9 7.1 6.6 5.6

GRUPA AZOTY 80.79 34.5 16.8 18.4 1.4 1.3 1.2 11.8 8.1 8.2

INTERCARS 243.6 19.6 17.3 15.4 3.2 2.8 2.4 14.6 13.6 12.2

JSW 11.92 -2.6 -1.9 -5.7 0.2 0.2 0.2 3.7 5.2 2.8

KETY 304.00 15.9 15.2 14.5 2.4 2.2 2.1 10.1 9.6 9.1

KGHM 94.00 9.1 6.6 6.0 0.8 0.7 0.7 3.3 2.9 2.6

LPP 7533 28.4 35.8 24.0 8.3 7.5 6.1 17.6 19.5 13.8

NEUCA 294.20 23.6 15.2 13.2 2.9 2.5 2.1 14.2 9.9 8.6

CCC 191.5 17.4 32.7 24.6 7.7 6.9 5.9 25.7 20.5 16.3

ORANGE POLSKA 8.05 19.8 32.8 39.4 0.9 0.9 0.9 3.6 4.3 4.8

ORBIS 59.00 30.5 20.9 19.4 1.4 1.4 1.3 11.7 8.8 9.0

PELION 73.00 19.3 14.9 14.5 1.3 1.3 1.2 8.4 9.9 9.5

PGE 17.5 9.0 9.4 10.0 0.7 0.7 0.7 4.8 5.6 6.1

PGNIG 6.15 12.9 11.2 13.4 1.2 1.1 1.1 6.7 5.5 5.9

PKP CARGO 79.1 13.5 10.5 7.5 1.1 1.0 0.9 7.5 3.7 4.1

PKN 75.5 42.3 7.2 11.0 1.7 1.4 1.3 -15.3 5.5 6.9

LOTOS 31.17 -2.3 11.6 11.4 0.5 0.6 0.6 -10.4 6.5 7.5

TAURON 3.64 5.4 6.0 8.6 0.4 0.3 0.3 4.2 4.8 5.6

ZE PAK 18.77 11.6 21.4 8.5 0.2 0.3 0.2 4.9 6.1 5.6

Źródło: DMBH

Wskaźniki Spółek (2)

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

BANK MILLENNIUM 6.03 11.2 13.0 11.3 1.3 1.2 1.0 12% 9% 10%

mBANK 370 12.1 14.2 12.5 1.4 1.3 1.1 12% 11% 10%

BZ WBK 300 15.1 14.2 14.1 1.8 1.5 1.4 13% 14% 10%

ING BSK 123.95 15.5 15.4 14.4 1.5 1.6 1.5 11% 10% 11%

ALIOR BANK 84.00 17.8 17.4 12.2 2.0 1.7 1.5 12% 11% 14%

PEKAO 158.9 15.4 17.2 15.2 1.7 1.8 1.7 11% 10% 11%

PKO BP 28.89 11.1 14.0 11.8 1.3 1.2 1.1 12% 9% 11%

GETIN NOBLE BANK 1.15 8.5 10.0 11.0 0.6 0.6 0.5 7% 6% 5%

GETIN HOLDING 1.53 5.5 6.6 4.4 0.5 0.5 0.4 10% 7% 10%

PZU 417.00 12.4 14.0 14.5 2.7 2.7 2.8 23% 20% 19%

GPW 48.70 18.2 18.3 15.9 2.9 2.9 2.8 17% 16% 18%

OPEN FINANCE 5.59 10.2 14.6 10.9 0.7 0.6 0.6 7% 5% 6%

Źródło: DMBH

ROE

Spółka Kurs

C/Z C/WK

Spółka Kurs

C/Z C/WK

EV/EBITDA
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Informacja Dodatkowa 

PRZED PRZYSTĄPIENIEM PRZEZ PAŃSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ŻE: 

Niniejszy biuletyn został sporządzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej D MBH). Sporządzanie i 

udostępnianie biuletynu nie stanowi działalności maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach działalności poza maklerskiej.  

Biuletyn został przygotowany na podstawie dostępnych i wiarygodnych danych z zastrzeżeniem, że DMBH nie jest uprawniony do 

oceny wiarygodności lub rzetelności danych, na podstawie, których biuletyn został sporządzony. W związku z przyjętymi zasadam i 

sporządzania powyższego materiału, informacje w nim zawarte podawane są w formie przetworzonej oraz uproszczonej prz ez DMBH 

dlatego też mogą mieć charakter niepełny oraz skondensowany w stosunku do materiałów źródłowych.  

Informacje zawarte w biuletynie mogą być wykorzystywane wyłącznie dla własnych potrzeb i nie mogą być kopiowane w jakiejkolwi ek 

formie ani przekazywane osobom trzecim. 

Informacje zawarte w biuletynie nie mogą być rozpowszechniane na terenie USA ani w żadnej innej jurysdykcji, w której takie 

rozpowszechnianie byłoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osób posiadających stałe miejsce za mieszkania w 

USA (US citizens). 

DMBH informuje, że w związku z wykonywaniem bieżącej działalności operacyjnej może działać jako dealer / animator / organizat or 

spółki na rynku giełdowym lub pozagiełdowym, nabywać lub zbywać papiery wartościowe spółek wchod zących w skład klas aktywów 

wymienianych w wydawanych przez siebie materiałach oraz wykonywać inne czynności w zakresie działalności maklerskiej w stosun ku 

do tych spółek. Powyższe zastrzeżenie stosuje się odpowiednio do podmiotów, w stosunku, do których D MBH jest w jakimkolwiek 

stosunku zależności a pracownicy tych podmiotów łącznie z DMBH mogą piastować stanowiska kierownicze lub inne mające wpływ na  

działalność spółek wchodzących w skład klas aktywów ujętych w materiałach.  

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie ważne są na dzień jego ukazania się, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany 

bez uprzedzenia. 

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzględniają polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odb iorcy, 

dlatego też mogą nie odpowiadać, w kontekście podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystającym z 

materiałów DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowić jedynego źródła podjęcia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.  

Inwestor podejmując decyzję o zakupie lub sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych powinien wziąć 

pod uwagę fakt występowania ryzyka, które wiąże się z podjęciem decyzji inwestycyjnej, a w szczególności możliwość zmiany cen y 

instrumentów finansowych będących przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w związku z tym nie uzyskania 

założonych przez inwestora zysków, a nawet utraty zainwestowanego kapitału.  

O ile nie jest to wyraźnie określone w treści prospektu emisyjnego, warunków emisji lub innego dokumentu informacyjnego, 

instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za pośrednictwem DMBH nie mają charakteru depozytu bankowego, nie są gwarantowane 

lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani żaden z podmiotów z grupy Citi jak również nie są 

gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Państwa lub inne instytucje państwowe; nie są także zobowiązaniem tych podmiotów 

względem Klienta. 

Inwestor powinien dążyć do dywersyfikacji polegającej na odpowiednim zróżnicowaniu portfela instrum entów finansowych celem 

zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka. 

Niniejszy materiał został wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertą ani zachętą do dokonywania transakcji kupn a lub 

sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych,. Biuletyn nie stanowi  analizy inwestycyjnej, analizy 

finansowej ani  innej rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczącej transakcji w zakresie instrumentów finansowych, o których  mowa 

w art. 69 ust. 4 pkt 6  ustawy z dnia  29 lipca 2005 r.  o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporządzany w ramach 

usługi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 

Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 

instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców.  

Inwestor ponosi odpowiedzialność za wyniki decyzji inwestycyjnych podjętych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym mater iale. 

Wyniki inwestycyjne osiągnięte przez inwestora w przeszłości z wykorzystaniem materiałów przygotowywanych przez DMBH nie mogą 

stanowić gwarancji ani podstawy twierdzenia, że zostaną powtórzone w przyszłości.  
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Autor niniejszego opracowania zaświadcza, że informacje w nim przedstawione dokładnie odzwierciedlają jego własne opinie, oraz że 

nie otrzymał żadnego wynagrodzenia od emitentów, bezpośrednio lub pośrednio, za wystawienie tych informacji.  

Niniejszy materiał odzwierciedla opinie i wiedzę jego autorów na dzień sporządzenia materiału. 

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH. 

Nadzór nad działalnością DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsi ębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokość kapitału zakładowego wynosi 70 950 000,00 złotych; 

kapitał został w pełni opłacony. 


