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Informacje ze Spoétek

e Alior Bank — Krzysztof Czuba, odpowiedzialny za pion biznesu w banku
cytowany przez PAP, bank chce wydzieli¢ 40 oddziatéw i przeksztatci¢ je w
centra doradcze (oferujgce ustugi private bankingu klientom detalicznym i
biznesowym — dotychczas byty to ustugi zarezerwowane dla klientow
zamoznych) bez obstugi kasowej — moze to doprowadzi¢ do zwigkszenia
zatrudnienia w tych placowkach. Centra doradcze powinny rozpoczaé
dziatalno$¢ do konca roku. Oddziaty Alior Express nie beda juz funkcjonowaty
pod obecng markg — zostang one przeksztatcone w regularne, partnerskie
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1D 1M YTD
oddziaty banku i beda oferowac petng palete produktéw (dotychczas WIG 54141  0.0% -25% 53%
koncentrowaty sie na produktach kredytowych). Kilkanascie oddziatéw Meritum WIG20 2,355 0.2% -3.8% 17%
Bank tani knietvch tat i tani ksztat mWIG40 3,743  -04% -18% 7.4%
anku zostanie zamknigtych a pozostata czg$¢ zostanie przeksztatcona w SWIGED 13088 -05% -4.4% 81%
oddziaty Alior Banku do konca pazdziernika. Nowy model oddziatéw banku
. . . . B . " . RYNKI WSCHODZACE
bedzie w petni funkcjonowa¢ w IV kw. 15 roku a koszty modernizacji placowek D M YTD
zostang roztozone w czasie — nowy model powinien sie przyczyni¢ do wzrostu MSCI 1344  -0.3% -1.8% 15.2%
akwizycji klientéw z obszaru mikroprzedsigbiorstw. BUX 21477 -17% -2.9% 29.1%
RTS 941 -11% -8.2% 19.0%
Cyfrowy Polsat — Spétka rozpoczeta negocjacje w sprawie refinansowania ISE 83277 -10% -04% -2.9%
obecnego zadiuzenia.
. . . - . 1D 1M YTD
Delko — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,25 PLN na akcje DJIA 17800 04% -08% 0.4%
stopa dywidendy 3,2%), dzieh ustalenia prawa do dywidendy 7 lipca, dzien S&P500 2102  -03% -01% 2.1%
Yy y y y
Wyp’raty dyWIdendy 28 “pca. NASDAQ 5112 -02% 16% 7.9%
DAX 11473  0.0% -1.3% 17.0%
Erbud — Spotka podpisata kontrakt z LC Corp Invest na generalne FTSE100 6,808  -0.5% -2.0% 3.7%
CAC40 5042  -0.1% -0.8% 18.0%

wykonawstwo budynkéw mieszkalnych we Wroctawiu za 28,85 min PLN.

Getin Holdnig — Spétka poinformowata, ze zawarta ostateczne porozumienie w
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zakresie sprzedazy ldea Bank Rosja i oczekuje na finalizacje prawnag WIBORO/N  1.63% USDPLN 3.7230 0.0%
.. . . . I . - e .. . . 0,
transakcji. Wczesniej spotka informowata, ze warto$é transakcji wyniesie 3,4 WIBOR IM  1.66% EURPLN 4.1714  0.0%
WIBOR1Y  1.82% CHFPLN 39742 -0.3%

min PLN (50 min RUB). StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1205 0.0%

Global Cosmed — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,1 PLN
na akcje (stopa dywidendy 2%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 9 lipca,
dzien wyptaty dywidendy 16 lipca.

GPW — Prezes spofki, Pawet Tamborski powiedziat, ze rozpoczng sie rozmowy
w zakresie obnizenia kosztéw transakcyjnych, co moze przyczynié¢ sie do
rozwoju warszawskiego rynku — rozmowy majg sie rozpocza¢ po przyjeciu
nowego modelu finansowania dziatah nadzoru (obecnie na etapie Senatu).
Nowe rozwigzanie moze spowodowac obnizenie kosztéw GPW i KDPW w
zakresie finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym, ktére w ubiegtym

roku wyniosty 21,1 min PLN.

Biuro Analiz DMBH
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o GPW — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 2,4 PLN na akcje (stopa dywidendy 4,9%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 15 lipca, dzien wyptaty dywidendy 4 sierpnia.

o KGHM — Wedtug opublikowanego raportu zasobowego, spotka obecnie posiada udokumentowane i zmierzone
zasoby 44,4 min ton miedzi, 111,8 min kg srebra oraz 505,2 min ton molibdenu.

o Newag — Zarzad rekomenduje dywidende w wysokosci 1 PLN na akcje (stopa dywidendy 4,8%).

e PKO BP - ZWZA zadecydowato o niewyptacaniu dywidendy za 2014 rok, pozostawiajac 1,25 mld PLN zysku
niepodzielone.

e PZU - Ubezpieczyciel i jego spotka zalezna CM Gamma rozpoczety rozmowy w zakresie przejecia kilku szpitali
ortopedycznych w Polsce.

e Radpol — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,35 PLN na akcje (stopa dywidendy 4,8%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 10 sierpnia, wyptata w dwoch ratach: 0,2 PLN na akcje w dn. 26 sierpnia, 0,15 PLN
na akcje w dn. 10 listopada.

e Rainbow Tours — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 91,8 min PLN (+4% r/r) w maju oraz 312 min
PLN (+21% r/r) narastajgco od poczatku roku.

e Wandalex — Spotka opublikowata plan rozwoju na lata 2015-2017 zaktadajacy: srednioroczne tempo wzrostu
przychodéw o 15% (co pozwoli na podwojenie przychodéw w 2019), przeznaczanie na dywidende 50% zysku netto,
5 min PLN na inwestycje w tym roku oraz brak wiekszych inwestycji w kolejnych latach.

e Wielton — ZWZA w dn. 29 czerwca podejmie decyzje o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,24 PLN na akcje (stopa
dywidendy 3,4%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 31 lipca, wyptata w dwoch ratach: 0,1 PLN na akcje w dn.
21 sierpnia, 0,14 PLN na akcje w dn. 10 grudnia.

e ZUE - Spotka ztozyta najlepszg oferte na przebudowe linii tramwajowej w Warszawie za 65,2 min PLN.

Transakcje

e BBI Development — Michat Skotnicki (Prezes Zarzgdu) nabyt 40 tys. akcji po 0,89 PLN za udziat.
e Gino Rossi — Tomasz Malicki (Prezes Zarzadu) nabyt 17 tys. akcji po 2,91-2,93 PLN za udziat.

o Hyperion — MNI sprzedato 4,5 min akcji po 4 PLN za udziat.

e lzostal — Norges Bank zmniejszyt swoj udziat z 5,1% do 4.98%.

e Megaron — Cztonek Zarzadu nabyt 5.321 akcji po 18 PLN za udziat.

Kalendarium Spoétek

e 11 bit studios — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

e Agora-—ZWZA w sprawie m.in. umorzenia 3.271.960 akcji zwyktych na okaziciela spotki, obnizenia kapitatu
zaktadowego o kwote 3.271.960 ztotych, zmiany paragrafu 7 statutu oraz pokrycia straty za rok obrotowy 2014..

e Altus TFl — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku.

e Amica — Dzien przyznania prawa do dywidendy (3 PLN na akcje).
e Apator — Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (0,5 PLN na akcje).
e ASM Group — ZWZA w sprawie m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
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e Asseco South Eastern Europe — Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (0,4 PLN na akcje).

o Atrem — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,08 PLN na akcje).

o Balticon — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2014.

e BBI Development — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty wykazanej za rok obrotowy 2014 oraz pokrycia strat z
poprzednich okresow, udzielenia zarzgdowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych spotki, utworzenia kapitatu
rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wlasnych oraz zmiany Programu Emisji
Obligacji.

e Biofactory — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e BOA - ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

o Drewex — Scalenie akcji spotki (10:1).

o DTP — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,1 PLN na akcje).

o EFH-ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014 oraz kontynuacji dziatalnosci przez spotke.

o Esotig & Henderson — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

o ES-System - Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,35 PLN na akcje).

o Eurocent — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok 2014.

o Exillon Energy — ZWZA.

e EZO - ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014 oraz wyrazenia zgody na ustanawianie
zastawow rejestrowych na przedsiebiorstwie spotki na zabezpieczenie roszczen z obligacji emitowanych przez
spotke.

e Graphic — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za okres od 01 styczniu 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
e Grempco — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e Impel — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (1,5 PLN na akcje).

e Inter Cars — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,71 PLN na akcje).

e Internet Media Services — Wyptata dywidendy (0,08 PLN na akcje).

e Invico — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 r.
o K&K Herbal — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok 2014.

o Kino Polska TV — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (1 PLN na akcje).

o Kompleks — ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

o Laser-Med — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 r. oraz dalszego istnienia spotki.
e LK Designer — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty.

e LPP-ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2014, zmiany uchwat nr 21 i 22 ZWZ
z 27 czerwca 2011 oraz potgczenia transgranicznego LPP SA z Gothals Limited z siedzibg Nikozji, Cypr, w tym o
wyrazeniu zgody na plan potgczenia.

o Makarony Polskie — ZWZA w sprawie m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
e Mennica Polska — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,4 PLN na akcje).

e Mennica Skarbowa — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31
grudnia 2014 roku.

e MFO - Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (0,3 PLN na akcje).
o Milkpol — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty netto za 2014 rok..
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e Mirbud — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok 2014.

e  MOJ - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

o Netia — Wyptata dywidendy (0,6 PLN na akcje).

e Nokaut — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok 2014.

e Onico — Dzien przyznania prawa do dywidendy (0,7 PLN na akcje).

e Pani Teresa Medica — Wyptata dywidendy (1,2 PLN na akcje).

e PKP Cargo — Wyptata dywidendy (2 PLN na akcje).

o PlastPack — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,12 PLN na akcje).

e Prefabet — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za 2014 rok.

e Prochem — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,35 PLN na akcje).
e Projprzem — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,6 PLN na akcje).
o Protektor — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok 2014.

e Rank Progress — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku osiggnigtego w roku obrotowym 2014 oraz likwidacji
kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych.

e Rawlplug — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014 i wyptaty dywidendy.
e Sanok — ZWZA w sprawie m.in. podziatu czystego zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

e Sanwil — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 r. oraz zmiany uchwat Walnego Zgromadzenia nr
4/X1/2013 i nr 5/X1/2013 z dnia 27 listopada 2013 r.

e Simple — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,6 PLN na akcje).

e Solar — ZWZA w sprawie m.in. rozporzadzenia zyskiem netto wynikajgcym ze sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014 obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

o Telgam — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok 2014, nabycia akcji wkasnych oraz utworzenia i uzycia
kapitatu rezerwowego.

e Termoexpert — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku/pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

o Vakomtek — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2014 roku, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z zachowaniem prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

o Venture Capital Poland — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym zakonczonym 31
grudnia 2014 r.

e W Investments — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014 i ustalenia kwoty przeznaczonej do
podziatu, skupu akcji wtasnych, dematerializacji akcji serii B, zawarcia z KDPW umowy o rejestracje akcji serii B
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym.

o Wasko — Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (0,04 PLN na akcje).
e West Real Estate — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e Wistil - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

Makro

e GUS - Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej wyniést -10,4 w czerwcu (-13,6 w maju).

e GUS - Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej wynidst -11,7 w czerwcu (-17,2 w maju).
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Wezwania

e Echo Investment — Lisala ogtosita wezwanie do sprzedazy 100.897.904 akcji (24,45% gtosow na WZA), oferowana
cena 6,75 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 14 do 29 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggng¢ tgcznie prég 66%
gtosow na WZA.

e FAM - Fundusze Fulcrum FlZ, Falcon FIZ oraz Napoleon FIZ ogtosity wezwanie do sprzedazy 14.736.346 akcji
(46,22% gtosow na WZA), oferowana cena 0,6 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 2 do 15 lipca. Wzywajacy
zamierzajg osiggngc¢ tgcznie prég 66% gtosdw na WZA.

e Global City Holdings — Global City Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 20.769.368 swoich akcji (42,5%
gtoséw na WZA), oferowana cena 47,7 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 29 czerwca do 22 lipca.

o Octava — Beresford (nalezy do Grupy Kapitatowej Elliott International) ogtosit wezwanie do sprzedazy 72,01% akcji
spotki, oferowana cena 1,1 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 8 lipca 2015. Wzywajgcy zamierza
osiggng¢ 100% akcji spotki i moze zdecydowac o wycofaniu jej akcji z obrotu.

e PKM Duda — Cedrob ogtosit wezwanie do sprzedazy 9.176.857 akcji (33,01% kapitatu), oferowana cena 7,4 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 10 czerwca do 7 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggna¢ prég 66% gtoséw na WZA.

e W Investments — PJW Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 2.324 akcji spétki (0,1% kapitatu), oferowana cena
6,75 PLN za udziat, zapisy potrwajg od 18 czerwca do 1 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggng¢ prog 66% gtosoéw na
WZA.
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Wskazniki Spétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 56 7.0 11.2 13.9 0.8 0.7 0.7 3.4 4.3 4.5
BUDIMEX 167.00 25.5 23.7 17.2 8.5 8.4 7.4 11.8 12.5 9.5
ELECTRICA 12.4 16.8 14.2 12.5 0.7 0.7 0.7 5.3 3.9 3.9
ENEA 15.84 8.0 10.2 13.3 0.6 0.6 0.5 4.7 6.1 7.5
ENERGA 23.3 9.4 9.5 13.4 11 11 1.0 5.9 6.0 7.0
EUROCASH 37.79 29.2 29.5 20.3 5.2 4.9 4.2 14.2 14.4 115
FARMACOL 52.90 13.8 12.3 11.7 11 1.0 0.9 7.7 7.2 6.2
GRUPA AZOTY 82.27 35.2 17.1 18.7 14 13 12 11.9 8.2 8.3
INTERCARS 230 185 16.3 145 3.0 2.6 23 13.8 12.9 11.6
JSW 11.7 -2.6 -1.8 -5.5 0.2 0.2 0.2 3.6 5.1 2.8
KETY 297.00 155 14.9 141 2.3 2.2 2.0 9.7 9.3 8.8
KGHM 111.00 10.7 7.8 7.1 0.9 0.9 0.8 4.1 35 3.2
LPP 6954.7 26.2 331 221 7.7 6.9 5.6 16.2 18.0 12.8
NEUCA 285.50 22.9 14.8 12.8 2.8 24 21 14.2 9.9 8.6
CcccC 177.6 16.1 30.4 22.8 7.1 6.4 5.4 23.9 19.1 15.2
ORANGE POL SKA 8.35 20.5 34.0 40.9 0.9 0.9 0.9 3.7 4.4 4.9
ORBIS 54.20 28.7 26.5 24.3 13 13 13 10.4 9.8 9.1
PELION 67.91 18.0 13.8 135 12 12 11 8.1 9.5 9.2
PGE 18.59 9.3 10.4 10.5 0.8 0.7 0.7 4.9 5.8 6.3
PGNIG 6.91 14.4 12.6 15.0 14 13 12 7.4 6.1 6.6
PKP CARGO 84.21 14.4 11.2 8.0 11 1.0 0.9 8.0 3.9 4.3
PKN 72.14 40.4 6.9 10.5 1.6 14 13 -14.7 53 6.7
LOTOS 30.13 -12.7 12.7 10.4 0.6 0.5 0.5 37.7 7.4 6.6
TAURON 4.35 6.5 7.6 10.9 0.4 0.4 0.4 4.5 5.2 6.1
ZEPAK 225 7.1 10.5 4.6 0.3 0.3 0.3 4.4 5.2 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

ciz CWK ROE

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BANK MILLENNIUM 6.65 12.4 14.3 125 14 13 12 12% 9% 10%
m BANK 416.65 13.7 16.0 141 1.6 14 14 12% 11% 10%
BZ WBK 334.2 16.8 15.8 15.7 2.0 17 1.6 13% 14% 11%
ING BSK 130.15 16.3 16.1 15.2 1.6 1.7 1.6 11% 10% 11%
ALIOR BANK 89.80 19.0 18.6 131 21 18 1.6 12% 11% 14%
PEKAO 177.9 17.2 19.3 17.1 19 2.0 19 11% 10% 11%
PKO BP 32.24 12.4 15.6 131 15 13 12 12% 9% 11%
GETIN NOBLE BANK 1.46 10.7 12.6 14.0 0.8 0.7 0.7 % 6% 5%
GETIN HOLDING 1.77 6.3 7.6 5.1 0.6 0.5 0.5 10% % 10%
PzU 447.40 13.3 151 155 2.9 2.9 3.0 23% 20% 19%
GPW 48.60 18.2 18.3 15.9 2.9 2.9 2.8 17% 16% 18%
OPEN FINANCE 5 9.2 131 9.7 0.6 0.6 0.5 % 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osdb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzacych w sktad klas aktywéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




