Zalacznik Nr 2
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

ZASADY OBROTU INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Rozdziat 1

Postanowienia ogodlne

NR 0101
1. Niniejszy Zatacznik okresla zasady dokonywania obrotu w alternatywnym systemie
obrotu instrumentami finansowymi wprowadzonymi do tego obrotu zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
2. llekro¢ w niniejszym Zataczniku jest mowa o podaniu lub przekazaniu informacji do
publicznej wiadomosci rozumie sie przez to jej opublikowanie na stronie internetowej

Organizatora Alternatywnego Systemu.

ZLECENIA MAKLERSKIE, ZAWIERANIE TRANSAKCJI

NR 0102
1. W alternatywnym systemie obrotu transakcje zawierane sg na podstawie zlecen
maklerskich przekazanych przez Cztonkdéw Rynku, ktérych przyjecie do systemu
informatycznego Organizatora Alternatywnego Systemu zostato przez niego
potwierdzone.
2. Na zasadach okreslonych w umowie pomiedzy Krajowym Depozytem a
Organizatorem Alternatywnego Systemu, zlecenie maklerskie moze takze ztozy¢
Krajowy Depozyt.
3. Transakcje w alternatywnym systemie zawierane sg z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Organizatora Alternatywnego

Systemu (zwanym dalej ,systemem informatycznym”).



NR 0103
1. Czlonek Rynku sporzadza zlecenia maklerskie w imieniu wikasnym na rachunek
klienta albo na rachunek wtasny.
2. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
upowaznionych pracownikdw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oso6b
upowaznionych do tego na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.
3. Organizator Alternatywnego Systemu moze ograniczycC, na czas okreslony, zakres
rodzajéw zlecen maklerskich, dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczen
waznosci zlecen przyjmowanych do realizacji w alternatywnym systemie.
4. Czionek Rynku zobowigzany jest do stosowania srodkdéw organizacyjnych i
technicznych stuzacych kontroli wielkosci i poprawnosci zlecen maklerskich

przekazywanych do alternatywnego systemu.

NR 0104
W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze
uniewazni¢ przekazane w alternatywnym systemie, a nie zrealizowane zlecenia
maklerskie, a takze dokonaé uniewaznienia kursow poszczegodlnych instrumentow
finansowych. Decyzja w tej sprawie moze by¢ podjeta nie pdzniej niz do chwili
przekazania do Krajowego Depozytu kart umoéw dotyczacych transakcji zawartych w

danym dniu.

EWIDENCJA | ROZLICZANIE TRANSAKCJI

NR 0105
1. Bezzwiocznie po zawarciu transakcji wystawiane sg i przekazywane Cztonkom
Rynku karty uméw bedace dowodem zawarcia transakcji.
2. Karty umow przekazywane sg w formie przekazu elektronicznego.
3. W sytuacjach nadzwyczajnych karty uméw mogq by¢ przekazywane w formie i w
sposo6b inny niz okreslone w niniejszym Regulaminie, okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.
4. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje potwierdzone karty uméw do

Krajowego Depozytu w celu rozliczenia zawartych transakcji.



NR 0106

1. W celu zapewnienia prawidtowego przebiegu rozliczen i rozrachunkéw transakciji
zawieranych w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu
wspotdziata w tym zakresie z Krajowym Depozytem.

2. Rozrachunek transakcji zawartych w alternatywnym systemie nastepuje w
terminach ustalonych w umowie pomiedzy Organizatorem Alternatywnego Systemu a
Krajowym Depozytem. Organizator Alternatywnego Systemu podaje do publicznej
wiadomosci informacje o terminach rozrachunku, co najmniej na 5 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia obrotu pierwszymi instrumentami finansowymi w
alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu podaje takze do
publicznej wiadomosci informacje o zmianie termindéw rozrachunku, co najmniej na 5

dni roboczych przed dniem wejscia tej zmiany w zycie.

NR 0107
Karta umowy moze dotyczy¢ jednej lub wielu transakcji i powinna okreslac w
szczegolnosci:
a. numer wiasny,
date zawarcia transakcji,
kod instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakciji,
liczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji,

wartosc¢ transakcji,

=~ 0 oo o

rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),

indywidualny kod Cztonka Rynku zawierajacego transakcje,

= @

numer i date ztozenia zlecenia maklerskiego.

TRYB ROZSTRZYGANIA SPOROW

NR 0108
1. W przypadku powstania w trakcie trwania obrotu w alternatywnym systemie sporu
zwigzanego z jego przebiegiem i porzadkiem, a wymagajgcego natychmiastowego
rozpatrzenia, rozstrzyga go Organizator Alternatywnego Systemu w formie decyzji,

ktérg niezwtocznie przekazuje do wiadomosci zainteresowanym Cztonkom Rynku.



2. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie przystuguje odwotanie.

NR 0109
1. W czasie 30 minut od momentu zawarcia transakcji strony transakcji mogg zgtosic
Organizatorowi Alternatywnego Systemu sprzeciw co do zgodnosci kart umoéw z
przyjetymi zleceniami.
2. Niezgtoszenie sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 1, oznacza potwierdzenie
zgodnosci kart umow z przyjetymi zleceniami.
3. W przypadku zgtoszenia przez strone transakcji sprzeciwu, o ktérym mowa w ust.

1, dalszy tok postepowania okresla Organizator Alternatywnego Systemu.

PRZECIWDZIAtANIE MANIPULACJI

NR 0110
Czionek Rynku zobowigzany jest do badania zlecen maklerskich oraz zawieranych
przez siebie transakcji pod katem mozliwosci dokonania manipulacji kursami

instrumentéw finansowych.

NR 0111
1. Organizator Alternatywnego Systemu informuje Komisje o wszystkich ztozonych
zleceniach maklerskich oraz zawartych transakcjach.
2. W przypadku stwierdzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu, ze
ztozone zlecenia maklerskie lub zawarte transakcje moga wskazywac¢ na probe
manipulacji kursami instrumentéw finansowych, przekazuje on stosowne zgtoszenie

do Komisiji.

NR 0112
Czionek Rynku obowigzany jest zapewni¢ szybka i kompletng informacje swoim
klientom o wszystkich czynnos$ciach wykonywanych w ich imieniu w ramach obrotu

instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie.

NR 0113

Czlonek Rynku nie moze dokonywac transakcji na wtasny rachunek na warunkach



uprzywilejowanych w stosunku do transakcji przeprowadzanych na cudzy rachunek.

NR 0114
Czlonek Rynku nie moze podejmowac dziatan, a w szczegodlnosci sktadac takich
zlecen, ktére majg na celu stwarzanie warunkow, w ktorych kurs instrumentu

finansowego, uktad zlecen lub obroty nie wyrazajg rzeczywistej sytuacji rynkowe.

NR 0115
Cztonek Rynku obowigzany jest zapewni¢ przestrzeganie przez swoich pracownikow
tajemnicy co do informacji zwigzanych z transakcjami przeprowadzanymi w
alternatywnym systemie i ponosi odpowiedzialno$¢ za szkode wynikltg z naruszenia

tego obowigzku.

NR 0116
Cztonek Rynku obowigzany jest okresli¢ zasady nabywania i zbywania instrumentow
finansowych notowanych w alternatywnym systemie przez cztonkéw jego wtadz lub
jego pracownikéw, ktorych zakres obowigzkédw obejmuje czynnosci zwigzane z

obrotem w alternatywnym systemie oraz zapewnic przestrzeganie tych zasad.

NR 0117
Organizator Alternatywnego Systemu moze dokonac¢ kontroli Czionka Rynku w
zakresie zwigzanym z obrotem w alternatywnym systemie i zasadami dostepu do
systemu informatycznego Iub innych systeméw informatycznych Organizatora
Alternatywnego Systemu. O stwierdzonych podczas kontroli Czionka Rynku
uchybieniach Organizator Alternatywnego Systemu bezzwtocznie powiadamia

Komisje Nadzoru Finansowego.



Rozdziat 2

Rynek kierowany zleceniami — system notowan ciaglych

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0201
1. Na rynku kierowanym zleceniami obrot w systemie notowan ciggtych odbywa sie

od poniedziatku do piatku, wedtug nastepujgcego harmonogramu:

godz. 8:30 —10:00 | Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceh na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 10:00 Faza otwarcia (okreslanie kursu i zawarcie transakcji na
otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kkursowi

otwarcia

godz. 10:00 — 14:30 |Faza notowan ciggtych
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje sg zawierane

godz. 14:30 — 15:00 |Faza przed zamknieciem (przyjmowanie zlecen na
zamkniecie)

- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane




godz. 15:00 Faza zamkniecia (okreslanie kursu i zawarcie transakcji na
zamknieciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kkursowi

zamkniecia

godz. 15:00 — 16:30 | Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na nastepne
otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie

Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

2. Godziny okres$lone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

3. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej
fazy notowan dla okreslonej grupy instrumentow finansowych to instrumenty z tej
grupy pozostajg w fazie poprzednie;j.

4. Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci, w
drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w zycie.
5. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu lub
harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktorym mowa w ust . 4.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW ORAZ ZAWIERANIA TRANSAKCJI

NR 0202
1. W systemie notowan ciggtych kurs otwarcia oraz kurs zamkniecia okreslany jest
przy zastosowaniu kolejno nastepujgcych zasad:
a. maksymalizacji wolumenu obrotu,
b. minimalizacji wartosci bezwzglednej rdznicy miedzy liczbg instrumentow
finansowych w zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do

zrealizowania po okre$lonym kursie,



c. minimalizacji wartosci bezwzglednej réznicy miedzy kursem okreslanym a
kursem odniesienia.

2. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od
najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytgcznie zlecenia
kupna lub wytgcznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji w danym dniu
zawartej w fazie notowan ciggtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej transakcji w
danym dniu. Jesli w danym dniu nie zawarto zadnej transakc;ji, kursu otwarcia oraz
kursu zamkniecia nie okresla sie.
3. Z chwilg ogtoszenia kursu otwarcia staje sie on ceng, po ktorej zostajg zawarte
transakcje na otwarciu.
4. Z chwilg ogtoszenia kursu zamkniecia staje sie on ceng, po ktérej zostajg zawarte

transakcje na zamknieciu.

NR 0203
W okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku
rbwnowazenia biorg udziat kolejno nastepujace zlecenia maklerskie:
a. po kazdej cenie,
b. po cenie rynkowej na otwarcie,

c. zlimitem ceny.

NR 0204
1. Przy okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w
wyniku réwnowazenia przyjmuje sie catkowity wolumen poszczegolnych zlecen
zawierajgcych warunek wielkosci ujawnianej.
2. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie
zrealizowana czesc zlecenia staje sie zleceniem z limitem ceny rownym odpowiednio
kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub kursowi okreslonemu w wyniku

rownowazenia.

NR 0205
W fazie otwarcia, w fazie zamkniecia oraz w okresie zawierania transakcji po kursie
okreslonym w wyniku réwnowazenia, zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane oraz

nie mogg by¢ anulowane lub modyfikowane.



NR 0206

1. W przypadku kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku

rownowazenia, przy zachowaniu priorytetu ceny i czasu przyjecia lub uaktywnienia

Zlecenia oraz zasady minimalizaciji liczby transakgciji:

a.

wszystkie aktywne (bez warunku aktywacji oraz zlecenia ze spetnionym
warunkiem aktywaciji) zlecenia po kazdej cenie, wszystkie aktywne zlecenia
kupna z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego oraz wszystkie aktywne
Zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego muszg by¢

zrealizowane w catos$ci,

. Zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie i aktywne zlecenia z limitem ceny

rownym kursowi okreslonemu mogg byC zrealizowane catkowicie Iub
czesciowo, jak rowniez mogg zostaé nie zrealizowane,

wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od kursu okres$lonego oraz
wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego

nie sg realizowane.

2. W przypadku kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku

rébwnowazenia realizowane sg kolejno:

a.
b.

C.

d.

Zlecenia po kazdej cenie,

Zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie,

zlecenia z limitem ceny wyzszym (w przypadku zlecen kupna) lub nizszym (w
przypadku zlecen sprzedazy) od kursu okreslonego,

Zlecenia z limitem ceny rownym kursowi okreslonemu.

3. W przypadku zlecen po kazdej cenie oraz zlecenh z takim samym limitem ceny jako

ostatnie realizowane sa zlecenia z limitem aktywac;ji.

NR 0207

1. Po ogtoszeniu rozpoczecia notowan ciggtych transakcje zawierane sg po kursie

transakcyjnym rownym limitowi ceny zlecenia oczekujgcego.

2. Zlecenia oczekujace na realizacje wykonywane sg wedtug limitu ceny, a gdy limity

ceny sg takie same, wedtug kolejnosci przyjecia lub ujawnienia zlecenia



DOKEADOSC OKRESLANIA KURSOW

NR 0208
Kurs instrumentéw finansowych notowanych w systemie notowan ciggtych okreslany
jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01 waluty

notowania.

OGRANICZENIA WAHAN KURSOW

NR 0209
1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ograniczenia wahan kurséw. Podstawe
dla ustalenia dopuszczalnych wahan kurséw stanowi kurs odniesienia.
2. Kursem odniesienia dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych jest ostatni
kurs zamkniecia.
3. Kursem odniesienia dla kurséw transakcji zawieranych w fazie notowan ciggtych
oraz dla kursu zamkniecia jest kurs otwarcia wyznaczony w trakcie otwarcia lub w
trakcie rownowazenia na otwarciu.
4. W przypadku braku kursu otwarcia wyznaczonego w trakcie otwarcia lub w trakcie
rébwnowazenia na otwarciu, kursem odniesienia dla kursow transakcji zawieranych w
fazie notowan ciggtych oraz dla kursu zamkniecia jest ostatni kurs zamkniecia.
5. W przypadku zmiany ograniczehn wahan kursow w trakcie fazy notowan ciggtych i
wyznaczenia kursu transakcji poza dotychczasowymi ograniczeniami, kursem
odniesienia dla kursow transakcji zawieranych w fazie notowan ciggtych oraz dla
kursu zamkniecia jest:

a. gorne ograniczenie wahan kurséw obowigzujgce przed tg zmiang, w
przypadku gdy kurs transakcyjny =zostat wyznaczony powyzej tego
ograniczenia,

b. dolne ograniczenie wahan kursow obowigzujgce przed tg zmiang, w
przypadku gdy kurs transakcyjny zostat wyznaczony ponizej tego

ograniczenia.

NR 0210

1. Kurs otwarcia wyznaczony w trakcie otwarcia, kurs transakcji zawieranych w fazie
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notowan ciggtych oraz kurs zamkniecia moze by¢ wyzszy (goérne ograniczenie) lub
nizszy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia najwyzej o 20%.

2. Kurs otwarcia wyznaczony w trakcie rownowazenia na otwarciu moze by¢ wyzszy
(gbrne ograniczenie) lub nizszy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia najwyzej o
44%.

NR 0211
1. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kursow moga byc¢
zmienione przez Organizatora Alternatywnego Systemu i wykracza¢ poza okreslone
limity.
2. Jezeli przy okreslaniu kursu otwarcia (zamkniecia) powstanie rynek zlecen
rozbieznych, Organizator Alternatywnego Systemu ogtasza rozpoczecie

(zakonczenie) notowan ciggtych.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA
ZLECEN MAKLERSKICH

NR 0212
1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
a. nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
liczbe instrumentéw finansowych majgcych by¢ przedmiotem transakciji,

termin waznosci zlecenia,

= ® oo T

nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia.

= @

numer wtasny,

date waznosci lub oznaczenie waznosci,
j- numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy
Zlecenia.
2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ okreslony zgodnie z obowigzujgcg
dokfadnoscig okreslania kursu.

3. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
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upowaznionych pracownikdw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oso6b

upowaznionych do tego Ustawg o obrocie.

NR 0213

1. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktérym zlecenie nie
moze byC wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
kupna, a dla zlecen sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.
2. Zlecenie maklerskie bez okreslonego limitu ceny powinno zawieraé oznaczenie
polecenia wykonania zlecenia:

a. po cenie rynkowej, albo

b. po cenie rynkowej na otwarcie, albo

c. po kazdej cenie.

NR 0214
Zlecenie maklerskie moze zawiera¢ nastepujgce dodatkowe warunki wykonania:
a. minimalna wielkos¢ (wolumen) wykonania,
b. limit aktywaciji,

c. wielkos¢ (wolumen) ujawniana.

NR 0215
1. Zlecenie maklerskie bez okreslonej daty waznosci, powinno zawiera¢ oznaczenie
waznosci zlecenia:
a. do konca dnia, albo
b. waznos$¢ domysina, albo
c. wazne do pierwszego wykonania, albo
d. wykonaj lub anuluj.
2. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem wazno$ci:
a. do konca dnia — wazne sg tylko w dniu ich przekazania w alternatywnym
systemie,
b. waznos¢ domysina — wazne sg bezterminowo,
c. wazne do pierwszego wykonania:
- w przypadku zlecen z limitem wazne sg do momentu zawarcia pierwszej

transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
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jednoczesnie w kilku transakcjach), jednak nie dluzej niz do konhca fazy
przyjmowania zlecen na nastepne otwarcie, przy czym niezrealizowana czes¢
Zlecenia traci waznosc,

- w przypadku zlecen z limitem aktywacji wazne sg do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakciji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), przy czym niezrealizowana czesc¢ zlecenia
traci waznosc;

d. wykonaj lub anuluj — wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub
pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku
transakcjach), przy czym zlecenie musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie
zostac zrealizowane w ogodle.

3. Jezeli w fazie notowan ciaggltych z chwilg skfadania zlecenia z oznaczeniem
waznosci do pierwszego wykonania albo z oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w
arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym

zawarcie transakcji, zlecenie traci waznosc.

NR 0216
Stosowanie i tgczenie dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczen waznosci

zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z przedstawionym ponizej zestawieniem:
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Faza przed otwarciem

réwnowazenia

(przed zamknigciem) notowan ciaglych oraz w trakcie

Faza notowan ciagtych

Limit Brak || Lim WMin [ WUJ |[DZIEN [ DOM | WiN [ WuA | Limit Brak [ Lim WMin | WUJ | DZIEN [ DOM [ WiN [ WuA
Akt Akt
Brak [ TAK || TAK TAK || TAK TAK | TAK Brak TAK | TAK TAK TAK || TAK TAK [ TAK | TAK
LimAkt || TAK TAK || TAK TAK | TAK LimAkt || TAK TAK || TAK TAK || TAK
WMin Wmin || TAK TAK || TAK TAK || TAK | TAK
WUJ || TAK [ TAK TAK TAK wuJ TAK | TAK TAK TAK TAK
DZIEN || TAK | TAK TAK DZIEN | TAK | TAK TAK TAK
DOM [ TAK | TAK TAK DOM TAK | TAK TAK TAK
WiN TAK || TAK WiN TAK | TAK TAK
WuA WuA TAK TAK
PKC Brak || LimAkt || WMin [ WUJ || DZIEN || DOM ||WiN | WuA | PKC Brak || LimAkt || WMin | WUJ | DZIEN | DOM [ WiN [ WuA
Brak [ TAK || TAK TAK TAK Brak TAK | TAK TAK TAK
LimAkt || TAK TAK TAK LimAkt || TAK TAK TAK
WMin Wmin
wuJ wuJ
DZIEN || TAK || TAK DZIEN | TAK | TAK
DOM [ TAK | TAK DOM TAK | TAK
WiN WiN
WuA WuA
PCRO Brak | Lim WMin [ WUJ | DZIEN [ DOM | WiN [ WuA [ PCR Brak | Lim WMin || WUJ | DZIEN |[DOM [ WiN [ WuA
Akt Akt
Brak || TAK TAK TAK | TAK Brak TAK TAK TAK || TAK TAK || TAK | TAK
LimAkt LimAkt
WMin Wmin || TAK TAK || TAK TAK [ TAK | TAK
wuJ wuJ TAK TAK TAK TAK
DZIEN || TAK DZIEN || TAK TAK TAK
DOM | TAK DOM TAK TAK TAK
WIN TAK WIN TAK TAK
WuA WuA TAK TAK
PCR NIE PRZYJMOWANE PCRO | NIE PRZYJMOWANE
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* - skréty zastosowane w tabeli oznaczaja;:

Limit - zlecenie z limitem ceny

PKC - zlecenie po kazdej cenie

PCRO - zlecenie po cenie rynkowej na otwarcie

PCR - zlecenia po cenie rynkowej

LimAkt - zlecenie z warunkiem limitu aktywaciji

WMin - zlecenie z warunkiem wielkosci minimalnej

WUJ - zlecenie z warunkiem wielkosci ujawniane;j

DZIEN - zlecenie z oznaczeniem waznoéci do dnia

DOM - zlecenie z oznaczeniem waznosci domysinej (bezterminowej)
WiN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do pierwszego wykonania
WUA - zlecenie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj

BRAK - brak warunkéw dodatkowych zlecenia

NR 0217

1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej mogg by¢ przekazywane w systemie
notowan ciggtych wytacznie w fazie notowan ciggtych, z wylgaczeniem okresow
réownowazen rynku. W chwili jego przyjecia musi oczekiwac na realizacje co najmniej
jedno zlecenie przeciwstawne z limitem ceny.

2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej podlega realizacji po cenie zgtoszonego
wczesniej, a nie zrealizowanego najlepszego zlecenia przeciwstawnego -—
odpowiednio sprzedazy lub kupna.

3. Nie zrealizowana czes¢ zlecenia po cenie rynkowej staje sie zleceniem z limitem

ceny rownym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia transakcja.

NR 0218
1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciggtych wylgcznie w fazie przed otwarciem i w fazie przed
zamknieciem oraz w okresach rownowazen rynku i w okresach zawieszenia obrotu.
2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie podlega realizacji odpowiednio
po Kkursie otwarcia, kursie zamkniecia lub po kursie okreslonym w wyniku
rébwnowazenia.
3. Nie zrealizowana czes¢ zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie staje sie
zleceniem z limitem ceny rownym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia

transakcja.
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NR 0219
1. Zlecenia maklerskie po kazdej cenie mogg by¢ przekazywane w systemie notowan
ciagtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia, fazy zamkniecia oraz
okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w wyniku rownowazenia.
2. Zlecenia maklerskie po kazdej cenie ztozone w trakcie fazy przed otwarciem, fazy
przed zamknieciem oraz w okresie rownowazenia podlegajq realizacji odpowiednio
po kursie otwarcia, zamkniecia lub kursie okreslonym w wyniku rownowazenia.
3. W przypadku zlecenh sktadanych w fazie notowan ciggtych, za wyjatkiem okreséw
rbwnowazen, jezeli na realizacje oczekuje co najmniej jedno zlecenie przeciwstawne
z limitem ceny, zlecenie maklerskie po kazdej cenie podlega realizacji po cenie lub
cenach zgtoszonych wczesniej, a nie zrealizowanych najlepszych zlecen
przeciwstawnych — odpowiednio sprzedazy lub kupna.
4. Jezeli z chwilg sktadania zlecenia po kazdej cenie w fazie notowan ciggtych w
arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny zapewniajgcych
petng realizacje zlecenia po kazdej cenie, nastepuje wstrzymanie obrotu, o ktorym
mowa w NR 0227.

NR 0220
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania mogg by¢
przekazywane w systemie notowan ciggtych wytacznie w fazie notowan ciagtych, z
wytgczeniem okresOw rownowazen rynku.
2. Zlecenie maklerskie z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania realizowane jest
w catosci lub czesciowo co najmniej w wielkosci okreslonej w warunku, z
zastrzezeniem ust. 3.
3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zlecen nie pozwala na realizacje
Zlecenia co najmniej w wielkosci okreslonej w warunku, zlecenie traci waznosc¢.
4. Nie zrealizowana czes¢ zlecenia maklerskiego z warunkiem minimalnej wielkosci
wykonania pozostaje w arkuszu zlecen jako zlecenie maklerskie bez warunku

minimalnej wielkosci wykonania.

NR 0221
Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci: wazne do pierwszego wykonania

mogg byC przekazywane w systemie notowan ciggtych we wszystkich fazach za
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wyjatkiem fazy otwarcia, zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie

okreslonym w wyniku rownowazenia.

NR 0222

1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem wazno$ci wykonaj lub anuluj mogg byc¢
przekazywane w systemie notowan ciggtych wytacznie w fazie notowan ciggtych, z
wylaczeniem okresow rownowazen rynku.

2. Zlecenie maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj realizowane jest
w catosci albo nie jest realizowane w ogdle.

3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zlecen nie pozwala na realizacje
zlecenia w catosci, zlecenie traci waznosc.

4. Zlecenia z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj i z warunkiem minimalne;
wielkoSci wykonania jednoczesnie, realizowane sa jak zlecenia z oznaczeniem

waznosci wykonaj lub anuluj.

NR 0223
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciggtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia,
zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w wyniku
rébwnowazenia.
2. Limit aktywacji musi by¢ rowny lub w przypadku zlecen kupna nizszy a w
przypadku zlecen sprzedazy wyzszy od limitu zlecenia, chyba ze zlecenie zawiera
polecenie wykonania po kazdej cenie.
3. Z chwilg wprowadzania zlecenia limit aktywacji musi by¢ wyzszy (w przypadku
zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od kursu ostatniej
transakcji z danego dnia, a w przypadku, gdy w danym dniu nie zawarto zadnej
transakcji - od kursu odniesienia dla kursu otwarcia.
4. Aktywacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji nastepuje wytgcznie w
trakcie okreslania kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu okreslanego w wyniku
rownowazenia oraz w fazie notowan ciggtych.
5. Zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji podlega aktywacji z chwilg, gdy
kurs otwarcia, kurs zamkniecia lub kurs okreslony w wyniku réwnowazenia albo kurs
ostatniej transakcji w fazie notowan ciggtych - jest wyzszy lub réwny (w przypadku

zlecen kupna) albo nizszy lub réwny (w przypadku zleceh sprzedazy) od limitu
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aktywaciji.

6. W fazie notowan ciagtych zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji jest
ujawniane z chwilg jego aktywaciji.

7. W fazie przed otwarciem (zamknieciem) oraz w trakcie rbwnowazenia zlecenia
maklerskie z warunkiem limitu aktywacji sg ujawniane pod warunkiem, ze:

a. kurs teoretyczny jest wyzszy lub réwny (w przypadku zlecen kupna) albo
nizszy lub rowny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywaciji,

b. limit badz wolumen tego zlecenia powodujg zmiane wartosci kursu
teoretycznego, przy czym jezeli warunek ten zostanie spetniony w stosunku do
wiecej niz jednego zlecenia jednoczesnie, ujawniane jest wytgcznie zlecenie o
najwyzszym priorytecie realizacji.

8. O kolejnosci aktywacji zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji decyduje
limit aktywacji zlecenia, a w przypadku zleceh z tym samym limitem aktywacji czas
przyjecia zlecenia w alternatywnym systemie.

9. O priorytecie realizacji uaktywnionych zlecen z warunkiem limitu aktywacji
decyduje limit zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia po kazdej cenie, a w
przypadku zlecen z tym samym limitem ceny lub poleceniem wykonania zlecenia po
kazdej cenie czas aktywacji zlecenia.

10. Realizacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji po ich aktywac;ji
nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi dla zlecen maklerskich bez limitu
aktywacji, natomiast ich modyfikacja mozliwa jest wytacznie pod warunkiem podania
nowego limitu aktywacji spetniajgcego zasady okreslone w ust. 2 i 3. Nie jest mozliwa
modyfikacja zlecenia maklerskiego polegajgca na usunieciu limitu aktywaciji.

11. W przypadku ogtoszenia kursu nietransakcyjnego zlecenia maklerskie z
warunkiem limitu aktywacji nizszym lub rownym (w przypadku zlecen kupna) albo
wyzszym lub réwnym (w przypadku zlecen sprzedazy) od tego kursu, tracg waznosc¢
po zakonczeniu w tym dniu fazy przyjmowania zlecen na otwarcie nastepnych

notowan.

NR 0224
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem wielkosci ujawnianej mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciggtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia, fazy
zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w wyniku

rownowazenia.
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2. Warunek wielkosci ujawnianej okre$la wolumen zlecenia ujawniany w arkuszu
zlecen. Kolejna cze$¢ zlecenia ujawniana jest po zrealizowaniu poprzednio
ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czesS¢ zlecenia jest mniejsza
od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc¢ zlecenia.

3. W przypadku zleceh z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkoSci
ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkosci ujawnianej zlecenia.

4. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
decyduje czas przyjecia zlecenia do alternatywnego systemu.

5. Wielko$¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 100 jednostek

transakcyjnych.

NR 0225

1. Zlecenia maklerskie mogg by¢ modyfikowane przez Cztonka Rynku, ktory ztozyt
dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a. zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,

b. zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielko$ci ujawnianej,

c. zmianie limitu ceny badz oznaczenia limitu ceny,

d. zmianie lub okres$leniu limitu aktywaciji zlecenia,
zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.
3. W przypadku innych rodzajow modyfikacji, zlecenie maklerskie zachowuje priorytet
czasu przyjecia do systemu informatycznego.
4. W fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w okresie zawierania transakcji po kursie
okreslonym w wyniku réwnowazenia zlecenia nie moga byC¢ przekazywane,

modyfikowane lub anulowane.

NR 0226
1. Zlecenia sktadane przez Animatora Rynku muszg posiadac limit ceny.
2. Animator Rynku nie moze sktadac¢ zlecen, w wyniku ktérych dosztoby do zawarcia

transakcji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.
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ZASADY WSTRZYMANIA OBROTU | ROWNOWAZENIA

NR 0227
1. Wstrzymanie obrotu w fazie notowan ciagtych danym instrumentem finansowym
nastepuje w przypadku, gdy:
a. kurs transakcji tego instrumentu finansowego wykracza poza ograniczenia
wahan kursow lub
b. do systemu informatycznego =zostato przekazane zlecenie kupna Ilub
sprzedazy tego instrumentu po kazdej cenie, ktore nie moze by¢ zrealizowane
w catosci.

2. W okresie wstrzymania obrotu zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane.

NR 0228

1. Po okresie wstrzymania obrotu mozliwe jest rozpoczecie rownowazenia w fazie
notowan ciggtych z jednoczesnym przyjeciem zlecenia, ktére spowodowato
wstrzymanie obrotu.
2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach mozliwe jest wznowienie fazy notowan
ciagtych poprzez:

a. zmiane ograniczen wahan kursow z jednoczesnym przyjeciem zlecenia

powodujgcego wstrzymanie obrotu, albo

b. odrzucenie zlecenia, ktére spowodowato wstrzymanie obrotu.

NR 0229
Jezeli w wyniku réwnowazenia w fazie notowan ciggtych mozliwe jest okreslenie
kursu transakcji, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonczy¢ réwnowazenie poprzez ogtoszenie kursu transakcji i powr6ot do
notowan ciagtych w przypadku, gdy wyznaczony kurs transakcji miesci sie w
ograniczeniach wahanh kursow, albo

b. gdy wyznaczony kurs transakcji wykracza poza ograniczenia wahan kursow:

- zmieni¢ ograniczenia wahan kursow i zakonczy¢ rownowazenie poprzez

ogtoszenie kursu transakcji i powrot do notowan ciggtych, albo

- zakonczy¢ notowania i ogtosi¢ kurs nietransakcyjny réwny gornemu

ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi zlecen kupna), badz réwny

dolnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen sprzedazy).
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NR 0230

1. W trakcie rownowazenia Cztonkowie Rynku moga sktada¢ dodatkowe zlecenia
kupna i sprzedazy oraz anulowac i modyfikowac wczesniej ztozone zlecenia.
2. W trakcie rownowazenia przyjmowane sg zlecenia z limitem ceny, po cenie
rynkowej na otwarcie i po kazdej cenie.
3. W przypadku rozpoczecia rownowazenia, jezeli wstrzymanie obrotu jest
spowodowane przez zlecenie po cenie rynkowej, jest ono przyjmowane z limitem
réwnym :

a. limitowi ceny oczekujgcego zlecenia sprzedazy z najnizszym limitem ceny, w

przypadku zlecenia kupna,
b. limitowi ceny oczekujacego zlecenia kupna z najwyzszym limitem ceny, w

przypadku zlecenia sprzedazy.

NR 0231
Jezeli w wyniku rownowazenia w fazie notowan ciggtych nie jest mozliwe okreslenie
kursu transakgcji, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonczy¢ réwnowazenie i wznowi¢ notowania ciggte, w przypadku powstania
rynku ofert rozbieznych,

b. zakonczy¢ notowania ogtaszajgc kurs nietransakcyjny rowny gérnemu
ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi zlecen kupna), badz
réowny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi zlecen
sprzedazy) w przypadku, gdy do systemu zostato przekazane zlecenie kupna
lub sprzedazy po kazdej cenie, ktére nie moze by¢ zrealizowane w catosci,

c. przedtuzy¢ rownowazenie.

NR 0232
1. Jezeli przy okres$laniu kursu otwarcia (zamkniecia) wykracza on poza ograniczenia
wahan kursow lub w arkuszu zlecenh znajduje sie zlecenie kupna lub sprzedazy tego
instrumentu po kazdej cenie, ktore nie moze byC zrealizowane w catosci, kurs
otwarcia (zamkniecia) nie jest ogtaszany i rozpoczyna sie rownowazenie na otwarciu
(zamknieciu).
2. Z chwilg stwierdzenia, ze na skutek rownowazenia mozliwe jest okreslenie kursu

otwarcia (zamkniecia) mieszczacego sie w ograniczeniach wahan kurséw,

21



rbwnowazenie ulega zakonczeniu i ogtaszany jest kurs otwarcia (zamkniecia).

3. Jezeli w wyniku réwnowazenia na otwarciu (zamknieciu) nie jest mozliwe
okreslenie kursu otwarcia (zamkniecia) mieszczgacego sie w ograniczeniach wahan
kurséw, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i zakonczy¢ réwnowazenie poprzez
ogtoszenie kursu otwarcia i rozpoczecie notowan ciggtych, w przypadku
rbwnowazenia na otwarciu,

b. zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i zakohczyC¢ réwnowazenie poprzez
ogtoszenie kursu zamkniecia, w przypadku réwnowazenia na zamknieciu,

c. zakonczy¢ notowanie ogtaszajgc nietransakcyjny kurs otwarcia (zamkniecia)
rowny gornemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen
kupna), badz rowny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku
przewagi zlecen sprzedazy).

4. Jezeli w wyniku rownowazenia na otwarciu (zamknieciu) w arkuszu zlecen
znajduje sie zlecenie kupna lub sprzedazy tego instrumentu po kazdej cenie, ktore
nie moze by¢ zrealizowane w catosci, kursu otwarcia (zamkniecia) nie okresla sie.
Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonczy¢ notowanie ogtaszajgc nietransakcyjny kurs otwarcia (zamkniecia)
réowny goérnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen
kupna), badz rowny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku
przewagi zlecen sprzedazy),

b. przedtuzy¢ rownowazenie, w przypadku rbwnowazenia na otwarciu.

5. Jezeli w wyniku rownowazenia na otwarciu (zamknieciu) powstanie rynek zlecen
rozbieznych, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. przedtuzy¢ rownowazenie,

b. zakonczy¢ réwnowazenie z jednoczesnym rozpoczeciem notowan ciggtych,
w przypadku réwnowazenia na otwarciu,

c. zakonczy¢ notowanie, w przypadku rownowazenia na zamknieciu.

ANULOWANIE TRANSAKCJI

NR 0233

Organizator Alternatywnego Systemu moze anulowac transakcje, jezeli zostata ona
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zawarta na podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia maklerskiego przekazanego
przez Czionka Rynku. Przez btednie sporzadzone zlecenie maklerskie rozumie sie
zlecenie, w ktorym zostat btednie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty lub
wskazanie instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy. Anulowanie transakcji
oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecen maklerskich, na

podstawie ktérych zostata ona zawarta.

NR 0234
Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzadzonego zlecenia skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych od momentu wprowadzenia
do systemu informatycznego btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego, a w
przypadku zleceh maklerskich zawierajgcych warunek limitu ich aktywacji, od
momentu spetnienia tego warunku, do momentu przekazania Cztonkom Rynku

informacji o ztozeniu wniosku.

NR 0235
W przypadku, gdy anulowanie dotyczy transakcji zawartej na podstawie zlecenia
maklerskiego uwzglednionego przy okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub
kursu wyznaczonego w wyniku rownowazenia, uniewazniany jest takze ten kurs oraz

okreslany jest dalszy tok postepowania.

NR 0236
1. Decyzja o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie
btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego podejmowana jest po spetnieniu
tacznie nastepujgcych warunkow:

a. otrzymania wniosku Cztonka Rynku o anulowanie transakcji zawartej na
podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia maklerskiego zawierajgcego
oswiadczenie Cztonka Rynku o popetnionym biedzie,

b. wyrazenia zgody na anulowanie wszystkich transakciji, przez wiecej niz potowe
Cztonkow Rynku bedgcych stronami transakcji podlegajacych anulowaniu,
jezeli przedmiotem transakcji jest liczba instrumentow finansowych
stanowigcych co najmniej 90% catkowitego wolumenu transakciji

podlegajacych anulowaniu (przez catkowity wolumen transakcji rozumie sie
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sume liczby instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem wszystkich
podlegajacych anulowaniu transakcji, pomnozong przez dwa).
2. Zgoda na anulowanie transakcji musi by¢ wyrazona przez wszystkich Cztonkow
Rynku, ktorzy zawarli transakcje, na podstawie zlecen uwzglednionych przy
okreslaniu odpowiednio kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu wyznaczonego w
wyniku rownowazenia.
3. W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkéw
wskazanych w ust. 1 mozliwa jest odmowa wyrazenia zgody na anulowanie

transakciji.

NR 0237
1. Wniosek o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany w ciggu 15 minut od
momentu zawarcia pierwszej transakcji na podstawie btednie sporzadzonego
zlecenia maklerskiego.
2. Wniosek o anulowanie transakcji ztozony w przypadku transakc;ji, dla ktérych karty
umowy zostaty przekazane do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.
3. Cztonek Rynku sktadajgcy wniosek o anulowanie transakcji zobowigzany jest do
przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu (w dniu ztozenia wniosku)
pisemnego wyjasnienia przyczyn i okolicznosci przekazania btednego zlecenia
maklerskiego.
4. Jezeli wniosek o anulowanie transakcji nie zostat odrzucony to nie pozniej niz 20
minut po otrzymaniu wniosku informacja o nim jest przekazywana do publicznej

wiadomosci.

NR 0238
Obrét instrumentem finansowym, ktérego dotyczy wniosek o anulowanie transakcji
moze zostaé zawieszony na okres niezbedny do przygotowania informacji o

anulowaniu transakciji.

NR 0239
1. Kazdy Cztonek Rynku, ktéry byt strong transakcji bedgacych przedmiotem wniosku
o anulowanie, zobowigzany jest do przekazania informacji Organizatorowi
Alternatywnego Systemu o wyrazeniu zgody na anulowanie tej transakcji albo

odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 30 minut od momentu przekazania
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informacji o ztozeniu wniosku. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach termin
przekazania takiej informacji przez Cztonkéw Rynku moze zosta¢ wydtuzony.

2. W przypadku gdy Cztonek Rynku skfada wniosek o anulowanie transakcji, uznaje
sie, ze wyrazit zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ztozenia tego

whniosku.

NR 0240
1. Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest w ciggu 10 minut od uzyskania
zgody Cztonkdéw Rynku na anulowanie transakciji.
2. W przypadku nie przekazania przez cztonkdédw rynku zgody na anulowanie
transakcji Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje decyzje o nie wyrazeniu

zgody na anulowanie transakcji.

NR 0241
1. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje bezzwiocznie do publicznej
wiadomosci informacje o decyzji podjetej w zwigzku z przeprowadzong procedurg
anulowania transakciji.
2. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje Komisji w kazdym przypadku
informacje o otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji oraz kopie wyjasnien

Cztonka Rynku dotyczacych przyczyn ztozenia wniosku.

ZAPYTANIE O CENE

NR 0242
1. Cztonek Rynku moze przekazaé do systemu informatycznego zapytanie o cene.
2. Zapytanie powinno okreslac instrument finansowy oraz moze okresla¢ dodatkowo
wolumen, ktérego dotyczy.
3. Zapytanie nie moze by¢ modyfikowane ani anulowane i jest wazne tylko w dniu

jego przekazania na rynek.

NR 0243
1. Zapytanie o cene moze bycC skierowane wytgcznie do wszystkich Cztonkéw Rynku
i nie stanowi dla skfadajgcego zobowigzania do ztozenia zlecen odpowiadajgcych

tresci zapytania.
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2. W odpowiedzi na przekazane zapytanie Cztonek Rynku moze przekazac zlecenia

kupna lub sprzedazy danego instrumentu finansowego.

UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0244
1. Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektroniczne;j
informacje dotyczace transakcji i obrotdw w systemie notowan ciggtych na rynku
kierowanym zleceniami , a w szczegdlnosci nastepujgce dane:

a. w czasie rzeczywistym — pieC najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy, z
uwzglednieniem liczby zleceh oraz skumulowanego wolumenu zlecen przy
danym poziomie cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu
Zlecen,

b. niezwtocznie po zawarciu transakcji — wielkoS¢ obrotow w ujeciu ilosciowym
oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji zawartej w danym
dniu,

C. niezwitocznie po zakonczeniu notowan — kursy otwarcia i zamkniecia, kursy
minimalny i maksymalny oraz wielkoS¢ obrotéw w ujeciu wartosciowym i
ilosciowym.

2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajac
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwoéci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informacji.

NR 0245

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegotowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym zleceniami w systemie
notowan ciggtych, w przypadku realizacji praw wynikajacych z tych instrumentow.

2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresliC szczegdlne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentdéw finansowych emitenta, w szczegdélnosci gdy:

a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
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b. emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku,

c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,

d. sad ogtosit upadtos¢ emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu ),

e. emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.

NR 0246
W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajac
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informaciji.
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Rozdziat 3

Rynek kierowany zleceniami — system notowan jednolitych

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0301

1. Na rynku kierowanym zleceniami obrot w systemie notowan jednolitych odbywa

sie od poniedziatku do pigtku, wedtug nastepujgcego harmonogramu:

godz. 8:30 — 9:25

Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 9:25 - 9:30

Faza interwencji

godz. 9:30

Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego i zawarcie
transakcji na otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kkursowi

otwarcia

9:30 - 9:45

Faza dogrywki

godz. 9:45 — 14:25

Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 14:25 - 14:30

Faza interwenc;ji

godz. 14:30

Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego i zawarcie
transakcji na otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kkursowi

otwarcia

14:30 — 14:45

Faza dogrywki
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godz. 14:45 - 16:30 | Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na nastepne
otwarcie)

- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

2. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

3. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej
fazy notowan dla okreslonej grupy instrumentéw finansowych to instrumenty z tej
grupy pozostajg w fazie poprzednie;j.

4 Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci, w
drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w zycie.
5. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu lub
harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktérym mowa w ust . 4.

NR 0302

1. Po zakonczeniu przyjmowania zlecen, a przed ogtoszeniem kursu jednolitego
nastepuje interwencja.
2. W czasie interwencji Cztonek Rynku bedacy Animatorem Rynku moze dokonac
modyfikacji ztozonych przez siebie zlecen.
3. Postanowienia ustepu 2 stosuje sie odpowiednio do  Czionkéw Rynku
sktadajacych zlecenia maklerskie na rachunek innych podmiotow w zwigzku z
wykonywaniem przez te podmioty zadan Animatora Rynku.
4. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie zawarto umowy o
wykonywanie zadan Animatora Rynku, w czasie interwencji wszyscy Cztonkowie
Rynku mogg dokonywac modyfikacji ztozonych przez siebie zlecen maklerskich.
5. W przypadku modyfikacji zlecen, o ktérej mowa w ust. 2 lub 3:

a. wolumen zlecen moze by¢ wytgcznie zwiekszany,

b. limit ceny w zleceniach kupna moze by¢ wylacznie podwyzszany,

c. limit ceny w zleceniach sprzedazy moze by¢ wytgcznie obnizany.

6. Organizator Alternatywnego Systemu moze zdecydowa¢ o rezygnacji z
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przeprowadzania fazy interwenciji.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW ORAZ ZAWIERANIA TRANSAKCJI

NR 0303
1. Kurs jednolity okreslany jest przy zastosowaniu kolejno nastepujgcych zasad:

a. maksymalizacji wolumenu obrotu,

b. minimalizacji wartosci bezwzglednej roznicy miedzy liczbg instrumentow
finansowych w zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do
zrealizowania po okre$lonym kursie,

c. minimalizacji wartosci bezwzglednej réznicy miedzy kursem okreslanym a
kursem odniesienia.

2. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od
najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytgcznie zlecenia
kupna lub wytgcznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), kursu jednolitego nie okresla sie.

3. Z chwilg ogtoszenia kursu jednolitego staje sie on ceng, po ktorej zostajg zawarte

transakcje w fazie otwarcia i fazie dogrywki.

NR 0304
W okreslaniu kursu jednolitego biorg udziat kolejno nastepujgce zlecenia maklerskie:
a. po kazdej cenie,
b. po cenie rynkowej na otwarcie,

c. zlimitem ceny.

NR 0305
1. Przy okreSlaniu kursu jednolitego przyjmuje sie catkowity wolumen
poszczegoblnych zlecen zawierajgcych warunek wielkoSci ujawnianej.
2. W przypadku czes$ciowej realizacji zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie
zrealizowana czesc¢ zlecenia staje sie zleceniem z limitem ceny rownym odpowiednio

kursowi jednolitemu.

NR 0306

W fazie otwarcia zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane oraz nie mogg byc¢
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anulowane lub modyfikowane.

NR 0307

1. W przypadku kursu jednolitego, przy zachowaniu priorytetu ceny i czasu przyjecia

lub uaktywnienia zlecenia oraz zasady minimalizacji liczby transakc;ji:

a.

wszystkie aktywne (bez warunku aktywacji oraz zlecenia ze spetnionym
warunkiem aktywaciji) zlecenia po kazdej cenie, wszystkie aktywne zlecenia
kupna z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego oraz wszystkie aktywne
Zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego muszg by¢

zrealizowane w catos$ci,

. Zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie i aktywne zlecenia z limitem ceny

rownym kursowi okreslonemu mogg byC¢ zrealizowane catkowicie Iub
czesciowo, jak rowniez mogg zostaé nie zrealizowane,

wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od kursu okres$lonego oraz
wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego

nie sg realizowane.

2. W przypadku kursu jednolitego realizowane sg kolejno:

a.
b.

C.

d.

zlecenia po kazdej cenie,

zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie,

zlecenia z limitem ceny wyzszym (w przypadku zlecen kupna) lub nizszym (w
przypadku zlecen sprzedazy) od kursu okreslonego,

Zlecenia z limitem ceny rownym kursowi okreslonemu.

3. W przypadku zlecen po kazdej cenie oraz zlecen z takim samym limitem ceny jako

ostatnie realizowane sg zlecenia z limitem aktywaciji.

NR 0308

Jezeli kurs jednolity wykracza poza ograniczenia wahan kursow Organizator

Alternatywnego Systemu moze:

a.

b.

zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i ogtosi¢ kurs jednolity mieszczacy sie w
tych ograniczeniach, albo

zakonczy¢ notowanie ogtaszajac nietransakcyjny kurs jednolity rowny
goérnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen kupna),
badz réwny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi

Zlecen sprzedazy).
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NR 0309
1. Po ogtoszeniu kursu jednolitego rozpoczyna sie sktadanie dodatkowych zlecen
kupna isprzedazy z limitem ceny rownym okreslonemu kursowi jednolitemu
(dogrywka).
2. W trakcie trwania dogrywki mozna takze anulowaé¢ i modyfikowa¢ wczes$niej
ztozone zlecenia maklerskie w celu ich realizacji po cenie réwnej wyznaczonemu
kursowi jednolitemu.
3. Transakcje w trakcie dogrywki zawierane sg po kursie jednolitym.
4. Dogrywka organizowana jest dla wszystkich instrumentéw finansowych
notowanych w systemie notowan jednolitych.
5. Organizator Alternatywnego Systemu moze op6zni¢ rozpoczecie dogrywki, skroci¢

lub wydtuzy¢ czas jej trwania, jak rowniez odwota¢ dogrywke.

DOKtADOSC OKRESLANIA KURSOW

NR 0310
Kurs instrumentéw finansowych notowanych w systemie notowan jednolitych
okreslany jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01

waluty notowania.

OGRANICZENIA WAHAN KURSOW

NR 0311
1. W systemie notowan jednolitych obowigzujg ograniczenia wahan kurséw.
Podstawe dla ustalenia dopuszczalnych wahan kursow w danym systemie stanowi
kurs odniesienia.

2. Kursem odniesienia dla kursu jednolitego jest ostatni kurs jednolity.

NR 0312
Kurs jednolity moze by¢ wyzszy (gérne ograniczenie) lub nizszy (dolne ograniczenie)

od kursu odniesienia najwyzej o 20%.
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NR 0313
W szczegolnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kurséw mogg by¢
zmienione przez Organizatora Alternatywnego Systemu i wykracza¢ poza okreslone

limity.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA
ZLECEN MAKLERSKICH

NR 0314
1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
a. nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
liczbe instrumentéw finansowych majgcych by¢ przedmiotem transakcji,

termin waznosci zlecenia,

= ® oo T

nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia.

= @

numer wtasny,

date waznosci lub oznaczenie waznosci,
j- numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy
Zlecenia.
2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ okreslony zgodnie z obowigzujgcg
dokfadnoscig okreslania kursu.
3. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wylgcznie dla
upowaznionych pracownikow Organizatora Alternatywnego Systemu oraz osob

upowaznionych do tego Ustawg o obrocie.

NR 0315
1. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktérym zlecenie nie
moze by¢ wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
kupna, a dla zlecenh sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.

2. Zlecenie maklerskie bez okreslonego limitu ceny powinno zawiera¢ oznaczenie
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polecenia wykonania zlecenia:

a.
b.

C.

po cenie rynkowej, albo
po cenie rynkowej na otwarcie, albo

po kazdej cenie.

NR 0316

Zlecenie maklerskie moze zawieraC nastepujgce dodatkowe warunki wykonania:

a.
b.

C.

minimalna wielko$¢ (wolumen) wykonania,
limit aktywaciji,

wielko$¢ (wolumen) ujawniana.

NR 0317

1. Zlecenie maklerskie bez okreslonej daty waznosci powinno zawiera¢ oznaczenie

waznosci zlecenia:

a.
b.
C.
d.

do konca dnia, albo
waznos$¢ domysina, albo
wazne do pierwszego wykonania, albo

wykonaj lub anuluj.

2. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci:

a.

do konca dnia — wazne sg tylko w dniu ich przekazania w alternatywnym
systemie,

waznos¢ domysina — wazne sg bezterminowo,

wazne do pierwszego wykonania:

- w przypadku zlecen z limitem wazne sg do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), jednak nie dtuzej niz do konca fazy
przyjmowania zlecen na otwarcie w nastepnym dniu notowan, przy czym
niezrealizowana cze$¢ zlecenia traci waznosc,

- w przypadku zlecen z limitem aktywacji wazne sg do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakciji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), przy czym niezrealizowana czes$c¢ zlecenia
traci waznosg;

wykonaj lub anuluj — wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub

pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku
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transakcjach), przy czym zlecenie musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie
zostac zrealizowane w ogole.
3. Jezeli w fazie dogrywki z chwilg sktadania zlecenia z oznaczeniem waznosci do
pierwszego wykonania albo z oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w arkuszu zlecen
brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym zawarcie transakcji,

zlecenie traci waznosé.

NR 0318
Stosowanie i tgczenie dodatkowych warunkow wykonania lub oznaczen waznosci

zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z przedstawionym ponizej zestawieniem:
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Faza przed otwarciem

Limit Brak || Lim WMin | WUJ || DZIEN [ DOM | WiN [ WuA
Akt
Brak [ TAK || TAK TAK || TAK TAK | TAK
LimAkt || TAK TAK || TAK TAK | TAK
WMin
WUJ || TAK [ TAK TAK TAK
DZIEN || TAK | TAK TAK
DOM [ TAK | TAK TAK
WiN TAK || TAK
WuA
PKC Brak || LimAkt || WMin | WUJ || DZIEN | DOM | WiN | WuA
Brak [ TAK || TAK TAK TAK
LimAkt || TAK TAK TAK
WMin
wuJ
DZIEN || TAK || TAK
DOM [ TAK | TAK
WiN
WuA
PCRO Brak | Lim WMin [ WUJ || DZIEN [ DOM | WiN [ WuA
Akt
Brak || TAK TAK TAK | TAK
LimAkt
WMin
wuJ
DZIEN || TAK
DOM | TAK
WIN TAK
WuA
PCR NIE PRZYJMOWANE

36



Dogrywka
Limit Brak LimA || WMin || WUJ DOM WiN WuA
DZIE
kt
N
Brak TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
LimAkt
‘WMin TAK TAK TAK TAK TAK TAK
WwuJ TAK TAK TAK TAK
DZIEN TAK TAK TAK
DOM TAK TAK TAK
WIN TAK TAK
WuA TAK TAK
PKC NIE PRZYJMOWANE
PCR NIE PRZYJMOWANE
PCRO NIE PRZYJMOWANE

* - skréty zastosowane w tabeli oznaczaja;:

Limit - zlecenie z limitem ceny

PKC - zlecenie po kazdej cenie

PCRO - zlecenie po cenie rynkowej na otwarcie

PCR - zlecenia po cenie rynkowej

LimAkt - zlecenie z warunkiem limitu aktywaciji

WMin - zlecenie z warunkiem wielkosci minimalne;j

WUJ - zlecenie z warunkiem wielkosci ujawniane;j

DZIEN - zlecenie z oznaczeniem waznoéci do dnia

DOM - zlecenie z oznaczeniem waznosci domysinej (bezterminowej)
WiN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do pierwszego wykonania
WUA - zlecenie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj

BRAK - brak warunkéw dodatkowych zlecenia

NR 0319
1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.
2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie podlega realizacji po kursie

jednolitym.
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3. Nie zrealizowana czes$¢ zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie staje sie
Zleceniem z limitem ceny rownym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia

transakcja.

NR 0320
Zlecenia maklerskie po kazdej cenie mogg by¢ przekazywane w systemie notowan

jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.

NR 0321
Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci: wazne do pierwszego wykonania
mogg by¢ przekazywane w systemie notowan jednolitych wytacznie w fazie przed

otwarciem i fazie dogrywki.

NR 0322

1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj mogg byc¢
przekazywane w systemie notowan jednolitych wytgcznie fazie dogrywki.

2. Zlecenie maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj realizowane jest
w catosci albo nie jest realizowane w ogole.

3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zlecen nie pozwala na realizacje
Zlecenia w catosci, zlecenie traci wazno$¢.

4. Zlecenia z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj i z warunkiem minimalnej
wielkosci wykonania jednoczesnie, realizowane sg jak zlecenia z oznaczeniem

waznosci wykonaj lub anuluj.

NR 0323
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.
2. Limit aktywacji musi by¢ réwny lub w przypadku zlecen kupna nizszy a w
przypadku zlecenh sprzedazy wyzszy od limitu zlecenia, chyba ze zlecenie zawiera
polecenie wykonania po kazdej cenie.
3. Z chwilg wprowadzania zlecenia limit aktywacji musi by¢ wyzszy (w przypadku
zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od ostatniego kursu
jednolitego.

4. Aktywacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji nastepuje wytgcznie w
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trakcie okreslania kursu jednolitego.

5. Zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji podlega aktywacji z chwilg, gdy
kurs jednolity jest wyzszy lub rowny (w przypadku zlecehn kupna) albo nizszy lub
réwny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji.

6. W fazie przed otwarciem zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji sg
ujawniane pod warunkiem, ze:

a. kurs teoretyczny jest wyzszy lub rowny (w przypadku zlecen kupna) albo
nizszy lub rowny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywaciji,

b. limit badz wolumen tego zlecenia powodujg zmiane wartosci kursu
teoretycznego, przy czym jezeli warunek ten zostanie spetniony w stosunku do
wiecej niz jednego zlecenia jednoczesnie, ujawniane jest wylacznie zlecenie o
najwyzszym priorytecie realizacji.

7. O kolejnosci aktywaciji zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji decyduje
limit aktywacji zlecenia, a w przypadku zleceh z tym samym limitem aktywacji czas
przyjecia zlecenia w alternatywnym systemie.

8. O priorytecie realizacji uaktywnionych zlecen z warunkiem Ilimitu aktywaciji
decyduje limit zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia po kazdej cenie, a w
przypadku zlecen z tym samym limitem ceny lub poleceniem wykonania zlecenia po
kazdej cenie czas aktywacji zlecenia.

9. Realizacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji po ich aktywaciji
nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi dla zlecen maklerskich bez limitu
aktywacji, natomiast ich modyfikacja mozliwa jest wytgcznie pod warunkiem podania
nowego limitu aktywacji spetniajgcego zasady okreslone w ust. 2 i 3. Nie jest mozliwa
modyfikacja zlecenia maklerskiego polegajgca na usunieciu limitu aktywaciji.

10. W przypadku ogtoszenia kursu nietransakcyjnego zlecenia maklerskie z
warunkiem limitu aktywacji nizszym lub réwnym (w przypadku zlecen kupna) albo
wyzszym lub réwnym (w przypadku zlecen sprzedazy) od tego kursu, tracg waznosc¢

po zakonczeniu w tym dniu fazy przyjmowania zlecen na nastepne otwarcie.

NR 0324
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem wielkosci ujawnianej mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem i fazie dogrywki.
2. Warunek wielkosci ujawnianej okresla wolumen zlecenia ujawniany w arkuszu

Zlecen. Kolejna cze$¢ zlecenia ujawniana jest po zrealizowaniu poprzednio
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ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia cze$¢ zlecenia jest mniejsza
od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc¢ zlecenia.

3. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkosci
ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkosci ujawnianej zlecenia.

4. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
decyduje czas przyjecia zlecenia do alternatywnego systemu.

5. Wielko$¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 100 jednostek

transakcyjnych.

NR 0325

1. Zlecenia maklerskie mogg by¢ modyfikowane przez Czionka Rynku, ktéry ztozyt
dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a. zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,

b. zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielko$ci ujawnianej,

c. zmianie limitu ceny badz oznaczenia limitu ceny,

d. zmianie lub okres$leniu limitu aktywaciji zlecenia,
zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.
3. W przypadku innych rodzajéw modyfikacji, zlecenie maklerskie zachowuje priorytet
czasu przyjecia do systemu informatycznego.
4. W fazie otwarcia zlecenia nie moga byC przekazywane, modyfikowane Iub

anulowane.

NR 0326
1. Zlecenia sktadane przez Animatora Rynku musza posiadac limit ceny.
2. Animator Rynku nie moze sktadac¢ zlecen, w wyniku ktérych dosztoby do zawarcia

transakcji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.

NR 0327
1. W trakcie trwania dogrywki mozna modyfikowa¢ wczes$niej ztozone a nie
zrealizowane zlecenia maklerskie, jak rowniez przekazane zlecenia maklerskie, ktére
nie zostaty zrealizowane w catosci.

2. Zlecenie zmodyfikowane otrzymuje czas przyjecia rowny czasowi modyfikacji.
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3. Zlecenie zmodyfikowane musi posiadac limit ceny réwny kursowi jednolitemu.

ANULOWANIE TRANSAKCJI

NR 0328
Organizator Alternatywnego Systemu moze anulowac transakcje, jezeli zostata ona
zawarta na podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia maklerskiego przekazanego
przez Czionka Rynku. Przez btednie sporzadzone zlecenie maklerskie rozumie sie
Zlecenie, w ktorym zostat btednie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty lub
wskazanie instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy. Anulowanie transakcji
oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecen maklerskich, na

podstawie ktorych zostata ona zawarta.

NR 0329
Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzgdzonego zlecenia maklerskiego skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji,
ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych w trakcie danej fazy
otwarcia. W takim przypadku uniewazniany jest kurs jednolity oraz okreslany jest

dalszy tok postepowania.

NR 0330
1. Decyzja o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie
btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego podejmowana jest po spetnieniu
tacznie nastepujgcych warunkéw:

a. otrzymania wniosku Cztonka Rynku o anulowanie transakcji zawartej na
podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia maklerskiego zawierajgcego
oswiadczenie Cztonka Rynku o popetnionym btedzie,

b. wyrazenia zgody na anulowanie wszystkich transakcji, przez wszystkich
Cztonkéw Rynku bedacych stronami transakcji podlegajacych anulowaniu.

2. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkow
wskazanych w ust. 1 mozliwa jest odmowa wyrazenia zgody na anulowanie

transakcji.
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NR 0331
1. Wniosek o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany w ciggu 15 minut od
momentu zawarcia transakcji na podstawie Dbtednie sporzgdzonego zlecenia
maklerskiego.
2. Wniosek o anulowanie transakcji ztozony w przypadku transakc;ji, dla ktérych karty
umowy zostaty przekazane do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.
3. Cztonek Rynku sktadajgcy wniosek o anulowanie transakcji zobowigzany jest do
przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu (w dniu ztozenia wniosku)
pisemnego wyjasnienia przyczyn i okolicznosci przekazania btednego zlecenia
maklerskiego.
4. Jezeli wniosek o anulowanie transakcji nie zostat odrzucony to nie pozniej niz 20
minut po otrzymaniu wniosku informacja o nim jest przekazywana do publicznej

wiadomosci.

NR 0332
Obrét instrumentem finansowym, ktérego dotyczy wniosek o anulowanie transakciji
moze zostal zawieszony na okres niezbedny do przygotowania informacji o

anulowaniu transakcji.

NR 0333

1. Kazdy Czionek Rynku, ktory byt strong transakcji bedgcych przedmiotem wniosku
o anulowanie, zobowigzany jest do przekazania informacji Organizatorowi
Alternatywnego Systemu o wyrazeniu zgody na anulowanie tej transakcji albo
odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 15 minut od momentu przekazania
informacji o ztozeniu wniosku. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach termin
przekazania takiej informacji przez Cztonkow Rynku moze zosta¢ wydtuzony.

2. W przypadku gdy Cztonek Rynku skfada wniosek o anulowanie transakcji, uznaje
sie, ze wyrazit zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ztozenia tego

whniosku.

NR 0334
1. Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest w ciggu 10 minut od uzyskania
zgody Cztonkdédw Rynku na anulowanie transakciji.

2. W przypadku nie przekazania przez cztonkéw rynku zgody na anulowanie
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transakcji Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje decyzje o nie wyrazeniu

zgody na anulowanie transakcji.

NR 0335
1. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje bezzwiocznie do publicznej
wiadomosci informacje o decyzji podjetej w zwigzku z przeprowadzong procedurg
anulowania transakciji.
2. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje Komisji w kazdym przypadku
informacje o otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji oraz kopie wyjasnien

Cztonka Rynku dotyczacych przyczyn ztozenia wniosku.

UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0336
1. Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektronicznej
informacje dotyczace transakcji i obrotow w systemie notowan jednolitych na rynku
kierowanym zleceniami, a w szczegdlnosci nastepujgce dane:

a. w czasie rzeczywistym — pieC najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy, z
uwzglednieniem liczby zleceh oraz skumulowanego wolumenu zlecen przy
danym poziomie cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu
Zlecen,

b. niezwlocznie po zawarciu transakcji — wielkos¢ obrotow w ujeciu ilosciowym
oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji zawartej w danym
dniu,

C. niezwtocznie po zakonczeniu notowan — kursy jednolite oraz wielkos¢ obrotow
W ujeciu wartosciowym i ilosciowym.

2. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajac
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informaciji.
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NR 0337
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegotowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym zleceniami w systemie
notowan jednolitych, w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw.
2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okres$lic szczegdlne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentéw finansowych emitenta, w szczegdlnosci gdy:
a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
b. emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku,
c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,
d. sad ogtosit upadtos¢ emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu ),

e. emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.
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Rozdziat 4

Rynek kierowany cenami

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0401
1. Na rynku kierowanym cenami w systemie notowan ciggtych obrét odbywa sie od
poniedziatku do pigtku w godzinach 10:00 — 14:00, wedtug nastepujgcego

harmonogramu:

godz. 10:00 — 14:00 | Faza notowan ciggtych
- skfadanie zlecen przez Market Makerow (kwotowanie)

- sktadanie zlecen przez pozostatych Cztonkow Rynku

- zawieranie transakgcji

2. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia notowan w danym dniu.

3. Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci, w
drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w zycie.

4. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu lub
harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktérym mowa w ust. 3.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW

NR 0402
1. Kursem otwarcia dla danego instrumentu finansowego jest kurs, po ktérym zostata
zawarta pierwsza transakcja tym instrumentem finansowym w tym dniu.
2. Kursem zamkniecia dla danego instrumentu finansowego jest kurs, po ktorym
zostata zawarta ostatnia transakcja tym instrumentem finansowym w tym dniu.

3. Jesli w danym dniu nie zawarto zadnej transakcji, kursu otwarcia oraz kursu
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zamkniecia nie okresla sie.

DOKEADOSC WYZNACZANIA KURSOW

NR 0403
Kurs instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym cenami okreslany
jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01 waluty

notowania.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA
ZLECEN MAKLERSKICH, ZAWIERANIE TRANSAKCJI

NR 0404
1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
a. nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
b. rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
c. limit ceny,
d. liczbe instrumentéw finansowych majgcych by¢ przedmiotem transakciji,
e. termin waznosci zlecenia,
f. nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia.

= @

numer wtasny,

date wazno$ci lub oznaczenie waznosci,
j- numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy
zlecenia.
2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien byC¢ okreslony z dokfadnoscig
okreslong w NR 0403.

NR 0405
1. Czlonek Rynku moze przekazac¢ na rynek kierowany cenami wylgcznie zlecenia
maklerskie z limitem ceny.
2. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktorym zlecenie nie

moze by¢ wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
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kupna, a dla zlecenh sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.

3. Zlecenie maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami nie moze zawierac
dodatkowych warunkow wykonania.

4. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
upowaznionych pracownikdw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oso6b

upowaznionych do tego przepisami prawa.

NR 0406
Zlecenie maklerskie wystawione przez Market Makera musi posiada¢ date waznosci

do konca dnia, w ktérym zostato ztozone.

NR 0407

1. Zlecenia maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami moga byc¢
modyfikowane przez Market Makera , ktory ztozyt dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a. zwiekszeniu wolumenu zlecenia lub

b. zmianie limitu ceny,
zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.
3. W przypadku innych rodzajéw modyfikacji zlecenie maklerskie zachowuje priorytet
czasu przyjecia do systemu informatycznego.
4. W przypadku zmiany grupy notowania, zlecenia maklerskie na dany instrument
finansowy przekazane w alternatywnym systemie, a nie zrealizowane do konca dnia

w ostatnim dniu przed tg zmiang tracg waznos¢ po zakonczeniu obrotu w tym dniu.

NR 0408
Zlecenie maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami, wystawione przez
Czionka Rynku i nie bedace zleceniem Market Makera, musi posiada¢ date waznosci

jako wazne do pierwszego wykonania.

NR 0409
1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci wazne do pierwszego wykonania
wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakc;ji (lub pierwszych transakgciji, jezeli

Zlecenie realizowane jest jednocze$nie w Kkilku transakcjach), przy czym
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niezrealizowana cze$¢ zlecenia traci waznosé.
2. Jezeli z chwilg sktadania zlecenia z oznaczeniem waznosci do pierwszego
wykonania w arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny

umozliwiajgcym zawarcie transakcji, zlecenie traci waznosc.

NR 0410
1. Na rynku kierowanym cenami przynajmniej jedng strong transakcji powinien by¢
Market Maker.
2. Market Maker nie moze skfadac¢ zleceh, w wyniku ktérych dosztoby do zawarcia

transakcji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.

ZAPYTANIE O CENE

NR 0411
1. Cztonek Rynku moze przekazac¢ do systemu informatycznego zapytanie o cene.
2. Zapytanie powinno okres$lac instrument finansowy oraz wolumen ktérego dotyczy.
3. Zapytanie nie moze by¢ modyfikowane ani anulowane i jest wazne tylko w dniu

jego przekazania na rynek.

NR 0412
1. Zapytanie o cene moze by¢ skierowane wylgcznie do Cztonka Rynku petnigcego
funkcje Market Makera i nie stanowi dla sktadajgcego zobowigzania do ziozenia
zlecen odpowiadajacych tresci zapytania.
2. W odpowiedzi na przekazane zapytanie Market Maker moze przekaza¢ zlecenia

kupna lub sprzedazy danego instrumentu finansowego.

UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0413
Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektronicznej
informacje dotyczace transakcji i obrotdow na rynku kierowanym cenami, a w
szczegolnosci nastepujgce dane:

a. w czasie rzeczywistym — oferty kupna i oferty sprzedazy, z uwzglednieniem

48



liczby zlecen oraz skumulowanego wolumenu zleceh przy danym poziomie
cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu zlecen przez
Market Makeroéw,

b. niezwtocznie po zawarciu transakcji — wielko$¢ obrotow w ujeciu iloSciowym
oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji zawartej w danym
dniu,

c. niezwtocznie po zakonczeniu notowan — skumulowang wielkos¢ obrotéw w
ujeciu ilosciowym i wartosciowym dla kazdego instrumentu finansowego, dla

ktérego w danym dniu zostaty zawarte transakcje.

NR 0414
W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajac
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informac;ji.

NR 0415
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegotowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym cenami w przypadku
realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentow.
2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegolne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentéw finansowych emitenta, w szczegélnosci gdy:
a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
b. emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,
c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,
d. sad ogtosit upadtos¢ emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu ),

e. emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.
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