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Chairman’s Report

I 9 98 was a very important and

positive year for Citibank globally and for
Citibank locally in Hungary. In August
Citibank Rt. received regulatory approval
to acquire the European Commercial Bank,
as a result of which the bank grew to ninth
largest bank in Hungary in terms of assets
and extended its branch network in five
major cities outside Budapest. This year was
also marked by one of the biggest mergers in
the financial world when Citibank and
Travelers merged into Citigroup last
October.

As per our business plans CitiBusiness
was launched at the end of last year, a new
business segment which aims to serve small
and medium sized Hungarian companies.
Citibank, with future branches scheduled to
open over the next two years is on course to
become the most local international bank in
the market.

Our Retail Banking arm had an excellent
year by tripling its total number of
customers in the course of the year. Unique
new products and a widening of the
customer base made this possible. CitiGold
customers have seen the creation of a new
AAA securities product and the Personal
Installment Loan has been gradually
extended to an increasing number of
customers in the country. The launch of the
Diners Club Card and the Citibank Visa
Credit Card on the market formed this
year’s highlights.

Our sister company Citibank Investment
Services (Hungary) Rt. had a good year ex-
pressed in the balance sheet, which doubled
in size, from HUF 2.6 to HUF 5.4 billion.
Profit after tax and general reserve
amounted to HUF 17.8 million.

Our balance sheet growth of 35%, from
HUF 115 to HUF 155 billion at the end of the
year was due to an increase in customer
deposits and a heavy expansion of loans.
Given the very competitive market environ-
ment, we are proud to present a profit after
tax and general reserve of HUF 2.3 billion.

Despite the worldwide repercussions of the
financial crisis in Russia in the third quarter
of this year, Citibank Rt. did not have to
establish any loan loss provisions in the
corporate banking business. Overall liabili-
ties grew by 3.9%, from which deposits in
the retail bank grew by 64.1%. Our custody
business has been growing over the last few
years. We are now amongst the largest of
custodian banks and rank as top rated with
total assets under custody of HUF 494
billion.

Citibank sees the Economic and Monetary
Union (EMU) as a significant business
opportunity, for which we have been pre-
paring since 1996. Our actions in Hungary
have focused on leveraging our cross border
payment and operational support platforms
and on informing our customers on the
macro-economic impacts of EMU and euro.

In addition to the introduction of the euro,
we are preparing for the Year 2000. Citibank
views this not just as a technology issue but as
a critical worldwide business issue. Therefore,
over the last few years Citibank has
implemented a multi-tiered management and
implementation structure. Senior managers
and business representatives, supported by
implementation teams around the world have
coordinated a wide ranging review of our
internal systems and business processes and
are now concentrating their efforts with both
suppliers and customers to ensure Year 2000
compliance and a smooth transition into the
new millennium.

I would like to thank our customers for
their continued confidence in our financial
services and our employees for their
dedication and support, which are the key
factors for our success in the future.

Chairman of the Board of Directors,
Chief Executive Officer



Elnoki beszamolé

I 998 a Citibank szdmdra, mind

vildgszerte, mind Magyarorszdgon nagyon
fontos és eredményes év volt. A Citibank Rt.
augusztusban megkapta a hatdsagi engedélyt az
Eurépai Kereskedelmi Bank megvdsarldsara,
aminek eredményeképpen mérlegfGosszegét
tekintve Magyarorszdg kilencedik legnagyobb
bankja lett és Budapesten kiviil tovdbbi ot
nagyvdrosra kiterjesztette fiokhalozatit. Az el-
mult évet fémjelzi a pénziigyi vildg egyik leg-
nagyobb oOsszeolvaddsa is, melynek sordn a
Citibank és a Travelers egyesiilt Citigroup
néven 1998 oktéberében.

Az iizleti terveknek megfelelGen az év végén
elindult 4j tizletdgunk, a CitiBusiness, amely a
magyar kis- és kozépvillalatok kiszolgaldsat
célozza meg. A Citibank Rt. az elkdvetkezd két
évben tervezett tovdbbi fidknyitdsokkal elindult
azon az tton, hogy a leginkdbb ,,hazai” nemzet-
kozi bankkd valjon a magyar piacon.

Lakossdgi bank részlegiink kivdlé évet zdrt
meghdromszorozva ligyfelei szamat. Ezt a ter-
mékskdla dj és kiilonleges szolgdltatasokkal
vald szélesitésével és az ligyfélkor bovitésével
sikeriilt elérni. CitiGold tigyfeleink részére
késziilt az 4j AAA értékpapir befektetési
lehetGség és a személyi koleson fokozatosan
novekvd szamu tigyfelek részére nyujthaté az
egész orszdg teriiletén. A Diners Club Kdrtya és
a Citibank Visa Hitelkdrtya kibocsatdsa hozza-
tartozik az év jelentSs eseményeihez.

Testvérvallalatunk a Citibank Befektetési és
Ertékpapir Rt. j6 évet zart. Méretét megkét-
szerezve mérlegf6osszege 2,6 millidrd Ft-rol
5,4 millidard Ft-ra novekedett, mérleg szerinti
eredménye pedig 17,8 millié Ft volt.

A Citibank Rt. mérlegféosszege 35%-kal,
vagyis 115 millidrd Ft-rél 155 millidrd Ft-ra
emelkedett 1998 sordn, elsGsorban az ligyfél-
betétek, illetve a hitelek novekedésének ered-
ményeképpen. Biiszkék vagyunk a kiélezett
versenykoriilmények kozott elért 2,3 millidrd
Ft-os mérleg szerinti eredményre.

Az egész vilagra hatdssal levs, a harmadik
negyedévben kialakult orosz pénziigyi vilsag
ellenére a Citibank Rt-nek nem kellett hitelezési
veszteségre tartalékot képeznie a vallalati
tizletigban. Az Osszes forrds 3,9 %-kal emel-
kedett, ebbdl a lakossdgi betét 64,1%-os
novekedést mutat. Az utébbi években folyama-
tosan béviilt letétkezeld lizletdgunk. Jelenleg a
legnagyobb letétkezel§ bankok kozé tartozunk
és 494 millidrd forintos Osszes eszkozallo-
manyunkkal az elsé helyen dllunk.

A Citibank az Eurépai Gazdasagi és Mone-
taris Uniot nagyszerd lehetGségnek tekinti,
amelyre 1996 6ta késziil. Magyarorszdgon a
deviza fizetési rendszerek fejlesztésére, az
operdcids rendszer felkészitésére, tovabbd arra
koncentrdlunk, hogy tigyfeleinket tdjékoztassuk
az EMU és az euré makrogazdasdgi hatdsairdl.

Az eurd bevezetésén til késziiliink a mille-
neumi évre. A Citibank nem csupan technol6-
giai problémaként, hanem az egész vildgot
érintd lizleti kihivasként latja a 2000. év prob-
Iémajat. Ennek megfelelGen a Citibank az el-
mult évek folyamdn létrehozott egy tobbszintes
irdnyitdsi és végrehajtdsi struktirat. Bankunk
felsGvezetGi és tizleti képviseldi, a kivitelez
csoportok dltal tdmogatva, az egész vildgon
széleskorden 4ttekintették a bank bels§ rend-
szerét és lizleti folyamatait. Bankunk jelenleg
nagy erdket koncentrdl arra, hogy tigyfeleivel és
szdllité partnereivel egyiittesen probléma-
mentes dtmenetet biztositson az uj évezredbe.

Eziton szeretném megkodszonni valameny-
nyi tigyfeliink szolgéltatdsainkba vetett toretlen
bizalmat, valamint munkatarsaink odaadésat €s
tdmogatdsat, amely jovébeni sikeriink zdloga.

Richard D. Jackson

az Igazgatésdg elnoke /

vezérigazgato
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Citibank Rt. Balance Sheet as of 31" December, 1998

Annual Report in HUF thousands 1998 1997
1998 ASSETS
Cash and cash equivalents 17,252,828 7,930,300
Securities 6,797,813 13,903,687
Due from financial institutions 64,273,049 56,629,304
Loans 44,083,193 29,833,096
Other assets 2,711,517 2,019,425
Investments 15,014,642 817,548
Intangible assets 88,185 36,064
Fixed assets 2,277,811 1,692,541
Interest and fee earned not collected 3,042,021 2,597,631
TOTAL ASSETS 155,541,059 115,459,596

LIABILITIES AND SHAREHOLDER’S EQUITY

Due to financial institutions 40,859,270 14,697,773
Deposits from customers 79,042,433 76,064,443
Other liabilities 8,728,605 7,107,314
Reserves for interest and expenses 3,890,451 1,923,666
Provisions 1,440,681 718,720
Total liabilities 133,961,440 100,511,916
Share capital 13,004,612 4,308,167
Capital reserve 567,369 569,261
Retained earnings 4,203,679 4,203,679
General reserve 1,538,399 1,286,670
Profit after tax and allocations 2,265,560 4,579,903
I Total shareholder’s equity 21,579,619 14,947,680
TOTAL LIABILITIES AND
SHAREHOLDER’S EQUITY 155,541,059 115,459,596




Mérleg 1998 december 31.  Citibank Rt.
adatok ezer forintban 1998 1997 Eves jelentés
ESZKOZOK 1998
Pénzeszkozok 17,252,828 7,930,300
Ertékpapirok 6,797,813 13,903,687
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 64,273,049 56,629,304
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 44,083,193 29,833,096
Egyéb kovetelések 2,711,517 2,019,425
Befektetett eszkdzok 15,014,642 817,548
Immateridlis javak 88,185 36,064
Tdrgyi eszkozok 2,277,811 1,692,541
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 3,042,021 2,597,631
ESZKOZOK OSSZESEN 155,541,059 115,459,596
FORRASOK és RESZVENYESI VAGYON
Pénzintézetekkel szembeni kotelezettségek 40,859,270 14,697,773
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 79,042,433 76,064,443
Egyéb kotelezettségek 8,728,605 7,107,314
Passziv iddbeli elhatdroldsok 3,890,451 1,923,666
Céltartalékok 1,440,681 718,720
Forrdsok osszesen 133,961,440 100,511,916
Alaptdke 13,004,612 4,308,167
Toketartalék 567,369 569,261
Eredménytartalék 4,203,679 4,203,679
Altaldnos tartalék 1,538,399 1,286,670
Meérleg szerinti eredmény 2,265,560 4,579,903
Részvényesi vagyon osszesen 21,579,619 14,947,680
FORRASOK és RESZVENYESI
VAGYON OSSZESEN 155,541,059 115,459,596




Profit and Loss Statement for the Period Ending
Citibank Rt. 31" December, 1998

Annual Report

1998 in HUF thousands 1998 1997
Interest income 15,440,080 12,044,173
Interest expense 9,742,153 7,391,984
Net interest income 5,697,927 4,652,189
Other income 7,458,333 6,999,959
Other expenses 10,068,389 6,056,925
Profit before tax 3,087,871 5,595,223
Corporate income tax 570,582 1,015,320
Profit after tax 2,517,289 4,579,903
General reserve allocation 251,729 -
Profit after tax and allocation 2,265,560 4,579,903




Eredménykimutatas 1998 december 31.  Citibank Rt.
Eves jelentés

adatok ezer forintban 1998 1997 1998

Kapott kamatok és

kamatjellegii bevételek 15,440,080 12,044,173

Fizetett kamatok és

kamatjellegii rdforditdsok 9,742,153 7,391,984

Netto kamatbevétel 5,697,927 4,652,189

Egyéb bevételek 7,458,333 6,999,959

Egyéb koltségek és rdforditdsok 10,068,389 6,056,925

Adozas elotti eredmény 3,087,871 5,595,223

Tdrsasdgi ado 570,582 1,015,320

Adozott eredmény 2,517,289 4,579,903

Altaldnos tartalék képzése 251,729 -

Mérleg szerinti eredmény 2,265,560 4,579,903




CISH Rt. Balance Sheet as of 31" December, 1998

Annual Report in HUF thousands 1998 1997
1998 ASSETS
Cash and cash equivalents 1,134,823 1,076,881
Securities 2,672,772 1,243,215
Due from financial institutions - -
Loans - -
Other assets 1,348,098 182,330
Investments 24,241 18,000
Intangible assets 15,575 14,168
Fixed assets 41,968 25,101
Interest and fee earned not collected 130,956 40,943
TOTAL ASSETS 5,368,433 2,600,638

LIABILITIES AND SHAREHOLDER’S EQUITY

Due to financial institutions - -

Deposits from customers 543,170 20,425
Other liabilities 3,552,135 1,361,094
Reserves for interest and expenses 69,864 35,660
Provisions - -
Total liabilities 4,165,169 1,417,179
Share capital 1,000,000 1,000,000
Capital reserve 151,558 151,558
Retained earnings 26,651 (20,609)
General reserve 7,231 5,251
Profit after tax and allocations 17,824 47,259
u Total shareholder’s equity 1,203,264 1,183,459
TOTAL LIABILITIES AND
SHAREHOLDER’S EQUITY 5,368,433 2,600,638




Mérleg 1998 december 31.  CISH Rt.
adatok ezer forintban 1998 1997 Eves jelentés
ESZKOZOK 1998
Pénzeszkozok 1,134,823 1,076,881
Ertékpapirok 2,672,772 1,243215
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések - -

Ugyfelekkel szembeni kovetelések - -
Egyéb kovetelések 1,348,098 182,330
Befektetett eszkozok 24,241 18,000
Immateridlis javak 15,575 14,168
Tdrgyi eszkozok 41,968 25,101
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 130,956 40,943
ESZKOZOK OSSZESEN 5,368,433 2,600,638
FORRASOK és RESZVENYESI VAGYON

Pénzintézetekkel szembeni kotelezettségek - -
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 543,170 20,425
Egyéb kotelezettségek 3,552,135 1,361,094
Passziv iddbeli elhatdroldsok 69,864 35,660
Céltartalékok - -
Forrdsok osszesen 4,165,169 1,417,179
Alaptdke 1,000,000 1,000,000
Toketartalék 151,558 151,558
Eredménytartalék 26,651 (20,609)
Altaldnos tartalék 7,231 5,251
Meérleg szerinti eredmény 17,824 47,259
Részvényesi vagyon isszesen 1,203,264 1,183,459 n
FORRASOK és RESZVENYESI

VAGYON OSSZESEN 5,368,433 2,600,638




CISH Rt.

Profit and Loss Statement for the Period Ending

31* December, 1998

Annual Report

1998

in HUF thousands 1998 1997
Interest income 259,135 66,592
Interest expense 216,437 14,619
Net interest income 42,698 51,973
Other income 467,829 209,694
Other expenses 486,386 202,155
Profit before tax 24,141 59,512
Corporate income tax 4,337 7,002
Profit after tax 19,804 52,510
General reserve allocation 1,980 5,251
Profit after tax and allocation 17,824 47,259




Eredménykimutatas 1998 december 31.  CISH Rt.
Eves jelentés

adatok ezer forintban 1998 1997 1998
Kapott kamatok és

kamatjellegii bevételek 259,135 66,592

Fizetett kamatok és

kamatjellegii rdforditdsok 216,437 14,619

Netto kamatbevétel 42,698 51,973

Egyéb bevételek 467,829 209,694

Egyéb koltségek és rdforditdsok 486,386 202,155

Adozas elotti eredmény 24,141 59,512

Tdrsasdgi ado 4,337 7,002

Adozott eredmény 19,804 52,510

Altaldnos tartalék képzése 1,980 5,251

Meérleg szerinti eredmény 17,824 47,259




Citibank Rt. Independent Auditor’s Report

Annual Report
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We have sidited the aoeompanying halance shees of Cirbank R [“the Comgan™) as m 51
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés  Citibank Rt.

Eves jelentés
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evedimidsy 2 165 560 cFl nyercsdy -, valasuar ar [9IE. évwe vonatkosd erediménykimmatheinek
it kiegésrind melldleitaek (ovibhisiban, & mérler w eredménykimmatis és o kiegésaind
mefitkien emylic pénrigyl bLiseraks) viesgilae, melyekes o Tirsashg 1998 dvi dves
heszimalia mnalmae. Az dves beadmold elliearinse o Ogvverends felodatm. A mi feladatunk a
pénaigyl kimstas hiveleshise kinvwlsghlounk alapjan, valamim annak meghélése, hogy az
Oxleti jefemisken kiebh saimyviieli informicstk dsszhangbas varmak-e a pasfigyi kimutmishan
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bgyvereics lényegesehh becsléseinek, valnmist & péneiipy Lissstaids bermnatisingk ridckeldsin
Az Oaeti jelentéssel kapowdmios munkink s fent embisett tenlbere korlboeddon és sem
ieraimanma egvéh, o Thsasig sem osdeill sohmnvigeli nyilvanmmissbal leveresen informieiok
irekimias. Megpdebdésink, hogy minink megfeleld slapot maip a fggetien kimpvvizsgdldi
jelentiz megadisibos.

Vidlemémdank seerin az éves beszimoksd s semoteh 10nemben & ar dliaBanes ssamviiehi
cholben foglaliak soermé dlliioitik Gssze. Az dves besedmold a Thrssig vagvoni, pinsipa &
Jivedelwi e lyvaméch] maghishats e valis kepet ad
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We have audied the sccompanying balance sheet of Citibank Befekreibsi és Endkpagin
(Magyanseszig) R {"he Compam™) s a1 11 December |99 which shows sl sssets of
THUF 2,368,413 and & rexsined profit for the year of THUF 17,824, the related profis snd
loss acopumt for fhe year then ended and the supplement (collectively “the financial
statements”™) included in the Companys 19593 Annusl Begor. The Armsusl Repon is the
responsibility of the Compamy's managemest. Cur responsibililty # io sgpres: an opinion on
the fisancisl smsements based oo cur sadic In sddnion, it & our respoasibddity 1 ascess
whwther dhe accounting information incleded in the Business Eepor is consistont with that
poamined in the firancial sitemenis.

We conducied cur audd m accordance with Iéermational Standards on Aasdiing and
applicatde lww and regulations in Hungary. Theae sanderds regese that we plan and perform
e audil W cblain reasomahle aanrsmcs sboul wholher Bhe [narcisl Salerenis are free ol
marterial misstabement. An audit includes examining, on & test basis, evidence supporting the
amoents and disclesures @ the finsacial @aemens. An audit also includes sceessing the
sceoenbing principles weed and wgnefican! cimales made by smnagemenl, &8 well @
evaluating the overall fimancial statement presentation. Cur work with respect 1o the Business
Repon was lmied w0 the slorementioned scope, and &= aol isclude & review of any
information other then thai drawn fom e ssdited sccounting recoeds of the Company. We
believe that our sedit provades & reasonabde basis for oor opindon.

In our opinion, the Annual Repon has been prepared in accondance with the provisions of the
At on Accousting and sceombsg principles generally acceplal m Hungary and gives & true
and fadr view of the financal position of the Company as at 31 December 1998 and of the
resull of i operations fior the yvear ties ended.
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Figgetlen konyvvizsgaloi jelentés  CISH Rt.

Eves jelentés

A 1998
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Figpetien Kémnvizsgilin Jelemiis

A Citibank Defekimiési dz Eridpapir I Mapvarorssigh BE ulajdonosimalk

Ehdpgeziik a Ciiibank Belvkbeitsi és Eridkpapir (Magvaronshgh BE (iovibbiakban "a Tirsasdg™}
|98 december 11-i mafeginek - melyben e esekfiaok é3 Tormdeck egyend vegdssnops
SR A7) oFe, a mérleg soerindi eredmény 1 7.EM oFt nyereség -, valamint ax 1998, dwre
woralkomt credmimykimnatisinagk s Kiegewrild mellékletdnek (lovibbiskhan, a merleg, ax
eredminykimiletis &5 & hiegfasnd mellhier eyl pénzlgyi Kinulans) viesgilande, melyeke &
Tirssshg 1994, i ves bespimakdis mmalmez. Az éves besimolh eléoitdee az dgyversids
Feladdatn. A s feladanusk o pénzlgy| kimunasks hicelesitése kimyvyizsgilaiunk alap|is, valaming
anak micgilekee, hogy az ekl pelessdshen ksl sedmvitell informicil Saasbanghan vannik-
e pénslgyi kimaashsban loglshakkal

A kfmwy irsgdlanot a Memzetkiel Kimyyismgalin Srabvarok és 8 Maguanorsshgon érvenvben
vy, a kdnyvvizsgilaira vonatkoas sbrvények ds egvéh jogsaabalyok alapjin bajiomok végre. A
fenth saabrvlinvok #melmiben o b3nyvvirsgilst rerverdse 4 eheigeise rivin kells bizomycasigot
kell szereemink armal, hogy a péecigy kimutyiis pem tarislmaz plensds mérndki irvedisshet, A
kimnvwizsgaled magiban foglalia a pinaigyil kimetaids inyssmail slildmasdsd baomdaiok
sruriprebansrl viesgalalee, Emelltl aralmaicra o alkalmaeoll eimyvileli slapehvek és ae
dgyverciis Enyegeachh hecddscmel, valammt o pEneligy Limutatks bemutacisinak éndieléaé,
AR fddeti jelenicsse]l kapesolaton munkank & Senl ombitenl [erlleme Lorlsossdon &8 mem
Rarlalssarta egyeh, & Tieashg nom sudishll asbevisels ayilvinierbiabol leversten nformseick
anckimése. Megpytaidtink, hogy mumbisk megiebel sapot mujna Bggerien kiimsvizghlil
jelem megadisdos.

Welemenyiink seerinl ap dves beinkmobi 8 aniervtels drvenyben & a2 dhelinos szamyiell
elvekben foglalink srevint Alhonik Sesze Az tves beszimold o Thrsasig vagyonl, pénailgyi ds
Jrivededms e hypeodnil s ghizhons s vk kipet sl
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Citibank Rt. Az lgazgatésag tagjai 1998

Board of Directors in 1998

Richard D. Jackson
Chairman

Chief Executive Officer
Maria Tarnai Sarudi
Deputy General Manager

Sanjeeb Chaudhuri

Business Manager
Consumer Bank

Edit Balogh

Financial Controller

Tamas Gati
CitiBanking Head

Carlos Urrutia
Group Human Resources Officer (Citibank, N.A.)

John Gilson

Group Operations Head (Citibank, N.A.)
Central and Eastern Europe

A felligyeld bizottsag tagjai 1998
Supervisory Committee in 1998

Dipak K. Rastogi

Division Executive
Central and Eastern Europe

Surinder P. Singh

Division Financial Controller — Consumer Bank
Central and Eastern Europe,

Middle East and Africa

Taranjit Singh
Financial Controller — Corporate Bank
Central and Eastern Europe




Az |gazgatosag tagjai 1998
Board of Directors in 1998

Ilona Kelemen
Country Treasurer

Laszlé Jakab
C.I.S.H. - General Manager

Kevin Tissot
Cash Management Head

Csaba Varga
Research Head

A felligyeld bizottsag tagjai 1998
Supervisory Board in 1998

Kathryn Hornsby

Senior Country Operations Officer

Monika Schreiber
Internal Control Unit Head

Imran Kahn
Senior Branch Operations Officer

CISH Rt.
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Citibank Torony, Bank Center
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Levélcim * Mailing address:

1367 Budapest, Pf. 123 Hungary
Tel: (36-1) 374-5000

Fax: (36-1) 374-5100
http:/lwww.citibank.hu



