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Για τη δική σας ασφάλεια, όλες οι τηλεφωνικές συνομιλίες μαγνητοφωνούνται.Όλα τα
στοιχεία και οι απόψεις της Schroders ως εκφράζονται την 29η Δεκεμβρίου 2006 και
αναφέρονται σε μερίδια Σώρευσης Μερίσματος Α εκφραζόμενα στο βασικό νόμισμα
(εκτός εάν ορίζεται αλλιώς)

Επισκόπηση και
Προοπτικές
Χαρτοφυλακίου

Οι παγκόσμιες αγορές μετοχών ήταν σχετικά ισχυρές τον Δεκέμβριο, κλείνοντας με αυτό τον τρόπο ένα
εντυπωσιακό τέταρτο τρίμηνο. Η αισιοδοξία των επενδυτών αναφορικά με την αναμενόμενη «ομαλή προσγείωση»
της οικονομίας στις Η.Π.Α., σε συνδυασμό με τη σταθερή ανάπτυξη στον υπόλοιπο κόσμο, αποτέλεσαν τα εχέγγυα
για να συνεχίσουν οι αγορές μετοχών τη δυναμική πορεία τους, η οποία παρατηρήθηκε κατά το μεγαλύτερο
διάστημα του δεύτερου εξαμήνου του 2006. Οι ασιατικές και ευρωπαϊκές αγορές εμφανίστηκαν ιδιαίτερα ισχυρές,
καθώς οι ευοίωνες προοπτικές για τη μελλοντική αύξηση των κερδών και η συνεχιζόμενη δραστηριότητα εξαγορών
τόνωσαν την εμπιστοσύνη των επενδυτών. Για παράδειγμα, ο δείκτης MSCI Europe Index έκλεισε το 2006 στα
ανώτατα επίπεδα των τελευταίων έξι ετών. Η καθοδική πορεία του δολαρίου συνεχίστηκε για το μεγαλύτερο
διάστημα του Δεκεμβρίου, για να σταθεροποιηθεί προς το τέλος της περιόδου. Οι αγορές ομολόγων επενδυτικού
βαθμού παρουσίασαν εξασθένηση την περίοδο αυτή – μετά τις απώλειες που υπέστησαν λόγω των καλύτερων από
το αναμενόμενο δημοσιευμένων στοιχείων στις Η.Π.Α., ενώ οι αναδυόμενες αγορές ομολόγων και ομολόγων
υψηλής απόδοσης κυμάνθηκαν σε ικανοποιητικά επίπεδα έως το τέλος της περιόδου. Σε όρους δολαρίων Η.Π.Α., οι
αγορές μετοχών της Ευρώπης, της Ασίας, της Ιαπωνίας και των αναδυόμενων αγορών υπερέβησαν σε απόδοση το
δείκτη MSCI AC World Index, ενώ οι Η.Π.Α. σημείωσαν υποαπόδοση. Σε αυτό το πλαίσιο, το χαρτοφυλάκιο κατέγραψε
θετικές αποδόσεις της τάξης του 0,7% (μερίδια Α1).

Η κατανομή του ενεργητικού συνέχισε να ενισχύει την απόδοση, καθώς η έκθεση στους μετοχικούς τίτλους
υπερέβη τα συνήθη επίπεδα κατά τη διάρκεια του Δεκεμβρίου και διατηρήθηκαν οι κερδοφόρες αυξημένες
τοποθετήσεις σε μετοχές επιχειρηματικών συμμετοχών (private equity). Η προτίμησή μας για χρεωστικούς τίτλους
υψηλής απόδοσης έναντι των χρεωστικών τίτλων επενδυτικού βαθμού και των μετρητών συνέβαλλε επίσης στην
απόδοση.

Ανάμεσα στα αμοιβαία κεφάλαιά μας σταθερού εισοδήματος, τα δύο ομολογιακά αμοιβαία κεφάλαια υποεπενδυτικού
βαθμού είχαν την καλύτερη απόδοση καθώς ενισχύθηκε η επιθυμία των επενδυτών για ανάληψη επενδυτικού
κινδύνου, εν μέσω ροής ειδήσεων για υγιές οικονομικό και εταιρικό περιβάλλον. Η αντίληψη περί μείωσης του
πιστωτικού κινδύνου και τα χαμηλά περιθώρια των αποδόσεων ενισχύθηκαν από τη συνεχιζόμενη ευρωστία του
εταιρικού τομέα. Οι οργανισμοί πιστοληπτικής αξιολόγησης Moodyʼs και S&P συνεχίζουν να αναφέρουν πολύ
χαμηλούς ρυθμούς αθέτησης υποχρεώσεων, γεγονός που έχει αποδειχθεί επίσης υποστηρικτικό για τα μέσα
υψηλότερης απόδοσης. Εν τω μεταξύ, λόγω της προσδοκίας των διαχειριστών για επιβράδυνση της ανάπτυξης στις
Η.Π.Α., η στρατηγική αυξημένης διάρκειας του αμοιβαίου κεφαλαίου PIMCO Total Return Fund (-1,1%) μείωσε τη
μηνιαία απόδοση, ενώ το ίδιο αποτέλεσμα είχε και η μειωμένη θέση στα εταιρικά ομόλογα υψηλού βαθμού που
σχετίζονται με κρατικές εκδόσεις.

Τα συνεχιζόμενα υψηλά επίπεδα εμπιστοσύνης των επενδυτών και η ευνοϊκή πρόβλεψη για την ανάπτυξη των
κερδών και τις οικονομικές προοπτικές στην Ευρώπη ενίσχυσαν το Αμοιβαίο Κεφάλαιο Artemis European Growth Fund
(6,8%). Το αμοιβαίο κεφάλαιο υπερέβη το δείκτη αναφοράς της περιοχής του κατά 6% κατά το τέταρτο τρίμηνο
καθώς συνεχίστηκαν οι αναβαθμίσεις των κερδών για βασικές μετοχές, ενώ στο χώρο των επιχειρηματικών
συμμετοχών (private equity), η HG Capital (3,0%) πρόσθεσε αξία καθώς η τιμή της μετοχής της σημείωσε άνοδο, εν
μέσω ανανέωσης του επενδυτικού ενδιαφέροντος.

Τον Δεκέμβριο, προβήκαμε σε περιορισμένες αλλαγές εντός του χαρτοφυλακίου. Μετά την προσωρινή εξασθένηση
στις αγορές μετοχών που παρατηρήθηκε στο δεύτερο μισό του Νοεμβρίου, αυξήσαμε και πάλι τις τοποθετήσεις μας
σε μετοχές, σε υψηλότερα ποσοστά έναντι του δείκτη αναφοράς. Επενδύσαμε επίσης στο αμοιβαίο κεφάλαιο
Resolution Argonaut European Alpha Fund, ένα χαρτοφυλάκιο που διαχειρίζεται ο Barry Norris, ειδικός στον τομέα των
ευρωπαϊκών μετοχών, υιοθετώντας μια φιλόδοξη και ρεαλιστική προσέγγιση. Θεωρούμε ότι πρόκειται για
εγνωσμένου κύρους διαχειριστή και αναμένουμε ότι το αμοιβαίο κεφάλαιο θα συμπληρώσει ιδανικά τις υφιστάμενες
επενδύσεις.

Ποσοστιαία Απόδοση

Όλα τα ποσοστά απόδοσης του αμοιβαίου
κεφαλαίου υπολογίζονται με βάση την ΚΑΕ,
αναφέρονται σε μερίδια σώρευσης
κατηγορίαςA1 και εκφράζονται σε
δολάριαΗ.Π.Α. Τα ποσοστά απόδοσης
υπολογίζονται με βάση την ΚΑΕ κατά την
πρώτη εργάσιμη ημέρα του επόμενου μήνα.
Στην απόδοση δεν περιλαμβάνονται οι
προμήθειες πώλησης – στην περίπτωση που
είχαν συμπεριληφθεί, η απόδοση θα
εμφανιζόταν μειωμένη.

*Ηημερομηνία έναρξης διάθεσης για την κατηγορία μεριδίων SchrodersMulti-ManagerA1 είναι η 31/05/2006.Ωστόσο, για τον
υπολογισμό της απόδοσης της κατηγορίας μεριδίων SchrodersMulti-ManagerA1, χρησιμοποιείταιως υποκατάστατο το ιστορικό
αποδόσεων της κατηγορίας μεριδίων Schroder S&PA1 η οποία τέθηκε σε κυκλοφορία στις 08/12/2003. Για τους ορισμούς των
συγκεκριμένων δεικτών, ανατρέξτε στη σελίδα 4 της παρούσας έκθεσης.Οι μεμονωμένοι επενδυτές δεν μπορούν να
επενδύουν απευθείας σε δείκτη. Τα στοιχεία αποδόσεων που παρατίθενται αφορούν προηγούμενες αποδόσεις, οι οποίες δεν
διασφαλίζουν τις μελλοντικές. Οι αποδόσεις των επενδύσεων και η κεφαλαιακή τους αξία υπόκεινται σε διακυμάνσεις, με
αποτέλεσμα η αξία των μεριδίων των επενδυτών της εταιρείας μας να είναι υψηλότερη ή χαμηλότερη σε σχέση με το αρχικό
κόστος, κατά την εξαγορά.Οι τρέχουσες αποδόσεις ενδέχεται να είναι χαμηλότερες ή υψηλότερες σε σχέση με τα στοιχεία
αποδόσεων που παρατίθενται.

Tο Χαρτοφυλάκιο Conservative Portfolio είναι ένα χαρτοφυλάκιο της Strategic Solutions (η 'Εταιρεία').

— Χαρτοφυλάκιο STS Conservative Portfolio
Multi-Manager A1

Συσσωρευμένη Απόδοση 
(Από την έναρξη διάθεσης)

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 4216/4.10.2006
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ
ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

Απόδοση στο νόμισμα βάσης

Χαρτοφυλάκιο Balanced Portfolio Schroders Multi-Manager A1

US Equity Index (S&P 500 (Composite))
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41,0

12,1

6,9

16,8

Μετοχές Η.Π.Α.

Διεθνείς Μετοχές εκτός Η.Π.Α.

Ομόλογα Επενδυτικού Βαθμού

Ομόλογα Μη Επενδυτικού 
                             Βαθμού

Εναλλακτικές Επενδύσεις

Μετρητά σε δολάρια Η.Π.Α. 
               και Χρηματαγορά
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Schroders Multi-Manager 

Ποσοστιαίος
Κίνδυνος Αγοράς

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος αποτελεί εκτίμηση του κινδύνου έκθεσης στις υποκείμενες αγορές στις οποίες επενδύουν τα επιλεγμένα αμοιβαία
κεφάλαια, και δεν αφορά το νόμισμα στο οποίο είναι εκπεφρασμένα τα επιλεγμένα αμοιβαία κεφάλαια. Για παράδειγμα, ένα αμοιβαίο κεφάλαιο
ιαπωνικών μετοχών είναι 100% εκτεθειμένο στο γεν Ιαπωνίας, ακόμη και αν το ίδιο είναι εκπεφρασμένο σε λίρες Αγγλίας.

Ποσοστιαία Στατιστικά Στοιχεία 
Αμοιβαίου Κεφαλαίου*

Ποσοστιαίοι Συντελεστές Στάθμισης Κατανομής Στοιχείων
Ενεργητικού

Ποσοστιαία Απόδοση Κατηγορίας
Ενεργητικούv

Ποσοστιαία Συνεισφορά στη Συνολική
Απόδοση Χαρτοφυλακίου

*Οι επενδύσεις του αμοιβαίου κεφαλαίου και η συνεισφορά στην απόδοση υπόκεινται σε μεταβολή. Οι προηγούμενες αποδόσεις δεν διασφαλίζουν τις
μελλοντικές.

Ποσοστιαίος Συναλλαγματικός
Κίνδυνος

Για τη δική σας ασφάλεια, όλες οι τηλεφωνικές συνομιλίες μαγνητοφωνούνται.Όλα τα
στοιχεία και οι απόψεις της Schroders ως εκφράζονται την 29η Δεκεμβρίου 2006 και
αναφέρονται σε μερίδια Σώρευσης Μερίσματος Α εκφραζόμενα στο βασικό νόμισμα
(εκτός εάν ορίζεται αλλιώς)

Δεκέμβριος 2006

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 4216/4.10.2006
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ
ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

Ο Συναλλαγματικός Κίνδυνος και ο Κίνδυνος
Αγοράς υπόκεινται σε μεταβολή.

Οι Διεθνείς Μετοχές δεν αποτελούν  στοιχεία
ενεργητικού εκπεφρασμένα σε δολάρια Η.Π.Α.,
ενώ οι υπόλοιπες μετοχές αποτελούν
αποκλειστικά ή σε σημαντικό βαθμό στοιχεία
ενεργητικού σε δολάρια Η.Π.Α.

Ομόλογα Επενδυτικού Βαθμού 41,0
Μετρητά σε δολάρια Η.Π.Α. 
               και Χρηματαγορά

16,8

Ομόλογα Μη Επενδυτικού 
                             Βαθμού

12,1

Μετοχές Η.Π.Α. 11,6

Διεθνείς Μετοχές εκτός Η.Π.Α. 11,6

Εναλλακτικές Επενδύσεις 6,9

89,5

4,6

4,5

1,4

USD

GBP

EUR

JPY

(*Η ημερομηνία έναρξης διάθεσης για την κατηγορία μεριδίων Multi-
Manager A1 είναι η 31/05/2006. Ωστόσο, για τον υπολογισμό της
απόδοσης της κατηγορίας μεριδίων Multi- Manager A1,
χρησιμοποιείται ως υποκατάστατο το ιστορικό αποδόσεων της
κατηγορίας μεριδίων Schroder S&P A1 η οποία τέθηκε σε
κυκλοφορία στις 08/12/2003).

Συνεισφορά στην Απόδοση - Δεκέμβριος 2006*

A1
Συνολική Απόδοση (συσσωρευμένη) 22,04
Μέση Ετήσια Απόδοση 6,72
Μήνες Αρνητικής Απόδοσης έναντι 
Μηνών Θετικής Απόδοσης 78,93
Υψηλότερη Μηνιαία Απόδοση 1,78
Χαμηλότερη Μηνιαία Απόδοση -2,16

*Όλα τα Στατιστικά Στοιχεία του Αμοιβαίου Κεφαλαίου αναφέρονται σε μερίδια σώρευσης
κατηγορίας A1.
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Ποσοστιαίες Επενδύσεις
Αμοιβαίου Κεφαλαίου

Οι επενδύσεις σε Ακίνητα, Εταιρείες Μικρής
Κεφαλαιοποίησης,
Τίτλους Υψηλής Απόδοσης και εξειδικευμένα αμοιβαία
κεφάλαια
[concentrated funds] ενέχουν επιπλέον κινδύνους, οι οποίοι
θα
μπορούσαν να έχουν ως αποτέλεσμα σημαντικές
διακυμάνσεις της αγοράς. Οι επενδύσεις υπόκεινται σε
μεταβολή.

Παραδείγματα Υποκείμενων Αμοιβαίων Κεφαλαίων

PIMCO Total Return Bond Fund

Morgan Stanley US Property Fund

Resolution Argonaut European
Alpha Fund

BlackRock US Core Bond Fund

ΜΕΤΟΧΕΣ 23,2
Η.Π.Α. 11,6
UOB Global Strategies Fund Plc - UOB Kinetics Paradigm Parent Fund 3,3
Janus World Funds Risk Managed 3,2
Legg Mason Global Funds - US Value Fund 2,9
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust US Equity 2,2
Διεθνείς Μετοχές εκτός Η.Π.Α. 11,6
Artemis European Growth 4,5
Merrill Lynch UK Dynamic 2,5
Lazard Emerging Markets Growth Fund 2,0
JP Morgan Fleming Fund ICVC Japan Fund 1,4
Close Finsbury Global Inv PLC - Far East Equity Fund 1,0
Resolution AM European Alpha 0,2
ΣΤΑΘΕΡΟ ΕΙΣΟΔΗΜΑ 53,2
Ομόλογα Επενδυτικού Βαθμού 41,1
BlackRock Global Series plc - US Core Bond Fund 14,4
PIMCO Total Return Bond Fund PLC (Inc) 13,9
Western Asset US Core Bond Fund 12,8
Ομόλογα Μη Επενδυτικού Βαθμού 12,1
IXIS Loomis Sayles High Yield 7,0
Bluebay Emerging Markets Bond Fund 5,1
ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 6,8
Morgan Stanley US Property Fund 5,0
London Chinese Private Equity ORD 1,1
HG Capital Trust 0,7
ΜΕΤΡΗΤΑ ΣΕ ΔΟΛΑΡΙΑ Η.Π.Α. ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΑΓΟΡΑ 16,8 
USD Cash 8,6
Short-Term Investments Co - USD Portfolio 8,2
ΣΥΝΟΛΟ 100,0

- Ο όμιλος PIMCO θεωρείται ευρέως ως μία από τις πιο έμπειρες εταιρείες διαχείρισης αμοιβαίων
κεφαλαίων στον κόσμο

- Διευθυντής της είναι ο Bill Gross, ο οποίος έχει εμπειρία 35 ετών και έχει να επιδείξει ένα από τα
καλύτερα ιστορικά απόδοσης στον κλάδο

- Προσφέρει υψηλά διαφοροποιημένη έκθεση σε κρατικά και εταιρικά ομόλογα

- Επενδύει σε Εταιρείες Επενδύσεων Ακίνητης Περιουσίας (REITS) των Η.Π.Α., οι οποίες
προσφέρουν έκθεση στην αγορά ακινήτων των Η.Π.Α. με οικονομικά αποδοτικό τρόπο

- Τα ακίνητα είναι μια κατηγορία ενεργητικού που προσφέρει τη δυνατότητα για καλή
μακροπρόθεσμη αύξηση κεφαλαίου και αυτή τη στιγμή παρέχει υψηλότερες αποδόσεις από τα
αμοιβαία κεφάλαια σταθερού εισοδήματος

- Τα ακίνητα είναι επίσης καλά για το σκοπό της διασποράς του κινδύνου καθώς οι αποδόσεις δεν
είναι στενά συνδεδεμένες με τις αποδόσεις των μετοχικών αγορών

- Διαχειριστής επιλεγμένων επενδυτικών προϊόντων με ειδίκευση στις ευρωπαϊκές μετοχές
- Πιστεύουμε ότι ο διαχειριστής αμοιβαίων κεφαλαίων Barry Norris διαθέτει εξαιρετικές

επενδυτικές ικανότητες, γεγονός που επιβεβαιώνεται από το εκπληκτικό ιστορικό αποδόσεων
που έχει επιτύχει επενδύοντας σε απελευθερωμένες αγορές ευρωπαϊκών μετοχών υψηλών
δυνατοτήτων.

- Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο στοχεύει στην εξασφάλιση υψηλότερων αποδόσεων προσαρμοσμένων
στο βαθμό κινδύνου μέσω του εντοπισμού εταιρειών που είναι υποτιμημένες στην τρέχουσα
αγορά αλλά διαθέτουν προοπτικές καταγραφής μη αναμενόμενων υψηλών αποδόσεων.

- Μαζί με τον όμιλο PIMCO, η BlackRock θεωρείται ευρέως ως μία από τις πιο έμπειρες εταιρείες
διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων στον κόσμο.

- Η απόδοση οδηγείται από υπερσύγχρονα, ιδιοκτησιακά συστήματα ποσοτικής ανάλυσης και
διαχείρισης κινδύνου.

- Προσφέρει υψηλά διαφοροποιημένη έκθεση σε κρατικά και εταιρικά ομόλογα, καθώς και σε
ενυπόθηκες ομολογίες.

- Η απόδοση έχει διατηρηθεί πολύ σταθερή καθʼ όλη τη διάρκεια της ζωής του προϊόντος.

Δεκέμβριος 2006 Για τη δική σας ασφάλεια, όλες οι τηλεφωνικές συνομιλίες μαγνητοφωνούνται.Όλα τα
στοιχεία και οι απόψεις της Schroders ως εκφράζονται την 29η Δεκεμβρίου 2006 και
αναφέρονται σε μερίδια Σώρευσης Μερίσματος Α εκφραζόμενα στο βασικό νόμισμα
(εκτός εάν ορίζεται αλλιώς)

Ποσοστιαίες
29 Δεκεμβρίου 2006
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Δείκτες – ορισμοί
US Equity Index (S&P 500 (Composite)) – Ο δείκτης Standard & Poor's 500 Index
αποτελεί έναν δείκτη εταιρειών υψηλής κεφαλαιοποίησης 500 μετοχών. Ο
δείκτης είναι σχεδιασμένος να μετρά την απόδοση της ευρύτερης εγχώριας
οικονομίας με βάση τις μεταβολές της συνολικής αγοραίας αξίας 500 μετοχών
που αντιπροσωπεύουν τους κυριότερους κλάδους.
World ex US equity Index (MSCI AC World Free xUS Net (TR)) – Ο δείκτης MSCI AC
World Free αποτελεί έναν δείκτη υψηλής κεφαλαιοποίησης ευρείας διασποράς.
Αντιπροσωπεύει τόσο τις ανεπτυγμένες όσο και τις αναδυόμενες αγορές όλων
των περιοχών πλην των Η.Π.Α. και υπολογίζεται μετά την επανεπένδυση των
καθαρών μερισμάτων.
US Bond Index (Lehman Aggregate (TR)) – Ο δείκτης αυτός καλύπτει την αγορά
ομολόγων σταθερού επιτοκίου επενδυτικού βαθμού των Η.Π.Α. και αποτελείται
από κρατικούς και εταιρικούς τίτλους, χρεόγραφα ενυπόθηκων ομολόγων
[mortgage pass-through securities] και τίτλους διασφαλιζόμενους με στοιχεία
ενεργητικού.
US Treasury Index (JP Morgan 3 Month USD Cash) – Ο δείκτης JP Morgan Cash
χρησιμοποιείται με σκοπό τη στενή παρακολούθηση των παγκόσμιων
χρηματαγορών και αποτελεί αξιόπιστο δείκτη αναφοράς για τις καταθέσεις σε
μετρητά διάρκειας 3 μηνών. Οι δείκτες μετρητών προκύπτουν κατόπιν
υπολογισμού.
US Real Estate Index (NAREIT Index) – Ο σύνθετος δείκτης συνολικών αποδόσεων
NAREIT συμπεριλαμβάνει τις αποδόσεις τόσο σε επίπεδο τιμής όσο και σε επίπεδο
εισοδήματος των τίτλων που διαθέτουν στο κοινό όλες οι Εταιρείες Επενδύσεων
σε Ακίνητα των Η.Π.Α. (Equity, Mortgage, Hybrid REITs).
Πηγή: Schroders/Bloomberg and LehmanBrothers for Lehman Aggregate Index.

Για την παρούσα ανάλυση χρησιμοποιούνται δεδομένα 2 μηνών πριν από την ημερομηνία της έκθεσης. Για λόγους εμπιστευτικότητας, οι διαχειριστές
των αμοιβαίων κεφαλαίων διαβιβάζουν εκ τωνυστέρων στην εταιρεία μας τα δεδομένα των επενδύσεων. Το ύψος των μετρητών αντανακλά τα
μετρητά που διατηρούνται εντός των μεμονωμένων αμοιβαίων κεφαλαίων.

Κατανομή ανά Κλάδο

Χρηματοοικονομικά Προϊόντα 7,3
Καταναλωτικά Αγαθά Πολυτελείας 2,9
Βιομηχανικά Προϊόντα 2,4
Ενέργεια 1,6
Τεχνολογία Πληροφορικής 1,7
Υλικά 1,7
Υγειονομική Περίθαλψη 1,4
Υπηρεσίες Τηλεπικοινωνιών 1,3
Κύρια Καταναλωτικά Αγαθά 0,8
Επιχειρήσεις Κοινής Ωφέλειας 1,0
Άλλες 0,8

Δεκέμβριος 2006 Για τη δική σας ασφάλεια, όλες οι τηλεφωνικές συνομιλίες μαγνητοφωνούνται.Όλα τα
στοιχεία και οι απόψεις της Schroders ως εκφράζονται την 29η Δεκεμβρίου 2006 και
αναφέρονται σε μερίδια Σώρευσης Μερίσματος Α εκφραζόμενα στο βασικό νόμισμα
(εκτός εάν ορίζεται αλλιώς)
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Διαβάθμιση πιστοληπτικής ικανότητας
χαρτοφυλακίου

Διάρκεια
χαρτοφυλακίου

Ποσοστιαία ανάλυση 
σταθερού εισοδήματος

Κατανομή ανά Κλάδο

Ομόλογα Επενδυτικού Βαθμού 38,8
Χρεωστικοί Τίτλοι Αναδυόμενων Αγορών 5,2
Ομόλογα Υψηλής Απόδοσης 4,0
Μετρητά 5,2

Απόδοση Χαρτοφυλακίου

Μέση Απόδοση 5,6
Μέση Απόδοση έως τη Λήξη 5,7
Τροποποιημένος Δείκτης Διάρκειας 5,0

Για την παρούσα ανάλυση χρησιμοποιούνται δεδομένα 2 μηνών πριν από την ημερομηνία της έκθεσης. Για λόγους εμπιστευτικότητας, οι διαχειριστές
των αμοιβαίων κεφαλαίων διαβιβάζουν εκ των υστέρων στην εταιρεία μας τα δεδομένα των επενδύσεων. Το ύψος των μετρητών αντανακλά τα
μετρητά που διατηρούνται εντός των μεμονωμένων αμοιβαίων κεφαλαίων.

Το χαρτοφυλάκιο STS Conservative Portfolio εντάσσεται στο πλαίσιο εφαρμογής της Οδηγίας της
Ευρωπαϊκής Ένωσης 2003/48/ΕΚ (Φορολόγηση των υπό μορφή τόκων εισοδημάτων από
αποταμιεύσεις), όπως εφαρμόζεται στη νομοθεσία του Λουξεμβούργου.
Σημαντικές πληροφορίες:
Επενδύσεις: Χωρίς εγγύηση, ενδεχόμενη απώλεια αξίας.
Η Strategic Solutions (η «Εταιρεία») δεν μπορεί να πωληθεί στις Ηνωμένες Πολιτείες ούτε σε πολίτες ή
κατοίκους των Ηνωμένων Πολιτειών.
Tο χαρτοφυλάκιο αυτό είναι ένα επενδυτικό μέσο αμοιβαίου κεφαλαίου που επενδύει σε άλλα
αμοιβαία κεφάλαια (fund-of-funds). Συνεπώς, ο διακανονισμός συναλλαγών διαφέρει από το
διακανονισμό που ισχύει για τα παραδοσιακά αμοιβαία κεφάλαια. Συμβουλευθείτε τον
χρηματοοικονομικό σας σύμβουλο ή το ενημερωτικό δελτίο του αμοιβαίου κεφαλαίου για
περισσότερες πληροφορίες.
Το έγγραφο αυτό δεν αποτελεί προσφορά προς οιονδήποτε ούτε απόπειρα προσφοράς από οιονδήποτε
για την εγγραφή σε μερίδια της Εταιρείας. Τίποτα στο έγγραφο αυτό δεν πρέπει να ερμηνευτεί ως
συμβουλή και ως εκ τούτου δεν αποτελεί πρόταση αγοράς ή πώλησης μεριδίων.
Οι εγγραφές για μερίδια της Εταιρείας μπορούν να γίνουν μόνο με βάση το τελευταίο ενημερωτικό
δελτίο μαζί με την τελευταία ελεγμένη ετήσια έκθεση (και την ακόλουθη μη ελεγμένη εξαμηνιαία
έκθεση, εφόσον έχει δημοσιευτεί), αντίγραφα των οποίων μπορείτε να λάβετε, δωρεάν, από τη
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Οι επενδυτές οφείλουν να εξετάσουν τους στόχους,
τους κινδύνους, τις χρεώσεις και τα έξοδα των επενδύσεων του χαρτοφυλακίου προτού επενδύσουν.
Οι επενδυτές πρέπει να διαβάσουν προσεκτικά το ενημερωτικό δελτίο προτού επενδύσουν.
Η Εταιρεία είναι ΟΣΕΚΑ (UCITS) εγγεγραμμένη στο Λουξεμβούργο.
Οι προηγούμενες αποδόσεις δεν διασφαλίζουν τις μελλοντικές και ενδέχεται να μην επαναληφθούν. Η
αξία των επενδύσεων και το εισόδημα που προκύπτει από αυτές ενδέχεται να σημειώσει πτώση ή
άνοδο και ενδέχεται να μην επιστραφεί στους επενδυτές το ποσό της αρχικής επένδυσης.
Οι συναλλαγματικές ισοτιμίες ενδέχεται να προκαλέσουν άνοδο ή πτώση της αξίας των επενδύσεων
και του εισοδήματος που προκύπτει από αυτές.
Οι τρέχουσες αποδόσεις ενδέχεται να είναι χαμηλότερες ή υψηλότερες σε σχέση με τα στοιχεία
αποδόσεων που παρατίθενται. Τα αποτελέσματα της απόδοσης αντικατοπτρίζουν τυχόν επιχορηγήσεις
και παραιτήσεις από έξοδα που ισχύουν κατά τη διάρκεια των υπό εξέταση περιόδων, χωρίς τις οποίες
τα αποτελέσματα θα ήταν λιγότερο ευνοϊκά. Παρακαλείστε να ανατρέξετε στο ενημερωτικό δελτίο και
τις οικονομικές καταστάσεις για λεπτομέρειες. Όλα τα αποτελέσματα αφορούν προηγούμενες
περιόδους και προϋποθέτουν την επανεπένδυση μερισμάτων και κεφαλαιακών κερδών.
Στο παρόν έγγραφο, η Schroders εκφράζει τις δικές της απόψεις και γνώμες, οι οποίες ενδέχεται να
αλλάξουν.
Το έγγραφο αυτό εκδίδεται από τη Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., Εγγεγραμμένη
στο Λουξεμβούργο, B 37.799, 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Λουξεμβούργο.Το έγγραφο αυτό
δεν πρέπει να διανέμεται σε οποιαδήποτε μη εξουσιοδοτημένα άτομα.

AAA 45,0

AA 16,8

A 4,8

BBB 5,8

Χαμηλότερης Πιστοληπτικής 
Ικανότητας 17,8

Μετρητά 9,7

<1 έτος 8,4

1-5 έτη 34,2

5-10 έτη 17,2

>10 έτη 30,4

Μετρητά 9,7


