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SUpewva pe otolxeia otig 31/12/06

NepiAnyn Enevdutikou ZToYoU * An6doon amé 31.12.01 (EUR)
Eniteugn amodoong mou umepBaivel autiv TWV MayKoGHIWV ayopav 120 JPM A - (acc) - EUR
N kpatika@v opoAdywv, emevduovTag Kupig oe dieBv opdAoya 3
kai GhAoug XpewoTikoUg TiTAOUG. DeikTng Avaopag
120
Aciktng Avapopag
110
Lehman Global Aggregate ex Treasuries hedged into EUR
100
Méon etioia anédoon 4,3%
1LEER) Gty GILAI) Gfd Ty Gy 2 12.01 12.02 12.03 12.04 12.05 12.06

Znuavtika Zroixeia yia to ApoiBaio Kepahaio

ZwpeuTikn amédoon (EUR)

» Q1 enevdloelg Tou AuoiBaiou Kepahaiou oe dieBvn opohoya . . ; . .
uinAnG aEloAoynong (EECDOUNEVV KUPIKQ TwV KOOTIKGV 1 étoug 3 etv 5 et@v  Amb mv évapgn
ouq)\gywv) 6[v9uv otoug snsv§UTéq m BUVGTQanu va ’s’xouv JPM A - (acc) - EUR 1,3% 7,7%  23,6% 29,5%
mpdoBaon oe éva amd Ta TaXUTEPa QVAMTUOOGHEVA TUNUATA ) , o o o s
TV ayopav TiTAwv 0TaBepoU l00dNUATOg. BRI GHERILES o WAk 2o S0

Aagpopomolviag My emévouan oag ot SIAPopeS ayopéq TiTAwv
oTtaBepol €1003NUATOG AV TOV KOOWO, UMOPELTE Va MepLopioETe
T OUVONKY WETORANTOTNTA TOU XOPTOQUAGKIOU 0ag.

To AuoiBaio Kepahao emudlikel pia dlagoporoinon oe Olapopoug
KAGBOUG TNG OIKOVOUIOG, YEWYPAPIKEG TIEPIOXEG KOL TIOTOANMTIKEG ETHOIOHOInNéVn AnéBoon (EUR)

Q€lOAOYNOELG, MPOKEWEVOU VA TIDOOPEPEL TIDOOTITIKEG UYNAGTEPWV.

anod6oewy, PEWVOVTAG TAUTOXPOVA TOV EMEVOUTIKG KIvOUVO. 3 etv 5 ety Amd ™V évapén
JPM A - (acc) - EUR 2,5% 4,3% 4,3%
Aeikng Avapopag 3,3% 5,0% 5,6%

Amédoon nuepohoylakol étoug (EUR)

2002 2003 2004 2005 2006

JPM A - (acc) - EUR 9,4% 4,9% 4,2% 2,1% 1,3%
Aeikng Avapopag 10,4% 51% 5,6% 2,4% 1,8%
ZTamioTIKG ZTOIXEia ApoiBaiou Kepalaiou Kopugaieg 10 TomoBeTnoeig
Nayepotig(-6¢) AuoiBaiou Kepahaiou Seamus Brown OudAoyo Xwpa Mooooto peplopatanddelEewv  Huepounvia Angng %
) ) ) ) FGLMC Hvwuéveg MoMeieq 6,000% 01.08.36 13,0
Alaxstplomq XQpTO(PU)\O.KlOU MeAatdv Keith Swabey FNCL Hvopgveg Moleieg 5,000% 01.03.36 7,7
Hugpounvia EvapEng JPM A - (acc) - EUR 12/00 FNCL Hvwpéveg MoAiteieq 6,500% 01.08.36 74
FNCI Hvwuéveg MoAteieq 5,500% 01.05.21 59
MéyeBog AuoiBaiou Kepahaiou EUR 257,3 ek. FNCL Hvwuéveg MoMeieq 5,000% 01.03.36 34
—_— P— e . GNSF Hvwuéveg MoAteieq 6,000% 01.11.35 2,6
PONTISELES Repanaiou > FNCL Hvopéveg Mohteieg  5,000% 01.03.36 26
Ei0650u ApxIKi| 3,00% NYKredit Aavia 4,000% 01.10.35 2,2
FGLMC Hvwuéveg MoMeieq 6,500% 01.08.36 1,3
Emoa 0,90% FN Hvwugveg MoAsieq 7,000% 01.08.35 1,1
‘E€oda 0,20%

‘OAa 1a otolxeia anddoong BaciCoval oty Twr «NAV to NAV» Tou emavemevaudpevou HEKTOU El00BNHATOG Kal apopolv Tov kwdiko A - EUR',
a o EKTOG &Qv opileTal SloQoPETIKA.
E€ayopag 0,50% MapakahoUjie ONUEOTe OTL N anodoon TG katnyopiaq Hepwdiov D unohoyiletar He ™ BidBeo Tou kegahaiou, N OMOIA UMOPEL VA PNV OUMEGEL
UTIOXPEWTIKA e TNV npepopnvia mapousiaong Ttou Empépoug ApoiBaiou Kepahaiou.
Ano v évapgn, N anoédoon unoAoyiletal and 10 TEAOG TOU TPWTOU Wrva HETA TV £VapEn.
Mnyr): JPM/JPMorgan Chase
* Tnv 01/09/06 0 emevduTIKOG 0TOX0G Tou Apoiaiou Kepahaiou GANGEE, MPOKEWEVOU Va UTIAPXEL OHOLOMOPGIa 0T dlaTunwon OANG G Oelpdg Twv
AuoBainv Kepahaiwv.

Etioa MpounBeia + E€oda = SAE (Zuvohikog Adyog EEGSwv)

AMO®AZH ENMITPOMNHXZ KE®AAAIATOPAZ: 2581/05.07.2004

TA AMOIBAIA KE®AAAIA AEN EXOYN EFTYHMENH AMOAOZH KAI Ol
MPOHFOYMENEX AMOAOZEIZ AEN AIAZ®AAIZOYN TIZ MEAAONTIKEZ.



Aidpkeia/Avaluon/Nopiopartog

AnokAhion didpkeiag Anékhion vopioparog

£€m %
————— ] -35,6 USD usb 0,0
0,0 JPY JY 01 ———o /]
-18,3 EUR EULR -0 —C——————————————

——————1 294 GBP GBP 0,0

0,1 CAD CAD 0,0

0,0 AUD AUD 00

0,0 SEK SEK 0,0

0,1 DKK DKK 0,0

0,0 Aowma Aoma 0,0

0,2 Zuvoho 20voho 0,0

Amékhion KAadou

KuBéovnon  YmeoeBvika Gopéwv  Xoeovoooa Ewvumébnka  AwBéowa Etaoka  Oudhova
oudhova ue  Xoedvpaoa oudAova Yunhie
eEaooahion Anodoone /
AvaduoLevav
Ayopav
usD 1,37 0,87 6,92 445 25,64 24,28 3,60 0,24
EUR -0,90 -0,82 -5,91 0,64 -7,03 11,77 0,40 0,18
JPY 1,38 -0,03 -2,76 -0,02 -0,02 0,18 -2,07 -0,52
GBP 0,98 0,48 -0,81 0,68 0,53 0,06 0,73 -0,06
Aoima 2,77 0,15 2,70 -0,10 1,68 0,17 0,76 -0,18
SUvoho 5,60 2,35 -19,10 5,65 20,81 -12,10 0,44 -0,82

Avaokémnon ayopdg

Ta aoBevéatepa otolyeia yla v avartugn otig HIMA kau ol augnuéveg avnouxieq yla v ayopd Twv
KATOIKIWV 0pxIkG odnynoav Tiq anodooelg doAapiou xaunAoTepa otiq apxéq AekepBpiou. Qotéoo, ol anodocelg
0Tn ouvéxela KivhBnkav €viova avodikd, katd eva Lepog Adyw Twv oTolkeinv OTL dev Ba urmpxe PBlaocivn
yia peiwon Ttwv erutokiov 10 2007. H cuvexilouevn BeATiowon Twv oTolkelwv avamtuéng g eupwlmvng

Kl Lo TIO quoTnen ypouun and mAeupdq Eupwralkng Kevipikng Tpdmelag odnynoav ta eupw-opoAoya

oe unoamnodoon vavtl Twv avtioTolwv Twv HIMA. H mteon Twv THOV TV KPATIKOV OHOAOYWV OTO
Hvwuévo Baofhelo ntav emiong onuavTiky, v oL armodocelg Twv Bpaxumpdbeouwy TITAWV KPATIKOV OMOAOYWV
g lanwviag (JGB) ohokAnpwoav 10 TETAPTO Tpiunvo ugnAdtepa.

Baowol napayovteq BeTikAq ouuBoArg oy amoédoon Tou apoiaiou kepahaiou rtav n BEon ayopdg (long)
nou eiyaue otoug Tithoug Twv HIMA évavtt autdv ™G EE kai otoug TiTAwv tou Hvwuévou Baotheiou évavtl
autav g EE. O Béoelg oe Ttithoug pikpng dldpkelag Twv HITA kat n 8€on pag oe onueio e&opdAuvong

™G KopruAng anodoong Twv 10etav évavit Twv 30et@v TiTAwv emiong amédwoav (KavoTonTka. 210 MeTaty,
oL Béoelg pag oe onueia e€ouaAuvong ™C KaumuAng anddoong Tithwv g EE anépepav onuavikég
anodooelg, 0N Kal oL BECEI] Hag 08 XPEWOTIKOUG TITAOUG avaduoueEVwY ayopdv, Oe evumodnka xpeodypapa
kol ouvaAayua. AvTIBETwG, ot BEcelq pag oe onueio dleUpuvong ™G KaWMUANG amodoong Twv 26TV EvavTl
Twv 5et@v TiTAwv Twv HIMA emnpéacav apvnTika v anodoon, onwe Kal ol BECEL] TAKTIKNG SLApKelag

oe Tithoug ™Q EE.

MpoomTiKR ayopdg

Alampoupe TV KevTpIKn MPOPAEYN OTL Ta eruTtokia Ba mapapeivouv aueTaBANTa Katd TO MEYAAUTEPO LEPOG
Tou 2007. 210 petafU, n rbavoTnTa T@ EMITOKIA VA QTACOUV OT0 4% €w¢ Ta pECA Tou XpOvou OTnv
eupwlwvn ouvexicel va autavetal, eva eival mbavr Kal i TEpATEPW augnor toug oto 4,25% 1 Kat
unAotepa 1o Geltepo e€aunvo. 210 Hvwuévo Baoihelo, pe v olkovopia va dlampeel 10 duvapopud me

Kal TIC MANBWPLOTIKEG TIECELG VA auEavovTal, Ol TBavOTNTEG MEPATEPW AVOdOU TwV ETIToKiwv To defpoudplo
€xouv auénbel évtova. TéAog, omv lanwvia BAEmoupe Tov kivduvo N Tpanela e lanwviag va mpopet

oe auénon Twv emTokiwv ypnyopdTepa amd TO avapevouevo peéoa oto 2007.

Fevikn mapouciacn OTaTIOTIKAG avaAuong

3 etav 5 etV

BaBuog 2uoyetiong 0,93 0,95
Aoa -0,03  -0,01
Bnta 0,87 0,90
Emoa aotéBela 2,45 2,84
Aoyoq Sharpe 0,06 0,61
ot o ok 09 091
A6Yog MANPo®oENoNg -0,73  -0,70
MoloTikA av@Auon opoAdyou

AAA 70,5%
AA 2,6%
A 22,3%
BBB 16,1%
< BBB 0,6%
AwBéaipa -12,1%
Méon Awdpkela 4,9 ém
Anodoon om Anén 4,5%
Méon Awpkela Tithwv 17,2 ém

Kwdikoi ApoiBaiwv Kepalaiwv

Sedol JPM A - (acc) - EUR
Bloomberg JPM A - (acc) - EUR
Reuters ~ JPM A - (acc) - EUR
ISIN JPM A - (acc) - EUR
VALOREN JPM A - (acc) - EUR

WKN  JPM A - (acc) - EUR

7249260

JPMGEAI LX

LU0112439673.LUF

LU0112439673

1108011

625798



AnAwon aroroinong euduvng

Ol artnoelg eyypagng Ba mpérmel va Bacifovtal amokAEOTIKA OTo TPEXOV EvnuepwTtikd AgAtio. ©a mpémel va Bupdaote OTL Ol Mponyoupeveq arnoddoelg dev amoTeAoUV avayKaoTKA £vOelgn

yia 1o péAov. H aia twv emevdloswv Kal TOU €00ONMATOG TIOU TIPOKUTITEL AMO QUTEG UTOPEl va MEl®VETAl 1) va auEdvetal, Kal Urdpxel TepinmTtwon ol emevOUTEG va Unv eloTpdgouv TEAKKA
TO TAAPEG TOCO TNG APXIKNG TOUG EMEVOUONG. 2e TEP(MTWOoN Mou Hia aitnon eyypaeng TEPIAaUBAVEL CUVOAAQYHATIKY TIPAgn, duvatal va UMOKELTAl 08 SIOKUMAVOELS TWV OUVOAAQYHATIKOV
LooT®V. Ol CUVOANAYUATIKEG LOOTIHiEG dUvatal €miong va MPokaAouv au&non n peiwon g a&iag Twv UTIOKENEVWV eMeviUoewV 0TOo eEWTePKO. Ol emevdUoelq Og AVASUOHEVEG AYOPEG OUXVA
OuveTIayovTal PEYOAUTEPOUG KIVOUVOUG, AOYW TNG TOMTIKNG KAl OIKOVOMIKNG aoTABelag, KaBmg Kal AOYw Twv AlYOTEQO QVANTUYMEVWV AyopWV KAl oUuoTnpAaTwv. Ol emevdUoelg O UKPOTEPES
eTaIPElEq OUXVA OUVETAYOVTAL MEYOAUTEPOUG KIVOUVOUG, KABWG Ol ayopéq eival ouvnbwg mio euaioBnteq oe SlaKUPAvoelg TRV, ‘'Otav éva auolBaio kepdhalo emevduel og opdAoya ta oroia
Oev OLOBETOUV TIOOTIKY) AELOAOYNOT), MPOKUTTEL QUENUEVOG KIVOUVOG Yla TO apXIKO Ke@OAalo emévouong. MapakaAoUpe va CUMBOUAEUECTE TOV POPOAOYIKO T) TO VOUIKO 0aG CUMBOUAO Yla
omoladNMOTE AOYIOTIKA, VOMIKA 1) POPOAOYIKA BEMATA, N YlA OTIOLECONMOTE ETMEVOUTIKEG TPOTACELG TAPOUCLAZOVTAL OTO TIAPOV.

Avtiypapo Tou EvnuepwTtikoU AeAtiou, Tou Kataotatikou, Tng Etholag kau g E&aunviaiag EkBeong kabwg kat Twv AoyloTtikwv Kataotdoewv tou ApolBaiou Kepahaiou diatiBevtal dwpeav
anod Tov EmevouTiké cag ZUpBouAo.

Qa mpénel emiong va onuelwdel OTL oL anmodooelg Kal ol a§lOAOYNOELG TWV aUOIBaiwV KEPAAAIWY avapeépovTal O0TO TEAOG TOU NUEPOAOYLAKOU prjva Kau uroAoyifovtal amd tnv Standard & Poor’s
Bdoel Twv oTOXEIWV YA TIG aroddOELG TOU TIPONYOUMEVOU UAva.





