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Σχόλιο Κεφαλαίου

Οι µετοχές µικρής κεφαλαιοποίησης της Ιαπωνίας έκλεισαν το έτος σε ελαφρώς θετικότερα επίπεδα, µετά τη σηµαντική
υστέρηση που παρουσίασαν συγκριτικά µε άλλα παγκόσµια χρηµατιστήρια για το 2006. Ενώ οι επενδυτές απέφυγαν τους
ιαπωνικούς µετοχικούς τίτλους για το µεγαλύτερο διάστηµα του 2006, σύµφωνα µε τις πρόσφατες ενδείξεις, τα επίπεδα
αποστροφής κινδύνου µειώνονται, παροτρύνοντας τους επενδυτές να επιστρέψουν στην αγορά. Γενικά, ωστόσο, συγκριτικά
µε άλλα παγκόσµια χρηµατιστήρια, τα ιαπωνικά χρηµατιστήρια σηµείωσαν χαµηλότερη απόδοση, µε τις µετοχές µικρής και
µεσαίας κεφαλαιοποίησης να δέχονται το µεγαλύτερο πλήγµα. Οι συνθήκες προσφοράς/ ζήτησης παραµένουν σε πολύ
χαµηλά επίπεδα, µε τον ∆είκτη Russell Nomura Small-cap να κλείνει το έτος µε πτώση της τάξης του 13,5%. Το θετικό
στοιχείο, ωστόσο, είναι ότι µετά τα χαµηλότερα επίπεδα που σηµειώθηκαν για το έτος, οι µετοχές µικρής κεφαλαιοποίησης
φαίνεται να έχουν διαµορφώσει συγκεκριµένη κατώτατη τιµή, καθώς οι τιµές των µετοχών παραµένουν σχετικά σταθερές
συγκριτικά µε τους προηγούµενους µήνες, γεγονός που µπορεί να αποβεί θετικό για το 2007. Στην Ιαπωνία οι επενδυτές
διατήρησαν χαµηλό προφίλ κινδύνου, ευνοώντας τους αµυντικούς τοµείς της αγοράς, όπως οι τοµείς κοινής ωφέλειας,
φαρµακευτικών προϊόντων και τροφίµων. Θεωρούµε ότι οι κατηγορίες αυτές είναι ακριβές και ήδη διακινούνται σε συγκριτικά
υψηλές τιµές. Κατά συνέπεια, δεν διαβλέπουµε αξία στους τοµείς αυτούς. Ωστόσο πιστεύουµε ότι η διάθεση απέναντι στις
ιαπωνικές µετοχές χαµηλής και µεσαίας κεφαλαιοποίησης αρχίζει να βελτιώνεται. Το υφιστάµενο περιβάλλον της αγοράς
επικεντρώνεται σταθερά στα κέρδη και τον ρυθµό ανάπτυξης. Στο περιβάλλον αυτό, πιστεύουµε ότι οι ανερχόµενες εταιρείες
µε µοναδικά επιχειρηµατικά µοντέλα και σταθερές τάσεις κερδών θα σηµειώσουν πιθανότατα υψηλότερες αποδόσεις έναντι
του µέσου όρου της αγοράς. Η τοποθέτηση του Κεφαλαίου είναι ανάλογη, προκειµένου να επωφεληθεί από αυτήν την τάση.

Μακροπρόθεσµη απόδοση *
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο INVESCO Nippon Small/Mid Cap Equity Russell Nomura Small Cap

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο -34,77 21,33 -3,61
∆είκτης -18,43 89,85 105,70

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2006 2005 2004 2003 2002
Κεφάλαιο -34,77 56,24 19,06 28,54 -38,19
∆είκτης -18,43 70,16 36,78 32,58 -18,28

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης
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Κεφάλαιο -38,2 28,5 19,1 56,2 -34,8

Σηµαντικές Πληροφορίες / Απαλλαγή Ευθύνης

Πηγή: Standard & Poor’s * Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 29 ∆εκεµβρίου 2006. ** Mid to mid,
επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2006. Όλα τα στοιχεία απόδοσης εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης
του κεφαλαίου. .

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 1839/17.5.2004 
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∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

 

Σηµαντικά Στοιχεία

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Osamu Tokuno, Τόκυο
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Οκτώβριο 2003

Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας Μεριδίων:  Αύγουστος 2000
Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Ιανουάριος 1991
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του Λουξεµβούργου
µε καθεστώς λειτουργίας ΟΣΕΚΑ

Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: EUR
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: EUR 6,94
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 11,67 (16/01/06)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: EUR 6,55 (20/11/06)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: EUR 344,08 Εκατ
Ελάχιστο Ποσό Επένδυσης: EUR 500
Αρχική προµήθεια:  3,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  2,25%
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 4 ηµέρες
∆είκτης: Russell Nomura Small Cap
Κωδικός Reuters: INVESCO
Κωδικός Bloomberg: INVPNEE LX
Κωδικός ISIN: LU0115142274
S&P Fund Stars: ✪    ✪    

Στόχοι Κεφαλαίου

(Πρώην Κεφάλαιο INVESCO GT Nippon Enterprise. Αλλαγή
επωνυµίας στις 28 Νοεµβρίου 2005). Επενδυτικός στόχος
του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η επίτευξη µακροπρόθεσµης
αύξησης κεφαλαίου επενδύοντας σε τίτλους Ιαπωνικών
εταιρειών µικρού µέχρι µεσαίου µεγέθους, και σε µικρότερο
βαθµό σε τίτλους Ιαπωνικών εταιρειών µεγάλου µεγέθους.
Τουλάχιστον τα 2/3 του ενεργητικού του Αµοιβαίου
Κεφαλαίου (χωρίς να λαµβάνονται υπόψη τα
συµπληρωµατικά ρευστοποιήσιµα στοιχεία ενεργητικού) θα
αποτελούνται από µετοχές ή µέσα συνδεδεµένα µε µετοχικό
δικαίωµα (συµπεριλαµβανοµένων και πιστοποιητικών
δικαιωµάτων αγοράς (warrants)) Ιαπωνικών εταιρειών
µικρού ή µεσαίου µεγέθους. Μέχρι το 1/3 του ενεργητικού
του Αµοιβαίου Κεφαλαίου θα αποτελείται από µετοχές ή
µέσα συνδεδεµένα µε µετοχικό δικαίωµα Ιαπωνικών
εταιρειών µεγάλου µεγέθους και σε µέσα µετατρέψιµου
χρέους Ιαπωνικών εταιρειών ανεξαρτήτως µεγέθους.
Παρακαλείσθε να διαβάσετε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο για τους
πλήρεις επενδυτικούς στόχους.
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Οι σηµαντικότερες 10 τοποθετήσεις (%) Σύνολο τοποθετήσεων 60

Συµµετοχή/Επένδυση Τοµέας Κεφάλαιο
Sumco Ηµιαγωγοί και Εξοπλισµός Ηµιαγωγών 5,4
Japan Steel Works Μηχανολογικά 4,0
Goodwill Group Εµπορικές Υπηρεσίες και Προµήθειες 3,9
Don Quijote Γενικό Λιανεµπόριό 3,8
Nissin Kogyo Ανταλλακτικά Αυτοκινήτων 3,6
Culturenvenience Club Ειδικό Λιανεµπόριο 3,5
Dainippon Screen Ηλεκτρονικός Εξοπλισµός και Όργανα 3,4
Yokohama Rubber Ανταλλακτικά Αυτοκινήτων 3,3
Suruga Corporation ∆ιαχείριση & ανάπτυξη ακινήτων 3,3
Gigas Ειδικό Λιανεµπόριο 3,1
Πηγή: INVESCO (στις 29/12/06)

Θέσεις ανά τοµέα %

 Κεφάλαιο
Λοιποί Τοµείς 36,5
Ανταλλακτικά Αυτοκινήτων 10,3
Ειδικό Λιανεµπόριο 8,1
Ηµιαγωγοί και Εξοπλισµός Ηµιαγωγών 6,9
Εµπορικές Υπηρεσίες και Προµήθειες 6,2
Μηχανολογικά 6,1
Ηλεκτρονικός Εξοπλισµός και Όργανα 6,1
Ξενοδοχεία, Εστιατόρια και Χώροι
Αναψυχής

5,2

Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές και Περιφερειακά 4,0
Γενικό Λιανεµπόριό 3,8
Μετρητά 6,8
Πηγή: INVESCO (στις 29/12/06)

Γεωγραφική κατανοµή %

 Κεφάλαιο
Ιαπωνία 91,8
Λοιπές χώρες 1,4
Μετρητά 6,8
Πηγή: INVESCO (στις 29/12/06)

Οικονοµικά χαρακτηριστικά

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς € 1,51 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς € 706,80 Εκατ
Μερισµατική απόδοση -
Πηγή: INVESCO (στις 29/12/06)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα ΑΚ εταιρειών µικρότερου µεγέθουςκαι οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για υψηλότερο
βαθµό κινδύνου σε σχέση µε αυτό µίας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος.
 

 

Σηµαντικές Πληροφορίες / Απαλλαγή Ευθύνης

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από αυτές
ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν µέρει ως
αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις συναλλαγµατικές
ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι εκτεθειµένες σε ξένα
νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι επενδυτές ενδέχεται να
απολέσουν µέρος της επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να
διαβάσετε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου
για τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν αποτελεί
πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του Αµοιβαίου
Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά ενηµερωτικό σκοπό. Το
Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν διατίθεται προς πώληση σε
Πρόσωπα ΗΠΑ, συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των
ΗΠΑ. Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η Εταιρεία
δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν σφάλµατα,
ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις µελλοντικές αποδόσεις.
Το παρόν έγγραφο στην Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί
από εταιρείες του Οµίλου AMVESCAP και η δηµόσια
διάθεσή του αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην
Ελλάδα έχει εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το µε τους Ελληνικούς Νόµους
1969/1991 και 3283/2004, όπως ισχύουν. Τα warrants
(πιστοποιητικά δικαιωµάτων αγοράς) παρουσιάζουν µεγάλο
βαθµό χειραγώγησης έτσι ώστε µία σχετικά µικρή κίνηση
στη τιµή της µετοχής την οποία αφορά το warrant µπορεί να
προκαλέσει δυσανάλογα µεγάλη µεταβολή, θετική ή
αρνητική, στην τιµή του warrant. 

© Copyright 2005 Standard and Poor’s, µέλος του οµίλου
επιχειρήσεων The McGraw Hill Companies. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η S & P, ούτε
οι πηγές της δεν εγγυώνται την ακρίβεια, την επάρκεια ή την
πληρότητα αυτού του εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε
εγγυήσεις σε σχέση µε τη χρήση αυτού. Η εταιρεία Standard
and Poor’s Solutions υποστηρίζεται από την εταιρεία
IS.Teledata AG. 
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