
™HMANTIKE™ ¶§HPOºOPIE™
√È ·Ú·Î¿Ùˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û˘ÌÏËÚÒÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÈÛ˘Ó·ÙfiÌÂÓÔ ˘ÏÈÎfi:

TËÓ 1Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2005, Ë Citigroup Inc. («Citigroup») Ô‡ÏËÛÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ·ÁÎfiÛÌÈ·˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÙË Citigroup Asset Management («CAM»), ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Legg Mason, Inc.
(«Legg Mason»). ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, Ô ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Ô ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È Ô(ÔÈ) Û‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜(ÔÈ) ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ (Ì·˙› ÔÈ «™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ»), ÁÈ· ÙÔ(Ù·) ·ÌÔÈ‚·›Ô(·)
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ(·) Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È(ÔÓÙ·È) ÛÙÔ ·ÚfiÓ, ÌÂÙ·ÙÚ¿ËÎ·Ó ÛÂ ÂÍ ÔÏÔÎÏ‹ÚÔ˘ ÂÏÂÁ¯fiÌÂÓÂ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙË˜ Legg Mason.  

μ¿ÛÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ·Ú·¯ÒÚËÛË˜ ·‰Â›·˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ô˘ Û˘Ó‹ÊıË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙË Citigroup Î·È ÙË Legg Mason, ÔÈ ÔÓÔÌ·Û›Â˜ ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÔÈ ÔÓÔÌ·Û›Â˜ ÔÔÈˆÓ‰‹ÔÙÂ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‹ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ÙˆÓ
·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È Ù· ÔÓfiÌ·Ù· ÙˆÓ ™˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È fiÏ· Ù· ÏÔÁfiÙ˘·, Ù· ÂÌÔÚÈÎ¿ Û‹Ì·Ù· Î·È Ù· Û‹Ì·Ù· ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË Citigroup ‹ ÌÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·fi ÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙË˜
(«™‹Ì·Ù· Citi»), ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙË Legg Mason Î·ÙfiÈÓ ·‰Â›·˜. 
™Ù· ™‹Ì·Ù· Citi Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È, ¯ˆÚ›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi, Ù· «Citi», «Citigroup Asset Management», «Smith Barney» Î·È «Salomon Brothers».  

∏ Legg Mason Î·È ÔÈ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙË˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ, ‰ÂÓ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË Citigroup. 
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NfiÌ. ™˘ÛÛ.

∫·ÙËÁÔÚ›· ∞ E˘ÚÒ 7,81

CitiSelect Conservative Portfolio (E˘ÚÒ)
X·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Citi Sicav Ô˘ ‰È¤ÂÙ·È ·fi ÙË ÓÔÌÔıÂÛ›· ÙÔ˘ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2005

™¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ∞ÌÔÈ‚·›Ô ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ

ΔÔ ·ÌÔÈ‚·›Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ·
¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÂ ·‡ÍËÛË
ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ·Í›·˜ ÂÂÓ‰‡ÔÓÙ·˜ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜
ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Î·È, ÛÂ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ‚·ıÌfi, ÛÂ
Ù›ÙÏÔ˘˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.  ΔÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÙÔ 60% ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·Ù·Ó¤ÌÂÙ·È ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜
ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜. 

¶ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ X·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘

Œ‰Ú·: §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ

ŒÓ·ÚÍË X·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘: 28 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997

M¤ÁÂıÔ˜ X·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘: 123,3 ÂÎ. ∂˘ÚÒ

¶ÂÚ›Ô‰Ô˜ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡: AÂ˘ı˘ÓıÂ›ÙÂ ÛÙÔÓ

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û·˜ Û‡Ì‚Ô˘ÏÔ

¶ÚÔÌ‹ıÂÈ· ™˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜: μÏ. ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ‰È·ÓÔÌ¤·

¶ÚÔÌ‹ıÂÈ· ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜1: 1,50% ÂÙËÛ›ˆ˜ (K·ÙËÁÔÚ›· A)

¡fiÌÈÛÌ· ∞Ó·ÊÔÚ¿˜: ∂˘ÚÒ

£ÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜: Citibank International Plc

(Luxembourg Branch)

∫ˆ‰ÈÎfi˜ ISIN:
∫·ÙËÁÔÚ›· ∞ ™˘ÛÛÒÚÂ˘ÛË˜ LU0082790477

¢ËÌÔÛ›Â˘ÛË K·ı·Ú‹˜ AÍ›·˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡:
Financial Times

K¤Ú‰Ô˜, N·˘ÙÂÌÔÚÈÎ‹, EÍÚ¤˜,

ŒıÓÔ˜, K·ıËÌÂÚÈÓ‹, M·ÎÂ‰ÔÓ›·,

B‹Ì·, EÏÂ˘ıÂÚÔÙ˘›· Î.Ï.

EÂÓ‰˘ÙÈÎfi˜ K›Ó‰˘ÓÔ˜

ª¤ÙÚËÛË ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù·
˘fiÏÔÈ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙË˜ ÔÈÎÔÁ¤ÓÂÈ·˜ Citi Family of
Funds. °È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÙÂ
ÛÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô.

X·ÌËÏfi 	̃ ª¤ÙÚÈÔ 	̃ Y„ËÏfi 	̃

KAE EÍ¤ÏÈÍË K·ı·Ú‹˜ AÍ›·˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡

Afi‰ÔÛË (%)2

NfiÌ. 1 ŒÙÔ˜ 2 ŒÙË 3 ŒÙË 5 ŒÙË 10 ŒÙË

∫·ÙËÁÔÚ›· ∞ ™˘ÛÛ. ∂˘ÚÒ 9,69 6,54 5,61 1,92 —
¢Â›ÎÙË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ∂˘ÚÒ 10,89 8,46 7,59 3,96 —

1 EÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÙÔ˘ ·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·ÌÔÈ‚¤˜ ÔÚÎˆÙÒÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ, ÓÔÌÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜
Î·È ÎfiÛÙÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÙÔ˘ ·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î.Ï., Ù· ÔÔ›· ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ·‡ÍËÛË (‚Ï. EÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô).

2 ™‡ÓıÂÙÔ˜ ¢Â›ÎÙË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜: √ÌfiÏÔÁ· - 70% ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓÔ ÌÂ ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË Citigroup World Govt. Bond (E˘ÚÒ), ªÂÙÔ¯¤˜ - 30% ¢Â›ÎÙË˜ MSCI AC World ·fi ÙÔÓ NÔ¤Ì‚ÚÈÔ 2001.
(ÚÒËÓ 50% Euro deposit 3 Ì‹ÓÂ˜, 30% ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓÔ ÌÂ ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË SSB World Govt. Bond (E˘ÚÒ), 20% MSCI AC World). ∏ ·fi‰ÔÛË ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·Ì›· ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘
·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ¢ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Î·È Ù· ¤ÍÔ‰· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Î·È ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ. ∏ ·fi‰ÔÛË ¿Óˆ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ·Ó¿ÁÂÙ·È ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË.
√È ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜. [¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÂÊfiÛÔÓ ˙ËÙËıÔ‡Ó.]

OÌfiÏÔÁ· % KAE
FHLB DISCOUNT 0% 05-20/01/06 10,4
BUNDESREPUBLIK 3,25% 05-04/07/15 2,7
GERMANY(FED REP) 6,25% 04/01/24 2,2
US TREASURY BILL 0% 05-09/02/06 2,1
DEPFA ACS BANK 1,65% 20/12/16 2,0
™‡ÓÔÏÔ 19,4

MÂÙÔ¯¤˜ % KAE
MERRILL LYNCH & CO MER US 0,4
AMAZON.COM INC AMZN US 0,4
GENENTECH INC DNA US 0,4
AMGEN AMGN US 0,3
TIME WARNER INC TWX US 0,3
™‡ÓÔÏÔ 2,0

KÔÚ˘Ê·›Â˜ TÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜

K·Ù·ÓÔÌ‹ X·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ (%)

¶·ÁÎfiÛÌÈ· √ÌfiÏÔÁ·  64,21

ªÂÙÔ¯¤˜ ∏.¶.∞.  15,81

∂˘Úˆ·˚Î¤˜ MÂÙÔ¯¤˜  9,04

PÂ˘ÛÙ¿  4,48

ªÂÙÔ¯¤˜ π·ˆÓ›·˜  3,50

ªÂÙÔ¯¤˜ AÓ·‰˘fiÌÂÓˆÓ AÁÔÚÒÓ  1,81

ªÂÙÔ¯¤˜ AÁÔÚÒÓ AÛÈ·ÙÈÎÒÓ XˆÚÒÓ ∂ÈÚËÓÈÎÔ‡  1,15

      0,85       1,59      -7,40      -4,00       3,77       5,87       3,49       6,09       9,69      10,89
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Δ· ÌÂÚ›‰È· ÙˆÓ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Ô‡ÙÂ Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‹ ÂÁÁ˘ËÌ¤Ó· ·fi ÙË Legg Mason
Inc. ‹ ·fi ÙÈ˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ·˘Ù‹Ó ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‹ıÂÈ˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ Èı·Ó‹˜ ·ÒÏÂÈ·˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â¤Ó‰˘ÛË˜. √È ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÔ˘Ó ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ. √È ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜
·Ô‰fiÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜. ΔÔ ·ÚfiÓ ¤ÓÙ˘Ô ‰ÂÓ ÚÔÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ· ‰È·ÓÔÌ‹ ÛÙÈ˜ ∏.¶.∞. ∂Ó‰¤¯ÂÙ·È Â›ÛË˜
Ó· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÙÔÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ‰È¿ıÂÛË˜. Δ· ÚfiÛˆ· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙËÓ Î·ÙÔ¯‹ ÙÔ˘˜ ÙÔ ·ÚfiÓ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó·
ÂÓËÌÂÚÒÓÔÓÙ·È Î·È Ó· ÙËÚÔ‡Ó ÙÔ˘˜ Ù˘¯fiÓ ÙÔÈÎÔ‡˜ ·˘ÙÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜. ΔÔ ·ÚfiÓ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ¤¯ÂÈ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·
Î·È ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÚÔÛÊÔÚ¿ Ù›ÙÏˆÓ. ∂ÓÒ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ·ÚfiÓ ·ÔÎÙ‹ıËÎ·Ó ·fi ÏËıÒÚ· ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓˆÓ
Î·È ÌË ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓˆÓ ËÁÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ·ÍÈfiÈÛÙÂ˜, Ô‡ÙÂ Ë Legg Mason Inc. ·ÏÏ¿ Ô‡ÙÂ Î·È ÔÈ Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÁÁ˘ÒÓÙ·È ÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ‹ ÙËÓ ÏËÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·˘ÙÒÓ Î·È ‰ÂÓ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·Ì›· Â˘ı‡ÓË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ
¿ÌÂÛÂ˜ ‹ ¤ÌÌÂÛÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ Ô˘ Ù˘¯fiÓ ÚÔ¤ÏıÔ˘Ó ·fi ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘˜. ¶ÚÔÙÔ‡ Î¿ÓÂÙÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ Â¤Ó‰˘ÛË, Ú¤ÂÈ Ó·
·Ú·Ï¿‚ÂÙÂ Î·È Ó· ÌÂÏÂÙ‹ÛÂÙÂ ÚÔÛÂÎÙÈÎ¿ ÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Â›Ó·È
·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· Ó· ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÙÂ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È Â› Ï¤ÔÓ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜,
ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Î·È Ù· ¤ÍÔ‰·.
√È ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ Á›ÓÔÓÙ·È ˆ˜ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Î·È ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ·ÁÔÚ¿˜
‹ ÒÏËÛË˜. ∏ ·fi‰ÔÛË ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÈ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î¤Ú‰Ë, ‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ·Í›·˜ ÌÈ·˜ Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÛÂ ÌÈ· ‰Â‰ÔÌ¤ÓË ¯ÚÔÓÈÎ‹
ÂÚ›Ô‰Ô Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ·Ê·›ÚÂÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·È ÂÍfi‰ˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ Â·ÓÂ¤Ó‰˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÚÈÛÌ¿ÙˆÓ, ·ÏÏ¿
‰ÂÓ ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÈ Ù˘¯fiÓ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ. ∂Í·ÈÙ›·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊ¿ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÔÈ
·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Â‰Ò ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚÂ˜ ‹ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜. √È ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÂÂÓ‰‡ÛÔ˘Ó ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÙÔÓ ‰Â›ÎÙË ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘. ∏ Î·ı·Ú‹ ·Í›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ‰ÂÓ

˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÁÂÓÈÎ¿ fiÙ·Ó Ù· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· ‰ÂÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È (.¯. ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÂÁÁÚ·Ê¤˜ Î·È ÂÍ·ÁÔÚ¤˜), ‰ËÏ·‰‹
Î·Ù¿ Ù· Û·‚‚·ÙÔÎ‡ÚÈ·Î· Î·È Ì¤ÚÂ˜ Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘ Â›Ó·È ÎÏÂÈÛÙ¤˜. ∂Ó ÙÔ‡ÙÔÈ˜, ÛÂ Î¿ÔÈÂ˜ ·fi
·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ë ÌË ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌË Î·ı·Ú‹ ·Í›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÔÏÔÁÈÛÙÂ› Î·È Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘. ŒÙÛÈ, ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÚÚÔ‹ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ô˘
Â›Ó·È ·ÓÔÈ¯Ù¤˜ ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ËÌ¤ÚÂ˜. ¢ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙÈ˜ Û˘ÁÎÚ›ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ ‰Â›ÎÙÂ˜, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜
Ó· ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÔÓÙ·È ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô ÌÂ ·˘Ù‹Ó ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË ÙÔ˘˜. √È ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ
ÌË ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌÂ˜ Î·ı·Ú¤˜ ·Í›Â˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ Î·ı·Ú‹
·Í›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌˆÓ Ù›ÙÏˆÓ.
√È ·fi„ÂÈ˜ Ô˘ ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ÈÔ ¿Óˆ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÏÏ¿ÍÔ˘Ó ·Ó¿ ¿Û· ÛÙÈÁÌ‹. ÕÏÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ Legg Mason ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯Ô˘Ó
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ·fi„ÂÈ˜. √È ·Ú·¿Óˆ ·fi„ÂÈ˜ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Î·È Ô‡ÙÂ Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó ˆ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ Û˘Ì‚Ô˘Ï‹ ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹
ÚfiÙ·ÛË. ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎ¿ ‰ÂÏÙ›·, ÂÍ·ÌËÓÈ·›Â˜ Î·È ÂÙ‹ÛÈÂ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜, ·Ó ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÔÓÙ·È, ÌÔÚÂ›ÙÂ Ó· ˙ËÙ‹ÛÂÙÂ ·fi ÙËÓ ·Ú·Î¿Ùˆ
‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: Citibank International plc (Luxembourg Branch), 58 Boulevard Grande - Duchesse Charlotte, L-1330 Luxembourg. ΔÔ
·ÚfiÓ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È ·fi ÙË Citigroup Asset Management Limited, Ë ÔÔ›· Â›Ó·È ÛÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ μ·Û›ÏÂÈÔ ˘fi ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ
√ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ, FRN: 190952. ∞ÚÈıÌfi˜ ªËÙÚÒÔ˘ ÛÙËÓ ∞ÁÁÏ›·: 3752343. Œ‰Ú·: Citigroup Center, Canada square, Canary
Wharf, London E14 5LB. England. ΔÂÏÂ˘Ù·›Ô˜ Î‡ÚÈÔ˜: Legg Mason Inc., Baltimore USA. Δ· ∞ÌÔÈ‚·›· ∫ÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È
Â›Ó·È ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÛÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ μ·Û›ÏÂÈÔ ˘fi ÙÔ s 264 Î·È ÙËÓ ¶Ú¿ÍË 2000 ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ·ÁÔÚÒÓ. ŸÏÂ˜
‹ ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ˘ μ·ÛÈÏÂ›Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌËÓ
ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Û’ ·˘Ù¿ Ù· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·ÔÙ˘¯›·˜ ·˘ÙÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÌÔÚÂ› Ó· ÌËÓ Â›Ó·È
‰È·ı¤ÛÈÌË ˘fi ÙÈ˜ ¢È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÂÚ› ∞Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ∂ÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ μ·Û›ÏÂÈÔ.

CitiSelect Conservative Portfolio (E˘ÚÒ)
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°ÏˆÛÛ¿ÚÈÔ ŸÚˆÓ
∞ÍÈÔÏfiÁËÛË ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ Standard and Poor's: T· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ Î·Ù·Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÈ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ AAA ¤ˆ˜ A ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÁÈ· ÙË Standard & Poor's ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ˘„ËÏfiÙÂÚÂ˜ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ·Ô‰fiÛÂÈ˜
ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ Î·È ÁÈ· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË ÂÚ›Ô‰Ô (ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘),
·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙËÓ ·˘ÍËÌ¤ÓË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÛÙ·ıÂÚ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·. ∏ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ
·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË ÔÛÔÙÈÎÔ‡˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Î·È
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ› Ë Standard & Poor's. ∏ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÂ ÌÈ· ÂÎÙ›ÌËÛË ÔÈÔÙÈÎÒÓ (‰È·¯Â›ÚÈÛË, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹
‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÔÚÁ¿ÓˆÛË) Î·È ÔÛÔÙÈÎÒÓ (ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜, ‰ÔÌ‹ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Î·È ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜)
·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Û˘Ì‚¿ÏÏÔ˘Ó ÛÙË Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË ·fi‰ÔÛË. ∏ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÂÓfi˜ ·ÌÔÈ‚·›Ô˘
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ‹ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜, Ô‡ÙÂ ÙËÓ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ· ÂÓfi˜
·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ ı¤ÛË ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ‹ ÔÊÂÈÏ¤ÙË. 

∞ÛÙ¤ÚÈ· ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ Standard & Poor's: Δ· ∞ÛÙ¤ÚÈ· ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜
Standard & Poor's ÌÂÙÚÔ‡Ó ÙÔ ‚·ıÌfi Î·È ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙË˜ ˘ÂÚ·fi‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘,
ÁÈ· ÂÚ›Ô‰Ô 36 ÌËÓÒÓ. ¶¤ÓÙÂ ·ÛÙ¤ÚÈ· Î·Ù·Ù¿ÛÛÔ˘Ó ¤Ó· ·ÌÔÈ‚·›Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÛÙÔ 10% ÙˆÓ Î·Ï‡ÙÂÚˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙÔ˘
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘. Δ¤ÛÛÂÚ· ·ÛÙ¤ÚÈ· Î·Ù·Ù¿ÛÛÔ˘Ó ¤Ó· ·ÌÔÈ‚·›Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ 11Ô˘ Î·È ÙÔ˘ 30Ô‡ ÂÎ·ÙÔÛÙËÌÔÚ›Ô˘ ÙÔ˘
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘. ΔÚ›· ·ÛÙ¤ÚÈ· Î·Ù·Ù¿ÛÛÔ˘Ó ¤Ó· ·ÌÔÈ‚·›Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ 31Ô˘ Î·È ÙÔ˘ 50Ô‡ ÂÎ·ÙÔÛÙËÌÔÚ›Ô˘ ÙÔ˘
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘.

∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ΔÚÈÌ‹ÓÔ˘ 

ΔÔ 2005, ÔÈ ·ÁÎfiÛÌÈÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰È¤Ó˘Û·Ó ¤Ó· ıÂÙÈÎfi Ù¤Ù·ÚÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ, ÌÂ ÙËÓ π·ˆÓ›· Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÙÈ˜ ˘„ËÏfiÙÂÚÂ˜
ÙÈÌ¤˜ ÌÂ ·fi‰ÔÛË 16,4% ÛÙÔ ÙÔÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·.  √È ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó Î¤Ú‰Ë ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 6,6%, Ë ∂˘ÚÒË ÍÂ¤Ú·ÛÂ
ÙÔ 4,2% Î·È ÔÈ ∏.¶.∞. ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó ¿ÓÔ‰Ô 1,9%.  ™˘ÓÔÏÈÎ¿, Ô ‰Â›ÎÙË˜ MSCI All Country World Î·Ù¤ÁÚ·„Â Î¤Ú‰Ë 4,3% ÛÙÔ ÙÔÈÎfi
ÓfiÌÈÛÌ· (3,4% ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏.¶.∞., 5,2% ÛÂ Â˘ÚÒ Î·È 7,5% ÛÂ ÁÂÓ).  

™ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜, ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Û˘Ó¤¯ÈÛ·Ó ÙËÓ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘
ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘, ÂÓÒ ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ÈÂÙÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ·˘Í‹ıËÎ·Ó ÂÚ›Ô˘ Î·Ù¿ 50 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË.  √È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜
·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·˘Í‹ıËÎ·Ó, Â›ÛË˜, Î·Ù¿ 24 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙÈ˜ ∏.¶.∞. Î·È Î·Ù¿ 5 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙËÓ π·ˆÓ›·.  ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ
Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ ÙÌ‹Ì· ÙË˜ Î·Ì‡ÏË˜, ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ÂÎ·ÂÙÒÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÂÓÈÛ¯‡ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 16 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙËÓ
∂˘ÚÒË, Î·Ù¿ 7 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙÈ˜ ∏.¶.∞., ÂÓÒ ·Ú¤ÌÂÈÓ·Ó ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙÂ˜ ÛÙËÓ π·ˆÓ›·.  ™˘ÓÔÏÈÎ¿, Ô ‰Â›ÎÙË˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Citigroup
World Broad Investment Grade Î·Ù¤ÁÚ·„Â Î¤Ú‰Ë 0,4% ÛÙÔ ÙÔÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· (-1,2% ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏.¶.∞., 0,9% ÛÂ Â˘ÚÒ Î·È 2,8% ÛÂ ÁÂÓ).

∏ ·fiÊ·Û‹ Ì·˜ Ó· ·˘Í‹ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Ì·˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Â›¯Â ̂ ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ıÂÙÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜
Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘, Ë ÔÔ›· Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ Î·Ù¿ 11 ¤ˆ˜ 22 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜.  √È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Ì·˜
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Îfi Â›Â‰Ô ·‡ÍËÛ·Ó ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ·fi 1 ¤ˆ˜ 4 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË
ÌÂ ÙÔ ‰Â›ÎÙË ·Ó·ÊÔÚ¿˜, Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÓÈÛ¯˘Ì¤ÓË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙËÓ π·ˆÓ›·.  ∏ ÂÈÏÔÁ‹ Ù›ÙÏˆÓ ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ ıÂÙÈÎfi ·Ú¿ÁÔÓÙ· ÁÈ· ÙÔ
ÙÚ›ÌËÓÔ Î·È Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ Î·Ù¿ 5 ¤ˆ˜ 17 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜.  ∏ ̄ ·ÌËÏ‹ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ‰Â›ÎÙË ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ·fi‰ÔÛË
Ô˘ Î·Ù¤ÁÚ·„·Ó ÔÈ ˘ÔÛ‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ US Small-Mid Cap Equities Î·È US Large Cap Value Equity ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›ÛÙËÎÂ ·fi ÙËÓ
˘ÂÚ·fi‰ÔÛË Ô˘ ¤Ù˘¯Â Ô ˘ÔÛ‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ US Large Cap Growth Equity, European Equity Î·È Asia ex Japan Equity.  

ªÂ ‚¿ÛË Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÙÔÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô Ì‹Ó·, Ë ·ÁÎfiÛÌÈ· ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È Ó· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ. √È
ÙÚÂÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ –ÙˆÓ ∏.¶.∞., ÙË˜ π·ˆÓ›·˜ Î·È ÙË˜ °ÂÚÌ·Ó›·˜– ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ Ú˘ıÌfi
·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙË ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹ ·Ú·ÁˆÁ‹, ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÛÙÔ˘˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ˘˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ Î·È ·˘Í·ÓfiÌÂÓ· Â›Â‰· ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙˆÓ
Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ. ∫·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, Ô ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ ÂÓ ‰˘Ó¿ÌÂÈ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â›Ó·È Ë Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÛÙË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ∏.¶.∞..
™˘Ó‹ıˆ˜, ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÛÙÔ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ·Ô‰›‰ÔÓÙ·È Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÛÂ ‰‡Ô ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜: ÙË ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙÔ Ú˘ıÌfi
·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ÂÓ˘fiıËÎˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ΔÔ 2005, fiÌˆ˜, ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÛÙÔ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ÎÏ¿‰Ô
ÙˆÓ ∏.¶.∞. ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó ÔÏ‡ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ú˘ıÌfi ·‡ÍËÛË˜ ·’ fi,ÙÈ ‹Ù·Ó ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ·˘ÙÔ‡˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·,
ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÛÙÈ˜ ∏.¶.∞. ÂÈ¯ÂÈÚÔ‡Ó Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÔ‡Ó ÙËÓ ¿ÓÔ‰Ô ÛÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ (ÌÂ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÌÂ ÂÁÁ‡ËÛË
·ÎÈÓ‹ÙÔ˘, ‰Â‡ÙÂÚÂ˜ ˘Ôı‹ÎÂ˜ Î.Ï.), ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Û˘ÌÏËÚÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜. √ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÂÓÙÔ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ
ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÛÙÔ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ Ó· ˘ÔÛÙÔ‡Ó Î¿ÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ ‰ÈfiÚıˆÛË, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¿ÓÔ‰fi ÙÔ˘˜ ÌÂ Ú˘ıÌfi
Ù·¯‡ÙÂÚÔ ·’ fi,ÙÈ ı· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÔ‡Û·Ó Ù· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË. §·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘’ fi„ÈÓ ·ÚfiÌÔÈÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ,
Â›Ó·È Èı·ÓfiÙÂÚÔ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ Ó· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÔ‡Ó ÁÈ· Î¿ÔÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Î·È Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ·Ú¿ Ó·
ÛËÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÒÛË Î·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ó· ·Ó·Î¿Ì„Ô˘Ó. øÛÙfiÛÔ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ¿ÏÏˆÓ ¯ˆÚÒÓ (fiˆ˜ Ë ∞˘ÛÙÚ·Ï›·, ÙÔ
∏ÓˆÌ¤ÓÔ μ·Û›ÏÂÈÔ Î·È Ë √ÏÏ·Ó‰›·) Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, ·ÎfiÌ· Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÛÙÔ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó
ÛÙ¿ÛÈÌÂ˜, Ô ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô˜ ÛÙÈ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜ ı· Â›Ó·È ·ÚÓËÙÈÎfi˜ (Î·ıÒ˜ ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ı· ‰È·ÈÛÙÒÛÔ˘Ó fiÙÈ Ë Î·ı·Ú‹ ·Í›·
ÙÔ˘ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ ÙÔ˘˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÔÔ›· ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ‰¿ÓÂÈ·, ‰ÂÓ ·˘Í¿ÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ). ŒÓ· ¿ÏÏÔ ˙‹ÙËÌ· Â›Ó·È ¤ˆ˜ ÔÈÔ
‚·ıÌfi ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ Î·È ÙË˜ π·ˆÓ›·˜ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ·ÓÂËÚ¤·ÛÙÂ˜ ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË˜ ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙÈ˜
∏.¶.∞.. ¶ÚÔ˜ ÙÔ ·ÚfiÓ, ÈÛÙÂ‡Ô˘ÌÂ fiÙÈ Ë ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ È‰ÈˆÙÈÎ‹˜ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ÛÙÈ˜ ∏.¶.∞. ı· Â›Ó·È Ì¤ÙÚÈ·, ¯¿ÚË ÛÙ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿
Â›Â‰· ·‡ÍËÛË˜ ÙˆÓ ÌÈÛıÒÓ, ÂÓÒ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛÙÂ›, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ, ·fi ÙÈ˜ ÈÛ¯˘Ú¤˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜.
¶·ÚfiÏ’ ·˘Ù¿, ı· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÚÔÛÂÎÙÈÎ¿ Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2006.  


