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Instrument Podil na vl. kap.
1. Akcie CR 0.00%
2. Zahraniéni akcie 26.00%
3. Dluhopisy CR 68.48%
4. Dluhopisy zahrani¢ni 2.61%
5. Hotovost a term. vklady / CZK 3.21%
6. Hotovost a term. vklady / zahr. ména 0.00%
7. Zavazky a dalsi aktiva -0.30%
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Sektor Podil na vl. kap.
1. Finance 8.03%
2. Spotfebni zbozi 4.17%
3. Pramysl 3.74%
4. Péce o zdravi 2.76%
5. Energie 2.70%
6. Suroviny 1.58%
7. Telekomunikace 1.32%
8. Energetika a plynarenstvi 0.81%
9. Informacni technologie 0.58%
10 ZboZzi kratkodobé spotieby 0.31%

RozloZeni dluhopisové ¢asti portfolia
1
podle splatnosti

Splatnost Podil na vl. kap.
1. Hotovost 2.87%
2. 6M 5.43%
3. 1Y 1.05%
4. 4Y 19.02%
5. 10Y 45.80%

Poznamky a dalsi dulezité informace jsou na druhé strané.

Deset nejvétsich portfoliovych pozic:L

Nazev cenného papiru Sektor/Kupon Zemé/Splatnost Podil na vl. kap.
SD 4,6 08/18/18 4.60% 18/08/2018 16.52%
SD 6,55 10/11 6.55% 05/10/2011 11.21%
SD 3,8 04/11/15 3.80% 11/04/2015 7.89%
SD 3,8 03/22/09 3.80% 22/03/2009 6.43%
SD 3,75 09/20 3.75% 12/09/2020 6.01%
CESKY TELECOM 3,5 07/08 3.50% 09/07/2008 4.20%
SD 3,7 06/13 3.70% 16/06/2013 4.19%
SD 2,55 10/10 2.55% 18/07/2010 3.20%
SD 2,9 03/08 2.90% 17/03/2008 3.15%
ANGLO AMERICAN FLOAT/10 float 28/01/2010 2.61%

fond benchmark fond benchmark
1 mésic 1.60% 1.27% 2005 7.44% 7.59%
6 mésicu -0.88% -0.49% 2004 4.31% 6.10%
0d 1.1.2006 1.17% 1.54% 2003 5.98% 6.18%
1 rok 1.98% 2.31% 2002 -21.02% -10.32%
3 roky p.a. 4.60% 5.11% 2001 -2.12% -3.03%
0Od vzniku fondu p.a. -1.38% 1.29%
0d zmény strategie (30.9.2003) p.a. 5.02% -

Zakladni idaje*

Zahéjeni vypoCtu vlastniho kapitalu 17.05.2001
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu 965,06 mil. KE
Hodnota podilového listu 1.1958 K¢
Minimalni pocatecni investice 5 000,- K¢
Minimalni nasledna investice 1000,- Ké

Pfirazka ke kupni cené dle aktualniho ceniku max. 2,5 %

Uplata za obhospodafovani p.a. max. 2 %
ISIN CZ0008470507

Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem Fondu je dosahnout kapitédlového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do diverzifikovaného portfolia investicnich
nastrojli, predevaim akcii, dluhopisti a dalSich investicnich nastrojii obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi Organizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj. Fond vyznamné sleduje benchmark, tzn. porovnava svou vykonnost oproti kompozitnimu benchmarku
slozenému z index( zohledfujicich vyvoj na Ceském dluhopisovém trhu, na evropskych akciovych trzich a vyvoj na trhu korunovych
Grokovych sazeb. Investicnim cilem Fondu je pak dosahnout lepsiho zhodnoceni investic podilniki nez ¢ini vyvoj vySe uvedeného
kompozitniho benchmarku. Fond zajiStuje vétSinu investic v cizi méné proti ménovému riziku prostfednictvim zajistovacich instrumentd
penézniho trhu. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na financnich trzich nemaze Spolecnost piné zaruéit dosazeni stanoveného
investicniho cile.

Portfolio manazer

Portfolio manaZerem je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic v prednich financnich
spolednostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Do Pioneer Investments pfisel ze spoleénosti Conseq Finance, kde se
specializoval na portfolio management. Je odbornikem na cely rozsah instrumentt kapitdlového trhu. Pfi obhospodafovani majetku ve
fondu spolupracuje s mezinarodnim investi¢nim tymem pro evropské akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoZ cele stoji Stan
Pearson. DalSimi ¢leny tymu jsou Marco Motta, Alberto Marenco a Andrew Arbuthnott.

Slozeni vazeného indexu (benchmarku)?

Trh Index Vaha
Dluhopisy CR EFFAS CHGATR 70.00%
Evropské akcie MSCI Europe Local 25.00%
Penézni trh CR PRIBOR6M 5.00%
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Pioneer - ristovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s
otevreny podilovy fond

smisené

Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K&® Mésicni komentar
Ristovy fond -new strategy Ceny Ceskych dluhopist béhem srpna rostly zejména zasluhou padajicich vynosu v eurozéné a
118 - USA, a déle diky posileni eské koruny. Vynosy do splatnosti u pétiletych statnich dluhopist klesly
na 3,45 % a vynosy desetiletych na 3,73 %. Pokles vynosl Ceskych dluhopist nastal jiz v prvni
1.16 1 poloviné mésice, kdyZ Ceska koruna dosahla nového maxima a atakovala Groven 28 CZK/EUR za
1.14 podpory dobrych vysledkd zahrani¢niho obchodu a pokracujiciho sniZovani averze vuéi riziku.
112 ] Prestoze rlst primyslovych cen v Gervenci, ktery byl vy$Si nez trzni ofekavani, zhorsil inflacni
vyhled, ceny dluhopisu rostly. Trh Ceskych dluhopist, méfeno indexem Bloomberg EFFAS, v srpnu
1104 vzrostl 0 1,27 %.
1.08
106 1 Podle ogekavani ponechala CNB Grokové sazby jednomyslny’myrozhodnutl’m rady nezménéné na
arovni 2,25 %. Za hlavni protinflacni faktor oznacil guvernér CNB silnou korunu. Za proinflacni
1047 rizika pak povazoval zhorseny fiskalni vyhled a vyvoj v eurozoné. Podle agentury FITCH pak mlze
1.02 4 zhoreny fiskalni vyhled nejen ohrozit pfijeti eura, ale i ratingovy vyhled Ceské republiky.
1.00
VEtSina evropskych akciovych trhi v srpnu vyznamné vzrostla a pro nékteré indexy byl tento mésic
0.988 T2 3T ITTIILL L LB LB BYSQSS po lednu zatim druhyfn nejlepénim v roce. Nejvétsi zisky si pfipsaly trhy Irska, jehoz ISEQ index
X5z T332 % % £ 232 ; X X 2+ 322 vzrostl 0 7,16 %, a Danska s ristem KFX indexu o 5,76 %. Naopak nejvétsi ztraty zaznamenaly
indexy Polska (-7,20%) a Madarska (-2,05%). Mirnym poklesem zakoncil tento mésic také britsky
Rustovy fond akciovy index FTSE 100. Kromé zapadni Evropy doséhly vykonnosti vy$si nez 2 % také dalsi klicové
indexy pro USA, rozvijejici se trhy a globalni index MSCI World. Akciim vychodni Evropy se tolik
1.35 - nedafilo, i kdyZ mésic také zakoncily kladnou vykonnosti.
1.30 4 Pocatkem srpna akciové indexy mirné oslabily, kdyz Americka centralni banka (FED) sice ponechal
195 ] poprvé za posledni dva roky Urokovou sazbu beze zmény, ale zarovei naznacil moznost jejiho

dalsiho zvySovani v budoucnu. Dalsi kratkodobé negativni zpravou byl rist ceny ropy, kterd na
1.20 poCatku mésice stoupla na 77 dolari za barel, a Evropskéd centraini banka (ECB) v zapéti
oznamila, Ze ceny ropy budou hlavnim rizikem ristu inflace. Do konce mésice vSak cena ropy, diky
vyhlaseni pfiméfi na Blizkém vychodé a niz§imu odhadu rlistu poptavky po ropé, klesala az k
hranici 70 dolarCi za barel. Ani zmareni teroristického Gtoku v Britanii nemélo negativni vliv na
velmi pozitivni vysledky akciovych trhi v druhé poloviné mésice. Akciové trhy pak jen mirné
1.05 4 zkorigovaly své zisky, kdyZ Cervencovy pokles prodeji novych domu v USA prevySoval ocekavani
analytikd. Ochlazeni trhii s nemovitostmi se jiZz promitlo do prudkého sniZeni ziskd stavebnich

1.15 4

1.10

1001 spole¢nosti zamérenych pfedevsim na luxusni nemovitosti.

0.95
ggggsggggy 2833333 8LB8LL88S Srpen byl pro fond Pioneer - ristovy fond nejlspésnéjsi mésic od lofiského kvétna. Hodnota
=g = B S xX=T=23XRE>=x=7> podilového listu vzrostla o 1,6%, fond také svou vykonnosti pfekonal benchmark (o 0,33%).

Rostouci akciové trhy pomohly absolutni vykonnosti, relativni vykonnost akciové Casti byla pfiznivé
ovlivnéna vybérem titull v sektorech bankovnictvi, matrialt a farmacie. Dluhopisova Cast portfolia

v porovnani s se vyvijela v souladu s benchmarkem a pfispéla tak zejména k celkové dobra absolutni vjkonnosti.
K 01/09/2006 Pocet fondi Poradi Kvartil B&hem mésice jsme udriovali duraci portfolia fondu na drovni 5,55 roku, miré jsme navysili
4 tydny 23 6 2 pozice v dluhopisech SD2,55/10. V akciové Casti portfolia jsme realizovali profit prodejem akcii
3 mésice 22 9 2 spolecnosti Carrefour, Deutsche Bank a Lafarge jejichZ cena dosahla cilovych trovni. Do portfolia

. jsme pak nové zaradili akcie dvou némeckych firem - BASF a E.On.
6 mesicu 19 11 3
1 rok 19 11 3
0d 1/1/2006 19 8 2 Petr Zajic
portfolio manazer

Poznamky

1. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektort a zemi se mohou ménit.

2. Vinvesticni strategii fodu doslo ke zméné k datu 30.9.2003. Pivodné stanoveny vazeny index portfolia (dale benchmark - BMK) byl slozen ze 70% CHGATR EFFAS/Bloomberg, 10% S&P 500, 10% BE50 a 5% PRIBOR6M. Od 10.3.2004 je stanoven
novy benchmark ve slozeni 70% CHGATR EFFAS/Bloomberg, 25% MSCI Europe Local a 5% PRIBOR6M, ktery plynule navazuje na plvodni slozeni BMK. Index CHGATR EFFAS/Bloomberg reprezentuje vazené statni CZK vynosovou kfivku >1 rok (total
return typ). Zdroj: Bloomberg. Index MSCI Europe Local reprezentuje trend akciovych titult predstavujicich 60 % kapitalizace trh( rozvinutych zemi na 16 hlavnich financnich trzich Evropy. Index nebere v Gvahu reinvestovani dividend. Je zvefejiiovan
denné pfimo agenturou Morgan Stanley Capital International. Zdroj: Bloomberg. PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referenéni hodnota trokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou poéité (fixuje) kalkulacni agent pro Ceskou
narodni banku a Czech Forex Club z kotaci referenénich bank pro prodej depozit (offer). Udaj je platny pro 6mésiéni splatnost. Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz.

3. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fondu, které jsou podle statut(i klasifikovany jako fondy smiené. Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z UNIS CR (Unie investicnich spoleénosti CR), kde jsou sledovany pravidelné na
tydenni bazi (vzdy k patku), a mohou se tudiz odliSovat od presnych mésicnich Gdaji. UNIS CR je vyznamnou nezévislou profesni instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice a prosazuje priihledna pravidla
podnikani, infomacni otevienost v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mravi pii hospodarské soutéZzi. Vice informaci najdete na www.uniscr.cz.

Kvartil je jedna Ctvrtina skupiny, ¢islo uvadi poradi Ctvrtiny, ve které se fond umistil (25% nejlepSich mé Eislo 1, 25% nejhorsich ma cislo 4).

4. Benchmark fondu zohlediuje primérné roéni naklady fondu véetné nakladli na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listd (pfirazka ke kupni cené, srazka v pfipadé
odkupu).

5. K vypoctu roénich vykonnosti jsou pouZity technické (auditované) ceny k 31.12. s vyjimkou roku 2005, kdy je$té neni znam vyrok auditora. Ro¢ni vykonnost se vypocte jako vzajemny procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Priklad vypoCtu roéni vykonnosti za rok 2003: (cena 31.12.2003/cena 31.12.2002 -1)*100. Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode dne jeho zfizeni. Benchmark fondu zohledriuje primeérné roéni naklady fondu véetné
nakladl na zajiSténi ménového rizika.

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

Sdéleni obsazena v tomto materialu nepfredstavuji nabidku podilovych listt fondi obhospodafovanych Pioneer investicni spolecnosti, a.s.

Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listti fondil obhospodarfovanych Pioneer investi¢ni spolecnosti, a.s., seznamte se s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele
Praha 8, Karolinska 650/1, PSC: 186 00, &i na vyzadani prostiednictvim bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo Klientské linky Zivnostenské banky 800 12 24 12.

Upozorfiujeme, Ze investice do podilovych listl v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynost z ni. Pfedchozi vykonnost fondu nezaru€uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z viastnictvi
podilovych listd nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice a prijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Nikdy nelze zarucit, Ze urcité statv. trhv &i odvétvi wkaZou takow wkon. iaky se
plvodné ofekaval. Investovani pfinasi urcita rizika, spojena napfiklad s politickjm vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investoriim projednat svou toleranci vici investiénimu riziku

se svym osobnim bankéfem nebo finanénim poradcem. TA PIO J I F R
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Pioneer Investments je obchodni oznageni spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spolegnosti. e lIl\,*@i-,t]'[lEIltE,



