Pioneer - akciovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevreny
podilovy fond

Struktura akciové casti portfolia podle
sektori®
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Sektor Podil na vl. kap.

Finance 27.18%
2. Spotiebni zbozi 10.80%
3. Péce o zdravi 9.67%
4. Informacni technologie 9.57%
5. Energie 8.59%
6. Pramysl 7.91%
7. Suroviny 6.28%
8. ZboZi kratkodobé spotreby 5.57%
9. Telekomunikace 2.77%
10. Energetika a plynarenstvi 2.02%

Struktura vl. kap. podle zemé emitenta®
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Zemé Podil na vl. kap.

USA 43.34%
2. Japonsko 10.69%
3. Velka Britanie 9.74%
4. Francie 8.13%
5. Némecko 6.14%
6. Bermudy 3.98%
7. Svycarsko 3.28%
8. Spanélsko 1.50%
9. Nizozemi 0.97%
10. Ostatni 2.60%

Zakladni ddaje*

Zahajeni vypoctu vlastniho kapitalu 20.11.2000
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu 583.55 mil. K&
Hodnota podilového listu 0.9015 K¢
Minimalni poc¢ateéni investice 5 000,- K&
Minimalni nasledna investice 1 000,- K&

Prirazka ke kupni cené dle aktualniho ceniku max. 3,5 %

Uplata za obhospodarovani p.a. max. 2 %

SIN 770030000143

Poznamky a dulezité informace jsou na druhé strané.

Akcie Podil na vl. kap.
Citigroup Inc. Com 3.94%
Microsoft Corp. 3.14%
American International Group 3.07%
Bank of America Corp 2.69%
SUMITOMO 2.46%
CONOCOPHILLIPS 2.29%
Canon Inc 2.22%
Wellpoint Inc 2.16%
Occidental Petroleum 2.15%
AXA 2.10%

fond benchmark fond benchmark
1 mésic 2.04% 2.15% 2005 12.53% 11.15%
6 mésicl 2.66% 0.57% 2004 3.01% 9.00%
0d 1.1.2006 6.02% 3.39% 2003 17.19% 18.21%
1 rok 11.99% 9.90% 2002 -23.93% -29.68%
3 roky p.a. 9.52% 10.51% 2001 -16.39% -16.47%
5letp.a. 1.66% - 2000 -1.59% -3.18%

QOd vzniku fondu p.a. -1.78% -2.93%

Investicni cil a strategie

Investicnim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do diverzifikovaného
portfolia akcii a dalSich investi¢nich nastroju obchodovanych zejména na trzich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj pfi dosazeni lepsi likvidity, nizSiho rizika a vySSi diverzifikace nez pfi individudlnich investicich.
Fond sleduje benchmark, tzn. porovnava svou vykonnost oproti kompozitnimu benchmarku slozenému z indext
zohlednujicich globalni vyvoj na akciovych trzich a vyvoj na trhu korunovych drokovych sazeb. Investicnim cilem
Fondu je pak dosahnout lepSiho zhodnoceni investic podilnikG neZz Cini vyvoj vySe uvedeného kompozitniho
benchmarku. Fond zajistuje vétSinu investic v cizi méné proti ménovému riziku prostfednictvim zajiStovacich
instrumentt penézniho trhu. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na financnich trzich nemuze Spole¢nost plné
zarucit dosaZeni stanoveného investi¢niho cile.

Portfolio manazer

Portfolio manazerem je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkouSek v roce 1994 zastaval fadu pozic v prednich
finanénich spolednostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Do Pioneer Investments pfisel ze spolednosti
Conseq Finance, kde se specializoval na akciové produkty. Je odbornikem na cely rozsah instrumentt kapitalového
trhu. Pfi obhospodarovani majetku ve fondu spolupracuje s mezinarodnim investi¢nim tymem pro globalni akciové
trhy skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoZ ¢ele stoji Neil Robson.

Slozeni vazeného indexu (benchmarku)®

Trh Index Vaha
Svétové akcie MSCI World Local 95.00%
Penézni trh CR PRIBOR6M 5.00%

PIONEER

Investiments’
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v Ke® Mésicni komentar

VétSina akciovych trhli v srpnu vyznamné vzrostla a pro nékteré indexy byl tento mésic
po lednu zatim druhym nejlepSim v roce. NejvétSi zisky si pfipsaly trhy Irska, jehoz
ISEQ index vzrostl o 7,16 %, a Danska s ristem KFX indexu o 5,76 %. Naopak nejvétsi
ztraty zaznamenaly indexy Polska (-7,20%) a Madarska (-2,05%). Z hlediska
vykonnosti celych regiond, nejlépe dopadly trhy Japonska, jehoZ index Nikkei vzrostl o
1.00 4 4,42%. Vykonnost vySSi nez 2 % také dosahly klicové indexy pro USA, zapadni Evropu,
rozvijejici se trhy a globalni index MSCI World, ktery v srpnu vzrostl o 2,35%. Akciim
vychodni Evropy se tolik nedafilo, i kdyz mésic také zakoncily kladnou vykonnosti.

Akciovy fond
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Pocatkem srpna akciové indexy mirné oslabily, kdyz Americka centralni banka (FED)
sice ponechal poprvé za posledni dva roky Urokovou sazbu beze zmény, ale zaroven
naznacil moznost jejiho dalSiho zvySovani v budoucnu. Dalsi kratkodobé negativni
zpravou byl rlst ceny ropy, kterd na pocatku mésice stoupla na 77 dolar(i za barel, a
0.70 A Evropska centralni banka (ECB) v zapéti oznamila, Zze ceny ropy budou hlavnim rizikem
ristu inflace. Do konce mésice vSak cena ropy, diky vyhlaSeni pfiméfi na Blizkém
vychodé a nizSimu odhadu rastu poptévky po ropé, klesala az k hranici 70 dolaru za

0.60 1 barel. Ani zmareni teroristického UGtoku v Britanii nemélo negativni vliv na velmi

pozitivni vysledky akciovych trhi v druhé poloviné mésice. Akciové trhy pak jen mirné

0.50 zkorigovaly své zisky, kdyZz ¢ervencovy pokles prodeju novych dom( v USA prevySoval

O d o o o NN NN MMM ®M M T T T YW LN W O O © oCekavani analytikl. Ochlazeni trhd s nemovitostmi se jiZz promitlo do prudkého
PP QRIRIRLLILLYILIIIILLLRILRILIRRLRIIRLCS PO B < B o . . R . .
X=>FEgx“T=zzgxXT 2z5xx=5xX35=>=zx=>= shizeni zisk( stavebnich spole€nosti zaméfenych pfedevSim na luxusni nemovitosti.

V srpnu vSechny hlavni sektory, s vyjimkou petrochemie, zaznamenaly kladnou
vykonnost, nejvétsi pak sektor informacnich technologii. Mési¢ni nardst o 7,26 % byl
nejvétsi od zacatku roku.

Hodnota podilového listu fondu Pioneer - akciovy fond vzrostla béhem srpna o 2,04%,
pro fond se tak stal pravé uplynuly mésic nejlspésnéjSim od ledna letoSniho roku.
Relativni vykonnost fondu byla fakticky v souladu s benchmarkem. V portfoliu se dafilo

Vykonnost fondu v zejména finanénim titulim, naopak akcie vyrobcl zboZi dlouhodobé spotifeby mirné
K 01/09/2006 Pocet fondu Poradi Kvartil zaostavaly.
4 tydny 11 5 2 Nové prichozi prostfedky byly zainvestovany napfi¢ portfoliem, tak aby nedoslo k
3 mésice 1 6 3 vyznamnym zménam sektorovych vah. Navysili jsme tedy podily v akciich spole¢nosti
o Total, Credit Suisse, Citigroup, Microsoft ¢i Exelon. Nové jsme pak do portfolia zafadili
6 mésicu 10 1 1 akcie farmaceutické spolegnosti Bristol Myers Squibb. Naopak akcie dalsi
1 rok 10 1 1 farmaceutické firmy Merck byly z portfolia odprodany, nebot jejich cena se priblizila
0d 1/1/2006 10 3 2 cilovym Grovnim. Ze stejného dlvodu jsme také redukovali podil v akciich Bellsouth a
Office Depot.
Petr Zajic
portfolio manazer
Poznamky

1. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektort a zemi se mohou ménit.

2. Pavodné stanoveny vazeny index portfolia (dale benchmark - BMK) byl slozen z 50% BE500 a 50% S&P 500. Od 10.3.2004 je stanoven novy benchmark ve slozeni 95% MSCI World Local a 5% PRIBOR6M, ktery plynule navazuje na
puvodni slozeni BMK. Index MSCI World Local je kapitalizaci vazeny index, ktery reprezentuje trend akciovych tituld rozvinutych zemi na 23 hlavnich svétovych financnich trzich. Index nebere v Gvahu reinvestovani dividend. Je zvefejfiovan
denné pfimo agenturou Morgan Stanley Capital International. Zdroj: Bloomberg. PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referencni hodnota Grokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou poéita (fixuje) kalkulaéni agent pro
Ceskou narodni banku a Czech Forex Club z kotaci referenénich bank pro prodej depozit (offer). Udaje jsou platné pro 6mésicni splatnost. Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz.

3. Vykonnost fondu je porovndvana s vykonnosti podilovych fondd, které jsou podle statutl klasifikovany jako fondy akciové. Udaje o t&chto fondech jsou prevzaty z UNIS CR (Unie investiénich spoleénosti CR), kde jsou sledovany
pravideln& na tydenni bazi (vidy k patku), a mohou se tudiz odliSovat od pfesnych mésignich tdajd. UNIS CR je vyznamnou nezavislou profesni instituci, ktera sdruzuje predevaim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice a
prosazuje prihledna pravidla podnikani, infomaéni otevienost v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mravi pfi hospodafské soutézi. Vice informaci najdete na www.uniscr.cz.

Kvartil je jedna ¢tvrtina skupiny, €islo uvadi pofadi Etvrtiny, ve které se fond umistil (25% nejlepSich ma €islo 1, 25% nejhorSich ma ¢islo 4).

4. Benchmark fondu zohlediiuje primérné rocni naklady fondu véetné nakladl na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych list( (pfirazka ke kupni cené, srazka v
pripadé odkupu).

5. K vypoctu roénich vykonnosti jsou pouZity technické (auditované) ceny k 31.12. s vyjimkou roku 2005, kdy jeSté neni znam vyrok auditora. Roéni vykonnost se vypocte jako vzajemny procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé
jdoucich let. Pfiklad vypoctu roéni vykonnosti za rok 2003: (cena 31.12.2003/cena 31.12.2002 -1)*100. Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode dne jeho zfizeni. Benchmark fondu zohledfuje prdmérné ro¢ni
naklady fondu vEetné nakladl na zajisténi ménového rizika..

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

Sdéleni obsaZena v tomto materialu nepfedstavuji nabidku podilovych listd fondi obhospodatovanych Pioneer investicni spolec¢nosti, a.s.
Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych list fondd obhospodafovanych Pioneer investicni spole¢nosti, a.s., seznamte se s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodafovatele
Praha 8, Karolinska 650/1, PSC: 186 00, &i na vyzadani prostiednictvim bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky Zivnostenské banky 800 12 24 12.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listll v sobé obsahuje riziko kolisani aktuaini hodnoty investované ¢astky a vynost z ni. Pfedchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z
vlastnictvi podilovych listdl nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice a pfijem z ni m{Ze stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost pivodné investované Castky.
Nikdy nelze zarutit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykaZou takovy vykon, jaky se puvodné ocekaval. Investovani pfinasi uréita rizika, spojena napfiklad s politickym vyvojem

a pohybem mén. Doporucujeme investoriim projednat svou toleranci vigi investiénimu riziku se svym osobnim bankéfem nebo financnim poradcem. TA PI(_) \ I 4 |1 T{
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Pioneer Investments je obchodni oznageni spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spolegnosti. o I nvestments



